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CAPITOLO 4

LE PROSPETTIVE DI SVILUPPO ECONOMICO ED IL PROGRAMMA DI
ATTIVITA PER IL 1999
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4.1. PROSPETTIVE DI SVILUPPO DELLE ESPORTAZIONI ITALIANE

Sulle previsioni di sviluppo dell’economia mondiale nel 1999 gravano
elementi d’incertezza legati all’evoluzione della crisi finanziaria asiatica, latino-
americana e russa e all’efficacia della manovra fiscale giapponese.

Nell’ultima parte del 1998 1’allentamento delle condizioni monetarie nei
maggiori paesi OCSE e I’impegno della comunitd internazionale volto al
risanamento dei sistemi finanziari, hanno permesso un miglioramento del clima
di fiducia e delle prospettive di sviluppo. Secondo le stime dei maggiori centri di
ricerca, nel 1999 lo sviluppo dell’economia mondiale dovrebbe continuare allo
stesso tasso stimato per il 1998 (2%-2,5%), mentre l’area industrializzata
potrebbe accusare ancora un rallentamento nella crescita del PIL, che potrebbe
scendere al di sotto del 2% per poi recuperare a partire dal 2000.

All’interno dell’area OCSE, la decelerazione del PIL riflettera
sostanzialmente la stagnazione dell’economia nipponica e il rallentamento del
tasso di crescita negli Stati Uniti (3% contro il 5% del 1998) causato
principalmente dalla flessione dei consumi.

Nel Regno Unito nella parte finale del 1998 sono emersi segnali di un
sensibile ulteriore raffreddamento dell’economia, penalizzata
dall’apprezzamento della sterlina e dall’impostazione restrittiva della politica
monetaria. Gli effetti di tale rallentamento dovrebbero ripercuotersi sui risultati
del 1999, nonostante le Autoritd britanniche abbiano rivisto verso la fine
dell’anno in senso pil espansivo ’indirizzo della politica monetaria.

Nei paesi dell’Euro la crescita economica dovrebbe essere favorita dalla
vivace dinamica della domanda di consumo. E’ attesa, tuttavia, una contenuta
decelerazione del PIL (2,2%) rispetto al 1998 (2,8%) per gli effetti indotti dalla
crisi asiatica sulle esportazioni.

L’aspetto pitt preoccupante dello scenario congiunturale previsto per tale
area & legato alla dinamica dei prezzi, la cui discesa rischia di dar vita ad una
situazione di deflazione, in quanto contribuisce ad innalzare i tassi d’interesse
reali penalizzando i programmi d’investimento delle imprese e, di conseguenza,
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Poccupazione e i redditi delle famiglie. Cresce, tuttavia, la consapevolezza di
tale pericolo e 'orientamento a ridurre la pressione fiscale per contrastare la
caduta della domanda.

I tassi nominali d’interesse dovrebbero registrare un ulteriore calo nella
prima parte dell’anno. I tassi a medio lungo termine potrebbero invece risentire
del progressivo venir meno delle aspettative di ulteriori tagli dei tassi a breve.
Incertezze circondano I’evoluzione del tasso di cambio euro/dollaro USA, a
motivo della diversa intonazione dei cicli congiunturali.

Lo scenario economico del Giappone dovrebbe essere caratterizzato da
un’ulteriore, seppur contenuta, flessione del PIL (-0,5%). Gli effetti espansivi
del processo di risanamento del sistema finanziario e delle misure fiscali
adottate nel 1998 dovrebbero perd consentire il ritorno a tassi di crescita positivi
a partire dal 2000.

Al di fuori dell’area OCSE, la previsione & per la prosecuzione della fase
di debolezza congiunturale. I processi di aggiustamento intrapresi nei cinque
paesi asiatici maggiormente colpiti dalla crisi dovrebbero continuare nel 1999 e,
dato il livello di integrazione economica dell’area, gli effetti degli stessi si
riverbereranno sulle prospettive di sviluppo delle vicine economie.

Un rallentamento congiunturale € atteso anche per i paesi dell’America
latina, riflesso in parte delle politiche monetarie e fiscali pill restrittive adottate
dai governi locali per contrastare gli effetti destabilizzanti della crisi finanziaria.
Secondo i maggiori centri di ricerca la crescita del PIL per l’intera area
dovrebbe essere scesa al di sotto del 2%, con un’ulteriore flessione rispetto al
1998 (2,8%) risentendo della fase recessiva in cui & entrato il Brasile. A partire
dal terzo trimestre del 1998 questo Paese ha iniziato ad accusare significative
flessioni nel tasso di crescita che potrebbero portare, secondo I’IIF, ad una
caduta del PIL pari al 3,5% nel 1999 come conseguenza degli elevati tassi
d’interesse e della flessione della domanda interna. L’inflazione dovrebbe
raggiungere il 10% e il disavanzo della bilancia di parte corrente dovrebbe
scendere al 4,2% del PIL, beneficiando delle minori importazioni frenate dal
calo della domanda interna.

Nell’Europa centro-orientale le prospettive di sviluppo per i paesi
maggiormente legati alla Russia sembrano al momento compromesse. Secondo i
maggiori centri di ricerca, nel 1999 la situazione economica russa dovrebbe
deteriorarsi ulteriormente (PIL: -15%) penalizzata dai ritardi nella riforma del
sistema bancario e dai minori afflussi di capitali esteri. L’inflazione potrebbe
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attestarsi mediamente al 173%. E’ previsto un miglioramento per il saldo della
bilancia delle partite correnti, che potrebbe diventare positivo in misura pari
all’8% del PIL, per effetto della contrazione delle importazioni.

L’espansione del commercio mondiale, secondo il WTO, dovrebbe
mantenersi allo stesso livello del 1998 (3,5%).

Nel quadro internazionale, ’economia italiana potrebbe muoversi su un
sentiero di crescita in lieve accelerazione ed in controtendenza rispetto alla
media degli altri paesi europei, che dovrebbero accusare un rallentamento della
congiuntura rispetto ai tassi di sviluppo registrati nel 1998.

I1 PIL dovrebbe attestarsi all’1,5-1,6% per il consolidamento della crescita
della domanda interna. Il contributo piu significativo allo sviluppo dovrebbe
essere fornito dalla spesa per investimenti in macchinari e impianti, sostenuta
dal ribasso dei tassi di interesse e da un’accelerazione dei consumi delle famiglie
anche se a ritmi modesti.

L’andamento dell’inflazione dovrebbe continuare a seguire il profilo
discendente dei prezzi alla produzione, favorito da una contenuta dinamica dei
costi € da un ulteriore ribasso dei prezzi all’importazione. L’indice del costo
della vita dovrebbe pertanto attestarsi all’1,5% annullando il differenziale
inflazionistico con gli altri paesi dell’Unione Europea.

Il contributo alla formazione del PIL da parte delle esportazioni doviebbe
rimanere negativo (-0,3%) nel 1999. Le stime per I’anno in corso indicano,
infatti, un tasso di espansione delle esportazioni pari al 5,5% in termini reali,
inferiore al 5,7% relativo al 1998, contro un ritmo di sviluppo delle importazioni
stimato al 7,5%. La dinamica degli acquisti dall’estero continuera a subire
Ieffetto della maggiore competitivita dei prodotti provenienti dall’area asiatica.
Con riferimento ai valori, nel corso dell’anno & atteso un leggero ribasso dei
prezzi all’esportazione indotto dalla necessitd di contrastare la perdita di
competitivitd delle merci italiane. Si dovrebbe pertanto registrare un lieve
miglioramento delle ragioni di scambio, che rendera possibile un
consolidamento dell’avanzo della bilancia commerciale sul livello raggiunto nel
1998.
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42 ELEMENTI SUL VOLUME DI ATTIVITA

LIMITE DEGLI IMPEGNI ASSUMIBILI PER L’ASSICURAZIONE DEI CREDITI
A BREVE TERMINE (ART. 17 LETT. A DELLA L. 227 DEL 24.5.1977)

Alla fine del 1998 il plafond rotativo, destinato all’assicurazione delle
garanzie di durata fino a 24 mesi, presentava una disponibilitd residua pari a
9.849 miliardi, al netto dei 7.000 miliardi riservati ai trattati di riassicurazione
con SIAC e LA VISCONTEA.

Se si considera che la Legge di bilancio per il 1999 ha confermato il
plafond in esame a 18.000 miliardi € che nel corso dell'anno dovrebbero
verificarsi rientri per 250 miliardi, le disponibilitd complessive per I’intero anno
raggiungerebbero 10.100 miliardi circa.

Le suddette disponibilitd possono ritenersi pid che sufficienti a coprire il
fabbisogno assicurativo nel settore del breve termine alla luce anche della gia
ricordata decisione di SACE di attenersi alla Comunicazione della Commissione
dell’Unione Europea e pertanto uscire dal mercato dell’assicurazione dei rischi
commerciali a breve termine relativi ad operazioni di esportazione verso i paesi
OCSE (con esclusione di Repubblica Ceca, Corea del Sud, Messico, Polonia,
Turchia e Ungheria).

43 LIMITE DEGLI IMPEGNI ASSUMIBILI PER L’ASSICURAZIONE DEI CREDITI A
MEDIO E LUNGO TERMINE (ART.17 LETT.B DELLA L.227 DEL 24 .5.’77)

La Legge di bilancio per il 1999 ha mantenuto il plafond annuale,
destinato al rilascio di garanzie assicurative di durata superiore a 24 mesi, a
12.000 miliardi.
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Alla fine del 1998 le promesse rilasciate da SACE per operazioni di
durata superiore a 24 mesi erano pari a 6.435 miliardi, dirette per il 95% verso i
paesi non OCSE (v. tav. 20).

Tenuto conto che nel corso dell’anno soltanto una parte di tali promesse si
trasformera in garanzie, si pud ritenere che il limite di impegno fissato dalla
Legge di bilancio sia piti che congruo all’effettivo fabbisogno di SACE alla luce
anche delle previsioni sull’andamento delle esportazioni nazionali.
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ALLEGATI STATISTICI
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:Distribuzione per aree economiche degli impegni in essere

al 31 dicembre 1997

al 31 dicembre 1998

plafond annuale | plafond rotativo totale plafond annuale | plafond rotative totale
mid lire % mid lire | % mid lire % mid lire] % mid firel % mid lire %
Paest OCSE* 2.746,0 8,8 162,3; 13,2 2.908,3 9,01 2.248,0 7.7 125,4] 10,9 2.373,4 7,8
- UE 301,92 1,0 19,5 1,6 320,7 1,0 226,0 0,8 22,4 1,9 248,4 0,8
- ALTRI EUROPA 1975,9] 63] 98,9 80| 90734 64| 16870 58| 593 si| 17464 5.7
- AMERICA s69.0] 150 493 34 st el 3sas| gl 413 36l 3ree] 3
- ASIA 0,3 0,3 0,6 0,1 0,6
- OCEANIA 2.0 02 2,0 K S D
Paesi non OCSE 28.256,4f 91,1] 1.023,1} 83,1 29.279,5] 90,8] 26.846,6 92,2] 1.004,1| 87,2] 27.850,7 92,0
- EUROPA 7.805,1] 25,2 35,2 2.9 7.840,3]1 24,31 7.057,0 24,2 8,8 0,7 7.065,8 23,4
& . - Russi 6.805,7] 21,9 68057 911] 62104 o1 62104 907
Z AFRICA 6.018,9] 19,4 258,9] 21,0 6.271,8 19,5 5.470,4 _18.8 320,6f 27.8 5.791,0 19,1
- AMERICA 2.648,6 8,5 300,8| 24,4 2.949,4 9.1 3.502,6 12,1 408,1| 35,5 3.910,7 12,9
- ASIA: 11.761,11 37,9 428,2] 34,8 12.189,3| 37,8] 10.802,1 37,1 266,6] 23,2| 11.068,7 36,6
- Medio Orente 6.742,2 9,7 194,9 15,8 6.937,1 21,5 5.699,7 19,6 81,5 .1 5.781,2 19,1
- Estremo Oriente ¢ alti 5.018,9] 16,2 233.3] 19,0 5.252,2] 16,31  51024f 175f 1851 161] 52875 175
- OCEANIA 22,7 0,1 22,7 0,1 14,5 14,5
Paesi vasi 23,9 0,1 46,0 3,7 69,9 0,2 15,1 0,1 21,6 1,9 36,7 0,2
...... - Totale| . 31.0%6;3].100,0 1.231,4].100,0] 32.257,7] 100,0] 29.109,7] 100,0] 1.151,1] 100,0] 30.260,8] 1000
- * tia i paesi OCSE sono stati inclusi anche Polonia, Republica Ceca, Ungheria ¢ Corea del Sud
al 31 dicembre 1997J al 31 dicembre |99.J )
OCSE
% OCSE
y " 3% J
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Distribuzione per paesi degli impegni in essere’’ )

miliardi di lire quote % sul totale
ol 31.12.1998 al 31.12.1997 al 31.12.1998 al 31.12.1997
Totale plafond plafond Totale plafond phfo'nd Totale plafond plafo.nd Totale plafond p|a'o.nd
M mglm lnnuc'e rotativo annuale rotativo annuale rotativo

Paesi con impegni in essere = 1.000 20.436 20.018 418] 22.169 21.669 500 67,5 68,8 36,31 68,7 69,8 40,6
Russia 6.270 6.270 6.806 6.806 20,7 21,5 21,1 21,9
Cina 3.150 3.088 69 3.252  3.133 19 10,4 10,6 5,4 10,1 10,1 9,7
Iran 2.263  2.235 28] 3.058 3.011 47 7.5 1.7 9,4 9,5 9,7 3.8
Algeria 2.112 2065 47 3.053  3.000 53 7.0 7.1 4,1 9,4 9.7 4,3
Argentina 1.610  1.581 29 1.172 1002 170 5,3 5.4 2,5 3,6 3,2 13,8
Turchia 1.458 141 47 1611  1.541 70 4,8 4,9 4,1 5,0 5.0 5,7
Qatar 1.417  1.409 8] 1936 1.924 19 4,7 4.8 0,7 6,0 6,9 1,0
Marooco 1146 1.194 29 1.281  1.959 29 3.8 3,9 1.9 4,0 4,0 2,3
Laitto 1.010 835 175 386 343 43 3,3 9,9 15,9 1,2 1.1 3,5
Paesi con impegni in essere 2500<1.000 49252 3.833 419] 4.626 4.471 155 14,1 13,2 36,4] 14,3 14,4 12,6
Brasile 074 617 357 31% 267 45 3,2 2.1 30,0 1,0 0,9 3,6
Venezuela 197 796 1 897 895 9 2,6 2,1 ) 2,8 2,9 0,2
Pakistan 676 673 3 881 870 1 2,3 2.3 1,4 2,7 2.8 0.9
india 665 652 13 357 336 21 2,2 2,3 1,1 1,1 1,1 1,7
Libano 624 624 685 681 4 2,1 92,2 2,1 2.9 0.3
Tunisia 516 471 45 616 596 90 1,7 1,6 3,9 1,9 1,7 7.3
Paesi con impegni in essere 2250<500 2.459 2.413 46| 1.697 1.563 134 8,1 8,3 4,0 5,3 5,1 10,9
Oman 497 497 528 598 1,6 1.7 1,6 1.7
Bahrein 479 477 ? 1 1 1.6 1.6 0.9 0.1
Romania 468 468 517 507 10 1.5 1.6 1,6 1.6 0.8
Messico 369 333 36 50%2 464 kY] 1,2 1,9 1,1 1,6 15 3
Sudatricana Rep. 357 349 8 361 340 21 1,2 1,2 0,/ 1,1 1,1 1,7
EAU (Abu-Dhabi e Dubai) 289 289 375 373 9 1.0 1.0 1,2 12 0.9
Paesi con impegai in essere 2100<250 1.393 1.334 59 1.848 1.646 202 4,6 4,5 5,1 5,7 5,3 16,4
Paesi con impegni in essere <100 1.721 1.512 209] 1918 1.678 240 5,7 5,2 18,2 6,0 54 19,5

Totale| 30.261 29.110 1.151| 32.258 31.027 1.231] 100,0 100,0 100,0| 100,0 100,0 100,0
(*) Ls dassificazione & stata off prendendo in consid: gli impegni in essere af 31 dicembre 1998. | totali delle singole fasce relativi al 31 dicembre 1997 non conispondono alle somme degli impegni verso

i paesi elencati, ma rispecchisno leffettiva ripartizione dell'esposizione alla suddetts data.
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Esposizione complessiva della SACE™

(consistenze a fine pesiodo- miliardi di lire)

al 31.12.1998
Rischio politico
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P N : ; T pTR0a 8T anl: o4s|] 1933 . e7,1 220,4 20,00 240,4] 046 2.8
Australia T 1.8 1,8 5,3
SRl RO T AP N I L I e
1.4} - 4789 478,9] o s
RE Ty el 0,09 13 1.3 433 44,6] o08] e
03} 0,3 0,3
L ) R £ X 1 c.00 ‘ h 4 8,i 8,1 oo0¢| .17
20,8 20,8 o oonil 208 20,8 20,8 0,04
G FRTOR ORI S [P # R . ) . - b L) 1000
2,8 40); 0,01 2.8 2,8 1.6] 10,4 o008] so9
Brdle =35 T 0| 39T o g0l adogil. s0a]  evme - ) | e9ss 9733 16719/ =3 ¢
Bulgacia 174,5 s1,0f @ ol 1es0 195,0 28,4
Bigkina Faro ™ 2. L X N 004 mas v Coee -
i 07 0.7

©.088] P95 01 18 FIRELZ I 1

- SN -
imrgernih noF g —aaaMalan L

1.4

voqqnday Dvjjap 0IVU3S

INOIZVTIaY d d9937 Id INOISId — VIANLVISIOAT IIIX

LLNEWNOOag -

yvindap 13p vioUD)



al 31.12,1997 al 31.12.1998
" Rischio politico
a3 e
. 3 3 s s &
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Cead Rep, 1505 88,1 0,19 1,4 12,2 ‘23,6 220 456 . 0,09 136
Centrakiica 2,9 2,2 2,2
o 0,01 3,0 3,0 , 300 ool L
0,1 0,1 29,8 0,05 29,6 22,6 0,04 “4,4
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CookJsole - 52 .51 1 e85 eg3f 0,17 33,8 15,5 49,3 14,5 63,8/ o012} *© 300
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Coitatsa) ;. - o3 . 01 0,1 W Yy
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EUBdorE AT 1 TG wt i 000,0- = rdsel . A 0.74) ", 396,6 o 3966 108 4074 on|f
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al 31.12.1998
Rischio politico
s e
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Honduras 43,1 LS 44,6 39| 48,5 o 45,1 45,1 92,4 41,5 009 o
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al 31.12.1998
Rischio politico
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RS AN R " sewlsl. 0.97 496,4] 4964 094 :iss
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al 31.12.1998
Rischio politico
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al 31.12.1997

al 31.12.1998

Rischio politico :
3 3
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m Uesposizione complessiva della SACE of 31.12.1998 se s 4ggiungono gli indennizzi da recuperare (41,1 miliardi), ghi mdenmm deliberati do pagut (0,1 m:l:ud:) le sichieste di indennizzo (8,5 mdardi)
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€ i mancati incassi (0,8 miliardi) relativi o rischi commerclali era pari & 52.671,7 miliardi (la sitvazione of 31.12.1997 ¢ iava un'esp c
ind i da recuperare degli importi relativi ai crediti ceduti con Toperazione di titolarizzazi I\ compl

L |

plessiva di 54.609 miliardi).Se si depurano gli
al 31,.12.98 scende a 51 596 miliardi.

n.s.: variazione non significativa
-1 importi inferiori a 50 min o quote percentuali inferiori a 0,01
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