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INTRODUZIONE

L. IL SOSTEGNO PUBBLICO ALLE ESPORTAZIONI NEL PRIMO

SEMESTRE 1998

H lungo processo di razionalizzazione ed evoluzione in materia di
sostegno pubblico all’esportazione, iniziato nel 1992 con la Commissione
Draghi ¢ seguito dall’emanazione della legge 15 marzo 1997, n. 59 “legge
Bassanini”, che ha operato un’ampia delegificazione sulla materia rispetto alla
precedente “Legge Ossola”, si & concluso con l'emanazione, ne! primo
semestre del 1998, del D.Lgs. 143/98.

Tale decreto, in applicazione degli articoli 4 ¢ 11 della “Legge
Bassanini” ha introdotto profonde trasformazioni nel sistema di sostegno alla
globalizzazione dei mercati.

In particolare, tale provvedimento ha istituito 'Istituto per i servizi
assicurativi del commercio (SACE). Il nuovo Istituto ha personalita giuridica
di diritto pubblico con autonomia patrimoniale e di gestione ed opera sulla
base delle direttive emanate dal CIPE il quale ha, tra l'aitro, il compito,
estremamente rilevante, di definire le operazioni e i rischi assicurabili. Tale
delegificazione comporterd un rapido adeguamento degli strumenti di
sostegno alle mutevoli esigenze dei mercati internazionali.

Il nuovo istituto sara dotato di un fondo iniziale di dotazione
determinato sulla base del patrimonio netto della precedente Sezione.

Il Decreto n. 143 ha, inoltre, previsto che a fronte degli impegni assunti
dall'Istituto venga costituito un Fondo di riserva mediante un accantomento
prudenziale correlato  al'ammontare dei nuovi impegni assunti.
L’alimentazione del Fondo avverra ex post sulla base dell’effettiva
“decorrenza del rischio” del portafoglio delle operazioni assicurate.Tale
impostazione da un lato permettera di realizzare una migliore pianificazione
del fabbisogno finanziario dell'Istituto e dall’altro garantira il principio della
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trasparenza degli oneri potenziali per il bilancio dello Stato, ponendo un
limite agli eventuali impegni di spesa del bilancio pubblico per la SACE.

Modifiche sono state apportate anche agli organi decisionale della
SACE, che ora risulta molto pit articolata. Gli organi dell'lstituto sono: il
presidente, il consiglio di amministrazione, il comitato esecutivo, il collegio
dei revisori, il comitato consultivo e il direttore generale. Tale struttura
garantirA una maggiore snellezza delle procedure assicurative e anche una
maggiore sensibilita alle problemantiche del mondo imprenditoriale.

Per quanto riguarda il quadro macroeconomico, in
contrapposizione con l'evoluzione dei maggiori paesi europei, nel 1°semestre
1998, come gid accaduto nel 1997, la domanda estera netta ¢ risultata
negativa, Le importazioni hanno continuato a crescere ad un ritmo superiore
a quello della domanda interna, mentre le esportazioni, penalizzate dal

rallentamento della domanda mondiale, hanno accusato una riduzione.

Ne! primo semestre 1998 la riduzione dei tassi di interesse ha
contribuito positivamente ad una accelerazione degli investimenti fissi. 1l
tasso di crescita del PIL si & attestato intorno all'1,8%, inferiore di quasi un
punto in percentuale rispetto alle prospettive di crescita, cid essenzialmente
per il contenuto sviluppo della domanda interna ed in particolare dei consumi
privati.

Nel{’ambito del sostegno pubblico alle esportazioni, la SACE ha
consolidato la ripresa dell’attivita assicurativa, gia emersa nel corso del 1997.
Infatti, rispetto al corrispondente periodo dello scorso anno I'impegno
assicurativo si & pill che triplicato, passando dai 975 mld del primo scmestre
‘97 ai 3.107 mlid del semestre in esame.

Una ulteriore conferma del maggior ricorso al sistema pubblico di
assicurazione dei crediti all'esportazione ¢ fornito dalla favorevole
evoluzione delle promesse di garanzia che, rispetto al corrispondente periodo
del 1997, hanno avuto un incremento del 18,3%.

In merito al’andamento della sinistrosita, gli indennizzi deliberati hanno
registrato una flessione del 5,7% rispetto al corrispondente periodo del 1997.
Anche gli importi relativi ad indennizzi erogati (anche a fronte di delibere
adottate nei periodi precedenti) hanno registrato una contrazione di circa il

9%.
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1. EVOLUZIONE DEL QUADRO CONGIUNTURALE NEL PRIMO
SEMESTRE 1998

1. 1. L’economia internazionale

Nel primo semestre del 1998 ’economia internazionale & stata dominata dal
perdurare della crisi asiatica e dal propagarsi dei suoi effetti destabilizzanti
ad altri paesi emergenti, caratterizzati da squilibri strutturali.

Nell’area industrializzata la crisi asiatica si & riflessa essenzialmente sul
commercio estero senza incidere in maniera significativa sulla domanda
interna. I consumi e gli investimenti hanno continuato a crescere nei paesi
che stavano sperimentando una fase espansiva e recuperato vigore in alcuni
paesi dell’Unione Europea.

Negli Stati Uniti, il positivo sviluppo dei consumi e degli investimenti fissi
ha permesso di registrare ancora tassi di crescita sostenuti. Nel primo
trimestre I’aumento del PIL, pari al 54% su base annua, ha indotto i
maggiori centri di ricerca a rivedere al rialzo le previsioni di crescita per il
1998, portandole al 3,5%. A partire da febbraio, alla forza della domanda
interna si ¢ contrapposto, tuttavia, un sensibile deterioramento delle
esportazioni che ha causato un rallentamento dell’attivitd economica e
frenato la crescita del PIL, attestatasi nel secondo trimestre soltanto all’1 A%
su base annua.

La moderazione nel ritmo di sviluppo ha consentito alla Federal Reserve di
mantenere invariati i tassi d’interesse, alla luce anche dei contenuti aumenti
dei prezzi. La caduta dei prezzi all’importazione, favorita dal ribasso delle
quotazioni delle materie prime, ha ridotto i rischi di pressioni
inflazionistiche. I salari, inoltre, hanno registrato aumenti ancora modesti.

L’economia giapponese per la prima volta dal 1974 & entrata in una fase di
recessione. Nel primo trimestre il PIL & diminuito del 5,3% su base annua.
Alla contrazione delle esportazioni verso gli altri paesi asiatici si & affiancata
la debolezza della domanda interna. La presenza di tassi d’interesse bassi
non ¢ stata sufficiente a stimolare gli investimenti, a causa delle aspettative
negative che inducono le famiglie a privilegiare il risparmio.

2, - Doc, XXXV-bis, n. 6
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Al fine di stimolare la domanda interna, il Governo giapponese ha adottato
in aprile una serie di misure, costituitc prevalentemente da incentivi fiscali.
Gli effetti espansivi che dovrebbero derivamne saranno comunque visibili
soltanto dalla fine deil’anno.

A sostegno del cambio yen/dollaro la Federal Reserve ¢ la Banca del
Giappone hanno concluso alla fine di giugno un accordo di stabilizzazione
dello yen, che ha consentito alla moneta giapponese di registrare un modesto
recupero.

Una positiva intonazione ha caratterizzato le principali economie europee
nella prima parte del 1998; secondo I’Eurostat, nel 1° trimestre il PIL &
aumentato del 3,2% per gli undici paesi dell’euro. La crescita economica si &
rafforzata, favorita dal miglioramento del clima di fiducia dei consumatori €
dalla presenza di tassi d’inflazione quasi ovunque al di sotto del 2%.

In Germania lo sviluppo economico & stato trainato dal dinamismo della
domanda interna e da un’ancora forte espansione delle esportazioni,
cresciute nei primi quattro mesi di circa il 15% rispetto allo stesso periodo
del 1997.

La ripresa economica ha esercitato effetti positivi sul mercato del lavoro,
dove nel mese di giugno il tasso di disoccupazione si & portato all’11%
contro 1’'11,8% del 1997. ,
L’andamento dei prezzi all’importazione ¢ la moderazione salariaie hanno
attenuato le spinte inflazionistiche.

Un simile scenario di crescita si ¢ delineato anche in Francia, favorito dal
rafforzamento della domanda interna. Le esportazioni invece hanno accusato
una decelerazione, risentendo degli effetti della crisi asiatica. E migliorata la
situazione occupazionale: il tasso di disoccupazione si € attestato all’11,9%
rispetto al 12,2% della fine del 1997. L’inflazione si & manienuta su base
tendenziale intorno all’1%.

Nel Regno Unito sono appatsi i primi segnali di una moderata decelerazione
dell’attivita produttiva, dovuta al forte apprezzamento della sterlina e agli
effetti della crisi asiatica che hanno contenuto I’espansione delle
esportazioni, nonché all’adozione di misure di politica monetaria pil
restrittive dettate dalla necessita di contenere le spinte inflazionistiche. Il P1L
nei primi due trimestri ¢ aumentato in termini tendenziali rispettivamente del
2.9% nel primo e del 2,6% nel secondo. A giugno, infatti, la Banca
d’Inghilterra ha alzato di 0,25 punti percentuali il tasso base portandolo ai
7,50%.



Camera dei Deputati - 11 - Senato della Repubblica

XII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZION] — DOCUMENTI

Segnali negativi sono emersi anche sul mercato del lavoro, che ha risentito
del peggioramento del quadro congiunturale.

Nei paesi non OCSE gli effetti negativi della crisi del Sud Est asiatico
hanno assunto differenti gradi di intensita. Le economie maggiormente
colpite sono state quelle dell’Indonesia, Thailandia, Hong Kong e¢ Malesia.
Benché non si conoscano ancora i dati preliminari relativi alla prima parte
deli’anno, in quasi tutte le economie dell’area la domanda interna ¢ le
importazioni dovrebbero essersi ridotte sensibilmente, risentendo della
svalutazione delle monete e della diminuzione degli investimenti esteri. Le
esportazioni dovrebbero essere state penalizzate dalla riduzione degli scambi
intra-area, mentre gli effetti dei guadagni di competitivitad conseguenti al
deprezzamento delle monete non sono ancora evidenti.

La Cina dovrebbe aver risentito in maniera pit lieve delle turbolenze
finanziarie nei paesi limitrofi. Nei primi tre mesi dell’anno il PIL &
aumentato del 7,2% registrando peraltro una decelerazione rispetto all’8,8%
del 1997. 1l Governo ha comunque avviato un programma triennale per
contrastare il rallentamento della crescita mediante maggiori investimenti
infrastrutturali per circa 750 miliardi di dollari.

I’evoluzione economica nei paesi in transizione dell’Europa centro-
orientale ¢ stata sostanzialmente positiva, grazie ai progressi compiuti nei
processi di liberalizzazione delle attivita produttive, degli scambi
commerciali e del movimento dei capitali.

Gli effetti della crisi asiatica si sono riflessi marginalmente sulla crescita
economica dell’area; soltanto ia Russia, che nel 1997 aveva registrato per la
prima volta dopo sette anni un seppur lieve tasso di sviluppo positivo, sta
attraversando una  profonda crisi finanziaria che ne compromctie
I'inversione di tendenza.

Un quadro relativamente piu positivo ha interessato i paesi deli’ America
latina, anche se il tasso di crescita dell’intera area dovrebbe aver accusato
neila prima parte dell’anno un lieve rallentamento, che riflette il pilt lento
sviluppo di quei paesi che hanno risentito in misura maggiore delle tensioni
presenti sui mercati finanziari internazionali. Nel 1° {rimestre, comunque,
Cile, Peril e Bolivia hanno registrato incrementi del PIL ancora sostenuti.

Sui mercati finanziari i differenziali fra i tassi d’interesse, specialmente
quelli a lungo termine, si sono ridotti progressivamente, favoriti dalla
tendenziale convergenza dei tassi d’inflazione.
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I tassi di cambio delle monete che partecipano agli Accordi Europei di
cambio hanno registrato a partire da maggio, in seguito all’annuncio delle
valute europee che entreranno a far parte dell’Unione Monetaria, una
maggiore stabilita.

Il tasso di cambio dollaro/marco, riflettendo le favorevoli aspettative del
mercato riguardo alla nascita dell’euro, ha registrato un indebolimento della
moneta americana, il cui rapporto di cambio con il marco ¢ sceso da 1,85 del
primo trimestre a 1,77 nella media di maggio.

Lo yen ha accusato continui cedimenti nei confronti de! dollaro USA
raggiungendo una quotazione superiore a 145 yen per dotlaro alla meta di
giugno. Sul finire del mese, grazie all’intervento delle Autorita monetarie
statunitensi, la moneta giapponese ha segnato un modesto recupero.

Le quotazioni delle materie prime petrolifere, scontando il persistente
eccesso d’offerta rispetto alla domanda, hanno accusato nel corso del
semestre ulteriori ribassi. A fine giugno la quotazione del Brent si attestava
di poco al di sopra dei 12 dollari al batrile.

Flessioni sono state registrate anche dai prezzi delle materie prime non
energetiche, che hanno risentito della debolezza della domanda ncll’area
asiatica.

1l commercio mondiale dovrebbe aver registrato un notevole rallentamento,
a causa della caduta della domanda nei paesi asiatici. La previsione per
I’intero 1998 sconta un sensibile abbassamento del tasso di crescita rispeito a
quello, peraltro eccezionale, del 1997.

Il permanere di differenti fasi cicliche nei maggiori paesi industrializzati ha
causato un ampliamento degli squilibri delle bilance dei pagamenti correnti
negli Stati Uniti (il cui passivo si ¢ aggravato) ed in Giappone (che ha
registrato invece una crescita dell’attivo).

Il saldo positivo della bilancia delle transazioni correnti dell’UE, al
contrario, dovrebbe essersi ridimensionato per effetto della crescita della
domanda interna.
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1. 2. L’economia italiana

Nella prima parte del 1998 la congiuntura economica dell’ltalia & stata
caratterizzata da una moderata crescita del PIL (1,8%), su cui ha influito
riduttivamente il contenuto sviluppo della domanda interna, in particolare
dei consumi privati.

La pausa nell’espansione dei consumi ¢ in gran parte attribuibile agli anticipi
di spesa determinati nel 1997 dagli incentivi fiscali, che hanno comportato
una momentanea modifica della propensione al risparmio.

Gli investimenti, sollecitati dalla riduzione dei tassi d’interesse, hanno
invece contribuito positivamente al consolidamento della ripresa, favorendo
anche il processo d’accumulazione delle scorte. La componente piti vivace &
stata rappresentata, infatti, dai beni strumentali, mentre una crescita pitt lenta
ha caratterizzato gli investimenti nei settori delle costruzioni e delle
macchine e attrezzature,

I contributo alla formazione del PIL fornito dalla componente estera della
domanda ha conservato I’intonazione negativa emersa nell’ultimo trimestre
del 1997. Le importazioni hanno continuato a crescere ad un ritmo superiore
a quetlo della domanda interna, risentendo del recupero di competitivila
delle merci dei paesi asiatici, mentre le esportazioni, penalizzate dal
rallentamento della domanda mondiale, hanno accusato una riduzione nei
tassi d’espansione.

il rallentamento dell’economia italiana ha causato un indebolimento
dell’attivita produttiva. A giugno, infatti, I’indice destagionalizzato della
produzione industriale ha registrato una flessione del 2,2% rispetto al mese
precedente. Nei primi sei mesi comunque la crescita della produzione
industriale ¢ stata del 2,3%.

L’evoluzione dei prezzi si ¢ mantenuta sostanzialmente stabile. In giugno i
prezzi al consumo hanno registrato un aumento congiunturale dello 0,1%. Ii
tasso tendenziale si ¢ portato all’1,8%, contro 1’1,7% di maggio e 1’'1,4% di
giugno 1997. La dinamica dei prezzi alla produzione ha continuato a
beneficiare del calo delle quotazioni delle materie prime. A giugno il tasso
tendenziale ¢ sceso a 0,4%, contro 1'1,6% dello stesso mese del 1997.
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Il mercato finanziario nella prima parte dell’anno ha riflesso il processo
d’armonizzazione dell’economia italiana con quella dei maggiori paesi
dell’Unione Monetaria Europea.

[ progressi raggiunti dalie politiche d’aggiustamento deila finanza pubblica €
la contenuta dinamica dell’inflazione hanno favorito Yulteriore discesa dei
tassi d’interesse sia nel segmento a medio-lungo termine sia in quello a
breve. Alla fine di giugno i rendimenti dei titoli di Stato a 10 anni erano
scesi al di sotto del 5% contro il 5,5% di fine dicembre, riducendo il
differenziale con i rendimenti dei titoli di Stato tedeschi a 0,20-0,25 puati
percentuali.

Nel segmento a breve I’andamento dei titoli di Stato ha riflesso, in larga
misura, 1’atteggiamento di cautela della Banca d’Italia, che ha continuato a
perseguire 1’obiettivo della stabilitd dei prezzi interni contemperandolo con
I’esigenza di un maggiore allineamento dei tassi a breve con quelli dei paesi
dell’area dell’curo. Dopo un riaizo nei primi due mesi dell’anno, a partire da
marzo i tassi a breve hanno iniziato a scendere, favoriti anche dalla riduzione
di mezzo punto del TUS, abbassato in aprile al 5%.

11 processo di convergenza dei tassi e la sostanziale stabilita dell’inflazione
hanno consolidato la posizione della lira, che ha registrato soltanto modeste
flutteazioni all’interno degli accordi europei di cambio.

Nel semestre in esame i saldi relativi ai conti con Pestero sono peggiorati.
La bilancia dei pagamenti ha registrato, infatti, un saldo negativo per 14.784
miliardi, contro uno di 2.211 miliardi relativo alla prima parte del 1997. Il
deterioramento del disavanzo € stato causato in gran parte dal peggioramento
delle partite correnti, passate da un attivo di 12.168 miliardi ad un passivo di
5.049 miliardi. 1 movimenti di capitali hanno invece registrato una
contrazione de! deficit, sceso da 14.379 a 9.735 miliardi, grazie al maggiore
interesse degli operatori esteri per il mercato italiano caralterizzato dal
livello ancora remunerativo dei tassi a breve.

Alla fine di giugno le riserve valutarie erano pari a 116.464 miliardi, contro i
108.248 di fine giugno 1997.

Secondo i dati diffusi dall’ISTAT, nel primo semestre del 1998 la bilancia
commerciale italiana (nella valutazione cif-fob) ha registrato un attivo di
19.412 miliardi, leggermente inferiore a quello di 22.719 miliardi della
prima parte del 1997. La riduzione dell’attivo ¢ stata causata dalla crescita
delle importazioni ad un tasso (+12,9%) superiore a quello registrato dalle
esportazioni (+9,7%).
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Avuto riguardo ai settori merceologici si osserva che ’avanzo di 19412
miliardi risulta composto da un passivo energetico di 13.536 miliardi, da uno
agro-alimentare per 9.629 miliardi, da uno chimico per 8.696 miliardi e da
un saldo attivo relativo a tutte le altre merci per 51.273 miliardi. La
contrazione dell’attivo ha interessato quasi tutti i settori strutturalmente
eccedentari. In particolare, hanno accusato una flessione i comparti
“metalmeccanico” (-4,7%) e “tessile-abbigliamento” (-1,2%). Inoltre, sono
aumentati i passivi dei “minerali ferrosi e non” (+30,4%), dei “prodotti
chimici” (+12,1%), dei “mezzi di trasporto” (+10,6%) e dei “prodotti agro-
alimentari” (+5,9%). Infine, sono migliorati i saldi relativi ai settori
“energetico” (passato da —15.231 a —13.536 miliardi), “minerali e prodotti
non metallici” (da 4.674 a 5.024 miliardi) e “altri prodotti” (da 10.585 a
10.795 miliardi) (v. tav. A).

La disaggregazione del saldo per aree geografiche evidenzia un
peggioramento dell’attivo commerciale con i paesi UE, sceso da 3.672 a
2.599 miliardi. All’interno dell’area sono aumentati gli attivi con Francia (da
931 a 2.336 miliardi), Regno Unito (da 2.511 a 2.845 miliardi), Grecia (da
2.494 a 3.101 miliardi), Portogallo (da 1.891 a 2.104 miliardi) e Spagna (da
2.068 a 3.303 miliardi). Si sono invece contratti i saldi attivi con Germania
(passato da 1.802 miliardi a —584 miliardi) e Danimarca (da 275 a 231
miliardi). Infine, si sono ampliati i disavanzi con Belgio (da 2.813 a 3.372
miliardi), Paesi Bassi (da 4.742 a 5.761 miliardi), Irlanda (da 1.072 a 1.198
miliardi), Svezia (399 a 529 miliardi) ¢ Finlandia (da 11 a 219 miliardi).

L’avanzo con i paesi extra UE ha subito anch’esso una flessione (da 19.047
a 16.813 miliardi), causata prevalentemente dalla riduzione dei saldi con i
paesi del Sud Est asiatico. In particolare, 1’attivo con il Giappone di 538
miliardi registrato nella prima parte del 1997 si ¢ trasformato in un passivo
di 889 miliardi, il disavanzo con la Cina si ¢ ampliato da 1.793 a 2.522
miliardi, e I’avanzo globale con Singapore, Corea del Sud, Taiwan ¢ Hong

Kong & sceso da 5.178 a 1.883 miliardi.

Nei confronti degli Stati Uniti la crescita sostenuta delle esportazioni ha
permesso un ulteriore aumento dell’attivo, salito da 6.357 a 7.493 miliardi. E’
cresciuto in modo apprezzabile (da 1.647 a 2.271 miliardi) I"attivo con i pacsi
dell’Europa centro-orientale. Si ¢ ridotto, per contro, il disavanzo con i paesi
OPEC, scendendo da 4.290 a 3.239 miliardi (v. tav. B).



Camera dei Depuiati — 16 — Senato della Repubblica

XIH LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tav. A
BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA
gennaio-giugno 1997 e 1998 gmporti in miliardi di fire)
Macro-branche Importazioni Esportazioni i Saldi
| 1997 1998  var% | 1997 1998 var% 1997 1998
rodolti agric. pesca 10.087 1‘0.685 4.629 5.266 9.0| -5.258 -5.419
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Tav. B

BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA
gennaio-giugno 1997 € 1998 (mporti in miiardi di ire)

Paesi . -Importazioni . . Esportazioni Saldi
1997 1998 - var.% | 1997 1998  var% 1997 1998
Paesi UE 103.445 117.306 13,41 107117 119.905 19 3.67
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1. 3. Disciplina a livello internazionale del credito all’esportazione ed
orientamento delle politiche assicurative

L’attivita svolta a livello internazionale nella prima meta del 1998 ¢ stata
caratterizzata prevalentemente dalla trattazione di importanti temi, da tempo
in discussione, per i quali & stato possibile pervenire a soddisfacenti
conclusioni sia in ambito OCSE che Unione Europea.

Per quanto attiene ai lavori svolti in ambito OCSE ¢ stato concluso il
negoziato relativo all’introduzione di una specifica disciplina per il project
financing, fissando in tre anni il periodo di prova della sua applicazione al
fine di stabilire se confermare le regole introdotte o se apportarvi dei
correltivi.

Dectta disciplina risulta per certi versi fortemente innovativa, in quanto
introduce alcune modifiche all’Accordo sulle linee direttrici in materia di
crediti all’esportazione (Consensus) che risultavano impensabili sino a
qualche tempo fa.

Tali innovazioni riguardano in particofare il profilo di rimborso del credito,
per cui & stata prevista una doppia opzione che va comunque nella direzione
di rendere piu flessibile il punto di partenza del credito ¢ la modulazione del
piano di rimborso.

Altre innovazioni riguardano il sistema di caicolo del premio per cui ¢ stato
adottato il concetto di vita media ponderata dell’operazione, come convenulo
tra gli esperti OCSE sui premi assicurativi, oltre ad una maggiorazione dei
tassi di interessc per le operazioni con credito eccedente i 12 anmi.

E stato convenuto di rendere operativa la nuova disciplina a partire dal 1°
settembre 1998,

Per quanto riguarda Vaspetto ambientale va segnalato che la ricorrenie
trattazione della questione ha condotto all’adozione di uno Statement of
Intent con cui lc Agenzie pubbliche di assicurazione del credito
all’esportazione (ECAs) si sono impegnate in favore dell’adozione di misure
volte alla tutela dell’ambiente.

Tale posizione & stata determinata da pressioni, originate non solo dalla
crescente sensibilita sviluppatasi nei confronti dei temi ambicntali da parte
delle popolazioni nordiche ma anche da prese di posizioni formalizzate in
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incontri ad alto livetlo —premier dei G7, Ministri dell’ambiente- in cui si ¢
fatta espressa menzione dell’importanza che il sostegno pubblico ai crediti
all’esportazione pud avere ai fini di una selezione dei progetti in grado di
esercitare un impatto sull’ambiente.

Sempre in ambito OCSE ¢ stato esercitato un costantc monitoraggio
sull’evoluzione della crisi nel Sud Est asiatico che ha indotto il Segretariato
delia stessa organizzazione, nello scorso marzo, ad invitare rappresentanti
della Thailandia, dell’Indonesia, delle Filippine e della Malaysia a discutere
sulle origini ¢ le caratteristiche della crisi dei loro paesi.

A margine della sessione i Partecipanti al Consensus hanno redatto una
dichiarazione con cui & stata espressa la volonta dei paesi OCSE di
promuovere azioni volte a sostenere 1’economia dei paesi del Sud Est asiatico
in difficolta cosi come espressamente approvato dal G7 delle ECAs nel
febbraio 1998 e riconoscendo nel contempo il ruolo svolto dal FMI.

A livello Unione Europea va segnalato il forte intcresse suscitato dalla
formulazione di un tasso di riferimento commerciale (CIRR) per I’EURO da
adottare nelle future negoziazioni contrattuali. Particolare risalto & stato dato
ai problemi derivanti dalla sostituzione delle valute dei contratti gia conclusi
ed ancora in fase di esecuzione o per i quali ¢ in corso il ripagamiento, per
effetto delle cessazioni della circolazione delle attuali monete dell’ Unione.

Nel mese di maggio ¢ stata pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale delle
Comunita Europee la Direttiva di armonizzazione dell’assicurazione dei
crediti all’esportazione per operazioni con durata di credito pari o superiore
ai due anni. Si & concluso, in tal modo, un ciclo di lavori che, ispirati dall’art.
113 del Trattato di Roma (politica commerciale comune), iniziarono ne! 1960
con Vistituzione presso il Consiglio dei Ministri delle Comunitad Europee di
uno specifico Gruppo di Coordinamento.

La Commissione Europea, accantonati gli ambiziosi progetti volii a creare
un’istituzione comunitaria centralizzata per D’attivitd assicurativa, ha
ripiegato su uno strumento di armonizzazione con il quale, pur fissando
alcuni elementi fondamentali dell’attivita di assicurazione credito, lascia allo
stesso tempo un notevole margine all’autonomia decisionale delle diffcrenti

ECAs.
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Rapporti con gli organismi
dell’Unione di Berna

Nel primo semestre 1998 la SACE ha partecipato alle riunioni svoltesi a
Londra nell’ambito dell’Union de Berne (I’associazione internazionale degli
organismi assicurativi pubblici del credito all’esportazione e degli
investimenti diretti all’estero).

Gli argomenti di particolare rilievo discussi in tali occasioni sono stati: la
situazione e le prospettive dei paesi dell’Estremo Oriente coinvolti nella crisi
del’area e I’incidenza di tale crisi sui singoli organismi assicurativi; le
proposte di riforma statutaria ed organizzativa della stessa Unione onde
renderla pid efficiente e maggiormente rappresentativa delle nuove realta
operative dove il settore privato sta assumendo maggior peso anche per
quanto riguarda 1’assicurazione ¢ la riassicurazione dei rischi politici (donde
un aumento delle domande di adesione all’Unione) ¢ dove la globalizzazione
dei mercati fa si che gli assicuratori non limitino pil la loro attivita aghi
esportatori nazionali ma la estendano anche a quelli di altri paesi.

I stato inolre deciso il rinnovo di alcuni accordi c.d. settoriali che
disciplinano le durate dei rimborsi ed i punti di partenza del credito in
particolari comparti.
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LATTIVITA DELLA SACE NEL 1° SEMESTRE 1998

2. Elementi generali di politica assicurativa

Nel primo semestre del 1998 il sistema pubblico di assicurazione dei crediti
all’esportazione ha subito una sostanziale trasformazione. 1l Decrelo
Legislativo n.143 del 31 marzo 1998 ha istituito DIstituto per i servizi
assicurativi del commercio estero (SACE) che, a decorrere dal trentesimo
giorno dall’approvazione dello statuto, subentrera nei rapporti attivi e passivi
della Sezione speciale per 1’assicurazione dei crediti all’esportazione.

Il nuovo Istituto ha personalita giuridica di diritto pubblico, con autonomia
patrimoniale e di gestione, ed ¢ posto sotto la vigilanza del Ministero del
tesoro, del bilancio e della programmazione economica e il controtlo della
Corte dei Conti.

La funzione primaria della “nuova” SACE, che operera sulla base delle
direttive emanate dal CIPE (Comitato interministeriale per Ia
programmazione economica), ¢ quella di rilasciare garanzie e di assumere in
assicurazione i rischi di carattere politico, catastrofico, economico,
commerciale e di cambio ai quali sono esposti gli operatori nazionali nonché
le banche, nazionali o estere, per i crediti da esse concessi ad operatori
nazionali o alle loro controparti estere.

L’Istituto  potra inoltre concludere accordi di riassicurazione e di
coassicurazione con enti 0 imprese, italiani ed esteri, nonché con organismi
internazionali.

Un’innovazione di particolare interesse introdotta col nuovo decreto rispetto
al precedente sistema di assicurazione dei crediti all’esportazione cx Legge
n. 227/77 & contenuta nell’art. 2, comma 3, che attribuisce al CIPE il
compito di definire le operazioni e i rischi assicurabili (precedentemente
indicati negli artt. 14, 15 ¢ 16 della Legge 227/77 i quali resteranno in vigore
fino ail’adozione della delibera da parte del CIPE) rendendo cosi possibile
adeguare tempestivamente gli strumenti assicurativi alle nuove esigenze
poste dall’evoluzione dei mercati internazionali, senza dover ricorrere al
legislatore.

I limiti delP’intervento assicurativo verranno indicati annualmente nelia
legge di approvazione del bilancio dello Stato, separatamente per le garanzie
di durata fino a 24 mesi ¢ per quelle di durata superiore ai 2 anni.

Il Decreto n. 143 prevede, inoltre, che a fronte degli impegni assunti dal
nuovo lIstituto venga costituito un Fondo di riserva mediante un
accantonamento prudenziale, effettuato utilizzando le entrate derivanti dai
premi, dai recuperi per indennizzi pagati, dai conferimenti commisurati al



Camera dei Deputati — 22 - Senato della Repubblica

XIil LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

piano previsionale degli impegni assicurativi ¢ dai proventi di altre
transazioni. L’entitd dell’accantonamento verra commisurata all’ammontare
dei nuovi impegni assunti, alla durata dell’operazione assicurata e al
cocfficiente di rischio attribuito al paese debitore. Tale disposizione,
prevedendo la costituzione dei fondi per ii successivo pagamento
dell’eventuale indennizzo al momento stesso dell’assunzione del rischio,
riflette I’esigenza di una politica piu selettiva nel rilascio delle garanzic e
permette di realizzare una migliore pianificazione del fabbisogno finanziario
connesso all’andamento della sinistrosita,

Importanti modifiche sono state apportate anche alla struttura del nuovo
Istituto, che appare molto pii articolata rispetto a quella deila vecchia SACE,
prevedendo: il presidente, il consiglio di amministrazione, il comitato
esecutivo, il collegio dei revisori, il comitato consultivo, il direltore
generale.

Tale struttura permetterd un maggiore snellimento delle procedure
assicurative e attraverso il Comitato Consultivo, composto da esponenti del
settore industriale e bancario, potra avvalersi delle indicazioni provenienti
dal mondo imprenditoriale ai fini di un’efficace impostazione detla politica
assicurativa.

11 nuovo Istituto sara dotato di un Fondo di dotazione iniziale che, ove
necessario, sari integrato con le successive Leggi finanziarie.

Per far fronte alle necessitd finanziarie 1’Istituto potra essere autorizzato —
con decreto del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione
economica, di concerto con il Ministro del commercio con ’estero— a
contrarre mutui 0 prestiti anche obbligazionari sia in lire sia in valuta.
’Istituto & stato inoltre autorizzato — nei limiti fissati annualmentc dal
Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica — a
concludere transazioni o cedere crediti, propri o di terzi, ivi compreso lo
Stato, gestiti dall’Istituto, anche a valore inferiore rispetto a quello nominale.
I ricavi di tali operazioni, detratta la quota di spettanza degli Assicurati,
dovranno essere versati all’entrata del bilancio dello Stato.

¢ e e gk ok ke sk ok sk ke ok ok ok ok ke ok

Per quel che concerne gli indirizzi di politica assicurativa, nella prima
parie del 1998 la SACE ha adottato una serie di innovazioni, al fine di
adeguare i servizi assicurativi alle nuove realta operative presenti sul
mercato ¢ nel contempo ridurre il rischio mediante il continuo monitoraggio
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del “rischio paese” ed un’attenta valutazione delle operazioni ¢ dclle

connesse garanzie di pagamento e di trasferimento valutario.

In particolarc:

= € stata riconosciuta I’aminissibilitd alla garanzia del premio assicurativo
qualora lo stesso costituisca una componente aggiuntiva dell’ammontare
del finanziamento e sia pertanto indicato esplicitamente nelia relativa
convenzione. E” stato osservato, infatti, che il premio assicurativo ¢ una
normale componente di costo per ’esportatore che intenda garantirsi
contro i rischi di natura esogena rispetto all’attivitd d’impresa. Nei
“crediti acquirenti” e nelle operazioni di project financing il premio
assicurativo € posto di norma a carico del mutuatario, ma la sostanza del
problema ¢ identica.
La quota di premio ammissibile alla copertura assicurativa & stata limitata
all’85% al finc di garantire un trattamento omogenco fra i “crediti
fornitori” ed i “crediti acquirenti”. E’ stato, tuttavia, previsto che, previo
esame Caso per ¢aso, in presenza di concorrenza estera, oppure per
uniformare il trattamento della SACE a quello di altre ECAs presenti
nella stessa operazione, il premio possa essere ammesso alla garanzia
assicurativa per I’intero ammontare.

» Al fine di armonizzare il sistema di tassazione del breve termine con
quello adottato per i crediti di durata a medio termine, sono stati estesi
alle operazioni individuali con credito di durata fino ad un anno i
tassi di premio previsti per le operazioni a medio-fungo termine. Tali
tassi verranno applicati alle tre fasce di durata in vigore per il breve
termine. Il premio pro-rata sara rapportato alla durata massima di
ciascuna fascia.

= La lettera di manleva —richiesta ad ogni esportatore che si avvalga di un
credito acquirente per il finanziamento del proprio contratto— & stata
semplificata, svincolando gli obblighi dell’esportatore da quelli del
mutuatario. La manleva fu, infatti, introdotta all’inizio degli anni novanta
al solo scopo di garantire la SACE contro il rischio di cventuali
inadempienze contrattuali deil’esportatore italiano che dessero luogo al
pagamento di indennizzi. L’esportatore, tuttavia, per essere sciolto dalle
obbligazioni previste dalla lettera di manieva (e per I’estinzione delle
eventuali fidejussioni richieste da SACE in connessione con la suddetta
manleva) dovra comunque rilasciare una dichiarazione scritta attestante
che:
a (utte le obbligazioni assunte ai sensi del contratto di fornitura c¢/o

appalto sono state adempiute;
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a il committente ha riscontrato il pieno adempimento degli obblighi a
carico dell’esportatore;

A non esistono verlenze in corso connesse con il contratto di fornitura ¢/o
appalto e, sc prevista, sia intervenuta I’accettazione dcfinitiva.

= Sono state stipulate due Convenzioni Assicurative Quadroe con la Banca

Nazionale del Lavoro e con il Monte dei Paschi di Siena. Le duc

convenzioni —strutiurate sulla falsariga di quella stipulata con la Banca

Commerciale Italiana nel 1997- riportano {e condizioni assicurative della

SACE e I’'impegno da parte della banca stessa di svolgere un ruole attivo

nella gestione del rischio. Pit in particolarc le convenzioni prevedono:

< |’assegnazione aila banca di un plafond da utilizzare sia per linee di
credito a breve termine sia per quelle a medio termine (fino a cinque
anni) concesse dalla stessa banca, o per operazioni triangolari (sino a
cinque anni) realizzate dalle proprie filiali all’estero, a beneficiari di
pacsi terzi;

= i pacsi, appastencnti a differenti categorie di rischio, inclusi ncila
convenzionc;

= |'impegno da parte della banca ad impiegare la massima diligenza
nella valutazione iniziale ¢ nel monitoraggio della solvibilita della
banca estera o della socictd estera debitrici, nonché nclla valutazione
dclla professionalita e capacita tecnica dell’esportatore italiano;

= le procedure da seguire e la documentazione da esibire a supporto
delle richieste di indennizzo;

< la facolta detla SACE di modificare o sospendere la garanzia
assicurativa nel caso di mutamento della politica assicurativa verso il
paese in questione.

= Sono stati adeguati i parametri per P'identificazione delle piccole e
medie imprese al Decreto del Ministro dell’industria del 18 settembre
1997 che fa rientrare nella categoria delle PMI le imprese che presentino i
tre requisiti di scguito indicati:

@ meno di 250 dipendenti;

# un fatturato annuo non superiore a 40 milioni di ECU, oppure un totale
di bilancio annuo non superiore a 27 milioni di ECU;

@ il capitale o i diritti di voto non siano detenuti per il 25% o piu da una
sola impresa oppure congiuntamente da pil imprese non conformi alla
definizione di1 PMI.

Tale adeguamento comporta principalmente che un maggior numcro di

imprese esportatrici potrd beneficiare dell’esenzione dalle spesc di

apertura dossier.
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= E’ da segnalare, infine, che nel mese di luglio ¢ stata presa un’importante
delibera in materia di assicurazione e riassicurazione dei credit
commerciali a breve termine in aderenza ad una Comunicazione della
Commissione dell’Unione Europea del 17 settembre 1997 relativa alla
stessa materia,
Secondo la Commissione, infatti, le forme dj sostegno pubblico in favore
degli esportatori degli Stati membri, fra cui I’assicurazione pubblica dei
crediti all’esportazione, contrastano con le norme del Trattato CE (art. 92
€ seguenti), in materia di aiuti di Stato in quanto distorsive della
concorrenza nell’Unione.
La Commissione ha percio invitato gli Stati membri ad eliminare, entro un
anno, dai regimi nazionali di assicurazione dei crediti all’esportazione per
i “rischi assicurabili dal mercato” qualunque aiuto pubblico concesso sotto
forma di garanzia di Stato, esenzione dall’obbligo di costituire riserve,
sgravi fiscali, conferimenti di capitale, riassicurazione da parte dello Stato
a condizioni piu favorevoli di quelle offerte dal mercato riassicurativo
privato.

Per “rischi assicurabili dal mercato” si intendono i rischi commerciali
verso debitori privati di durata inferiore a due anni, connessi ad operazioni
dirette verso i paesi dell’Unione Europea e degli altri paesi aderenti
all’OCSE con esclusione. della Repubblica Ceca, Corea del Sud, Messico,
Polonia, Turchia e Ungheria.

La SACE, considerato che Pattivitd assicurativa diretta c quella di
riassicurazione beneficiano, in base alla Legge n. 277/77, di talune delle
forme di sostegno che la Commissione UE considera suscettibili di
provocare distorsioni nella concorrenza, ha deciso di abbandonare tale
settore di attivita, relativamente ai paesi sopra richiamati, dando in pari
tempo disdetta, con decorrecnza 1° gennaio 1999, dei trattati di
riassicurazione in vigore con la SIAC e La Viscontea.

4. - Doc. XXXV-bis, n. é
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2.1. L’intervento assicurativo della SACE

Nel primo semestre del 1998 la ripresa delP’attivita assicurativa, emersa gia
nella seconda parte del 1997, si & consolidata, riflettendo non soltanto la
maggiore richiesta di coperture per grandi progetti, ma anche il crescente
utilizzo da parte degli operatori nazionali dei nuovi strumenti assicurativi,
quali, ad esempio, le Convenzioni Quadro che hanno portato al’assunzione
di nuovi impegni per 543 miliardi. '

Il valore contrattuale delle nuove operazioni assicurate ¢ stato pari a
3800 miliardi. Gli impegni assunti a fronte di tali operazioni sono
ammontati a 3.107 miliardi, costituiti per 2.992 miliardi da garanzie
rilasciate a fronte di operazioni con dilazioni di pagamento oltrc i 24 mesi e
115 miliardi per quelle fino a 24 mesi.

Rispetto al corrispondente periodo del 1997 P’impegno assicurativo si € pid
che triplicato passando da 975 ai suindicati 3.107 miliardi, incremento che
ha interessato esclusivamente il settore del medio ¢ lungo termine, in quanto
nel breve termine si & registrata una flessione del 43%.

Se si considera ’ammontare delle esportazioni italiane dirette verso i paesi
non OCSE, area verso cui si dirigono essenzialmente le garanzie rilasciate
dalla SACE, il valore contrattuale delle nuove garanzic ha rappresentato il
6% di tali flussi esportativi.

Un’ulteriore conferma del maggior ricorso al sistema pubblico
d’assicurazione dei crediti all’esportazione & fornito dalla favorevole
evoluzione delle promesse di garanzia che hanno raggiunto a fine giugno
1998 i 5.746 miliardi (+18,3% rispetto alla fine del primo semestrc 1997), a
fronte di un valore contrattuale di 7.917 miliardi.

Gli importi piv significativi si riferiscono al Brasile (829 miliardi), al
Vietnam (664 miliardi) ¢ alle Filippine (704 miliardi).

passando all’esame dei dati di consistenza, alla fine del primo semestre gli
impegni in essere erano pari a 30.982 miliardi, costituiti per 30.203 miliardi
da garanzie a medio e lungo termine e per 779 da garanzic a breve.

Tra la fine del 1997 e la fine del primo semestre 98 gli impegni in essere
sono diminuiti del 4%, flessione rilevata sia nel settore del breve (-36,7%)
che in quello del medio e lungo termine (-2,7%).

Se agli impegni in essere si aggiungono gli indennizzi erogati da recuperare
e i sinistri in corso, V’esposizione complessiva della SACE alla fine del
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primo semestre era pari a 53.178 miliardi, inferiore per il 2,6% alla
consistenza rilevata alla fine del 1997.

Con riferimento all’andamento della sinistrosita nella prima meta dei 1998,
gli indennizzi deliberati sono stati pari a 884,8 miliardi, con una flessione
del 5,7% rispetto al corrispondente periodo del 1997. Gli importi erogati,
anche a frontc di delibere adottate nei periodi precedenti, hanno anch’essi
registrato una contrazione, scendendo dai 952,6 miliardi della prima parte
del 1997 a 861,7 miliardi.

Dal lato delle entrate i premi incassati per Pattivita diretta sono stati pari a
57,4 miliardi, di cui 47,9 a fronte della gestione del rischio politico ¢ 9,5 per
quella relativa al rischio commerciale.

Il confronto con le risultanze dell’analogo periodo del 1997 evidenzia un
aumento del 20,3% che ha interessato entrambi i rami di attivita.

Avuto riguardo sempre alle entrate, i recuperi (al netto della quota di
spettanza degli assicurati) sono stati pari a 588,2 miliardi contro i 655,8 del
primo semestre 1997.

2.2. Analisi delle operazioni assicurate

2.3 Composizione merceologica

Nel primo semestre 1998 le garanzie rilasciate’ hanno riguardato per il
42,2% il comparto degli “impianti completi”, per il 26,2% il settore “altri
prodotti manufatti”, per il 14,3% i “lavori”, per il 12,2% i “mezzi di
trasporto” ed infine per il 5,1% i “prodotti meccanici”.

Gli impcgni imputati sul plafond annuale hanno registrato una composizione
percentuale analoga a quella rilevata per gli impegni complessivi.
Per quel che concerne le garanzie rilasciate sul plafond rotativo le incidenze
pitt elevate si sono riferite agli “impianti completi” (66,4%) ¢ al comparto .
“prodotti meccanici” (24,6%) ed hanno riguardato in massima parte i

. cosiddetti rischi “accessori”, quali ad esempio 1’indebita escussione deile
fidejussioni prestate dagli operatori nazionali a garanzia degli anticipi
ricevuti o della buona esecuzione dei contratti (v. tav. 1).

' Sono escluse da tale classificazione le linee di credito a breve terminc (49,1
miliardi imputati sul plafond rotativo) per le quali non & possibile conoscere



Camera dei Deputati — 28 — Senato della Repubblica

XTI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE £ RELAZIONI — DOCUMENTI

né I’esatta natura merccologica dei contratti finanziati né la collocazione
regionale degli esportatori, tenuto conto delle particolari modalita di
assunzione dei rischi che privilegiano la rapidita ¢ la semplificazione delle
procedure di inserimento dei contratti commerciali.

2.4. Destinazione geografica

Le garanzie rilasciate dalla SACE nei primi sei mesi dell’anno si sono dirette
per il 7,4% verso i paesi OCSE (229 miliardi) e per il 92,6% verso I’area non
OCSE (2.878 miliardi).

All’interno dell’area OCSE la Polonia e il Messico hanno assorbito,
tispettivamente, il 2,6% e il 2,5% del totale garantito. Le garanzie destinate
ai paesi industrializzati sono state costituite per il 72% da operazioni con
dilazione di pagamento superiore a 24 mesi (164,8 miliardi) e per il 28% da
operazioni fino a 24 mesi (64,4 miliardi).

Tra i paesi non OCSE, I’Asia & stata destinataria del 45,2% del totale
garantito, I’ America latina del 293%, i paesi africani dell’11,2% ¢ infine
I’Europa del 6,9%.

Per quel che concerne i paesi asiatici, I’Estremo Oriente ha rappresentato il
295% del totale, riferitosi prevalentemente ad operazioni verso la Cina
(12,3%) ¢ I’India (11,8%). Il Medio Oriente ha assorbito il 15,7% decl totale,
costituito per la quasi totalita da una copertura assicurativa rilasciata verso il
Bahrein (15,4% del totale).

In America latina le garanzie si sono dirette in maggior misura verso
I’ Argentina (18%) e il Brasile (10%).

All’interno dell’area africana la quota percentuale piu significativa si €
registrata per il Senegal (2% del totale), ed ha riguardato la copertura di
un’operazione strutturata secondo lo schema dei Project Financing.

L’attivitd assicurativa verso I’area dell’Europa centro-orientale ha registrato
una particolare vivacita nel corso del semestre, imputabile in parte al
crescente impiego delle Convenzioni Assicurative Quadro, che —come sopra

riferito- possono essere utilizzate per crediti di durata fino a 5 anni. '

Avuto riguardo infine alla durata delle garanzie, quelie superiori a 24 mesi
hanno rappresentato la quasi totalita delle garanzie concesse verso |’area non
OCSE (98% circa, pari a 2.827 miliardi).
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Rispetto al primo semestre del 1997 le garanzie emesse hanno registrato un
aumento in tutte le aree geografiche, che ha interessato prevalentemente il
settore del medio e lungo termine (v. tavv. 2 ¢ 3).

2.5. Provenienza regionale

Dall’esame della ripartizione regionale delle operazioni assicurate dalla
SACE (escluse le linee di credito a breve termine e le “convenzioni quadro”
per i motivi tecnici sopra evidenziati), ¢ emerso che nel primo semestre 1998
le regioni di provenienza delle operazioni assicurate sono state
prevalentemente quelle deli’ltalia settentrionale (74% del totale garantito),
seguite dalle regioni dell’Italia centrale (26%).

In Iltalia settentrionale, la Lombardia ha registrato il maggiore peso
percentuale (47,7%), grazie soprattutto ad una operazione verso il Bahrein
(cui corrisponde il maggior impegno assunto nel 1° semestre 1998, pari al
15% del totale assicurato). Agli operatori piemontesi si € diretto invece il
13,8% dellc assicurazioni SACE e a quelli veneti il 6%.

Per quanto riguarda 1’ltalia centrale, I’incidenza pid elevata si ¢ riferita al
Lazio (21,9%), grazie soprattutto ad un’importante operazione verso
I’ Argentina (la seconda in assoluto come impegno assicurativo).

Rispetto al primo semestre del 1997 si rileva una maggiore presenza, in
termini di quote percentuali, delle regioni centrali, il cui peso & passato
dall’11,5% al 26%; di riflesso la quota relativa alle regioni settentrionali, che
rimangono comunque le maggiori utilizzatrici dei servizi offerti dalla SACE,
si & ridotta di 14,5 punti.

La presenza deile regioni meridionali si mantiene del tutto marginale (v. tav.
4).

Dal’esame comparato della provenienza regionale delle operazioni
assicurate ¢ della loro composizione merceologica emerge che in Lombardia
Pimpegno assunto, pari a 1.200 miliardi di lire, si riferisce prevalentemente
al settore “impianti completi” (957 miliardi), e in misura minore ai “lavori”
(207 miliardi). In Piemonte, invece, ¢ il comparto dei “mezzi di trasporto” a
registrarc la presenza pitlt significativa (227 miliardi), in Veneto quello dei
“lavori” (145 miliardi).
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Nell’ltalia centrale le operazioni provenienti dal Lazio hanno interessato
prevalentemente i settori “altri prodotti manufatti” e *“ mezzi di trasporto” (v.
tav.5).

2.6. Analisi dell’esposizione assicurativa

L’esposizione complessiva della SACE al 30 giugno 1998 era pari a 53.178
miliardi composta da indennizzi erogati e da recuperare per 21.619 miliardi,
indennizzi deliberati da pagare per 52 miliardi, richieste di indennizzo e
mancati incassi per 525 miliardi e impegni in essere per 30.982 miliardi di
lire. Rispetto al 30 dicembre 1997 si ¢ registrata una lieve diminuzione pari
al 2,6%.

L’esposizione complessiva si concentrava per il 48% su 5 paesi. Pt in
particolare, il 19,9% era assorbito dalla Russia, il 12,2% dall’Algeria, il
6,3% dalla Cina, il 5% dall’Iran, e il 4,6% dalla Polonia. Tale concentrazione
rispecchia quetla al 30 dicembre 1997 quando i pesi percentuali di questi
paesi erano pressoché uguali (v. tavv. 8-9) ed ¢ in parte determinata dal
riscadenzamento dei debiti dell’ex URSS e dell’ Algeria accordato negli anni
scorsi, il quale diluisce ovviamente in un arco di tempo pluriennale il
recupero degli indennizzi pagati.

2.7. Indennizzi e recuperi

Gli indennizzi deliberati dalla SACE nel corso del primo semestre 1998
sono stati pari a 884,8 miliardi, di cui 884,7 miliardi riferiti al rischio
politico e 0,1 a quello commerciale.

Gli importi pit rilevanti riguardano 1’Algeria con 451 miliardi ¢ la Russia
con 168,4 miliardi di lire. Rispetto alla prima parte del 1997, si ¢ registrata
una flessione del 5,7% degli indennizzi deliberati, ascrivibile alla sensibile
riduzione degli importi relativi alla Nigeria (-48,6%) e alla Russia (-13,2%)
(v.tav. 10). .

Gli indenizzi erogati nel semestre in esame, riferiti anche ad indennizzi
deliberati in periodi precedenti, sono stati pari a 861,7 miliardi, di cui 861,6
relativi a rischi politici, inferiori del 9,5% al totale erogato nel
corrispondente periodo del 1997 (v. tav. 11).
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Nel corso del semestre i recuperi di spettanza della SACE sono stati pari a
588 miliardi, di cui 92 miliardi in linea capitalc e 496 in linea interessi.

11 98% del totale recuperato (577 miliardi) € stato costituito da rimborsi
discendenti da accordi intergovernativi di ristrutturazionc del debito. Gli
importi recuperati al di fuori di intese ufficiali sono pertanto ammontati a 11
miliardi.

Per quel che concerne i singoli paesi, gli importi pit rilevanti si sono riferiti
all’ Algeria (168 miliardi) ¢ alla Russia (131 miliardi) (v.tav.12).

2.8. Consolidamenti e rifinanziamenti

Nel corso del primo semestre nell’ambito del Club di Parigi sono stati
conclusi accordi multilaterali per la ristrutturazione del debito estero di
Costa d’ Avorto, Mozambico, Nicaragua, Senegal e Uganda.

Nello stesso periodo la SACE ha stipulato accordi bilaterali per la
ristrutturazione del debito estero con Antigua e Barbuda, Etiopia, Giordania,
Guinea, Macedonia, Madagascar ¢ Seicelle.

Gli elementi essenziali dei suddetti accordi sono'riportati alla tavola 13.

2.9. Riassicurazione

Sulla base di dati provvisori, nel primo semestre del 1998 le Compagnic
SIAC e LA VISCONTEA hanno rilasciato nuovi affidamenti per 3.697.5
miliardi. A fronte di tale importo la quota riassicurata dalla SACE ¢ stata
pari a 1.109,3 miliardi.

Alla fine del semestre il totale degli impegni in essere, nell’ambito dei 7.000
miliardi riservati ai due trattati di riassicurazione, era pari a 54194 miliardi.
Sempre per il periodo in esame, sono stati attribuiti alla SACE premi, al
netto delle commissioni dovute alle due Compagnie, per 7,9 miliardi e
indennizzi, al netto dei recuperi, per 5,6 miliardi. A favore della SACE si ¢
pertanto registrato un utile di 2,3 miliardi.
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LE PROSPETTIVE DI SVILUPPO ECONOMICO ED IL PROGRAMMA
DI ATTIVITA PER IL 2° SEMESTRE 1998

3. Prospettive di sviluppo delle esportazioni italiane

Nella seconda parte dell’anno il perdurare di una sitvazione di instabilita nei
mercati finanziari e le misure restrittive di politica economica adottate da
parte di numerosi pacsi emergenti per farvi fronte sono destinatc a produrre
un ulteriore rallcntamento della crescita mondiale.

Secondo le ultime stime del FMI, ’espansione dell’economia mondiale non
dovrebbe superare nel 1998 il 2% contro il 3% precedentemente previsto.

Pit favorevole appare il quadro economico per i paesi OCSE, dove la
decelerazione attesa per il PIL (2,4% per I’intero 1998 contro il 3,1%
conseguito nel 1997) riflettera prevalentemente la recessione in atto in
Giappone e il pit contenuto dinamismo dell’economia statunitense.

Nonostante i segnali di rallentamento emersi nel primo semestre, gli Stati
Uniti dovrebbero registrare una crescita ancora positiva —si stima che il PIL
si attesti al 3,3-3,5% rispetto al 3,8% del 1997- anche se piu contenuta
rispetto ai precedenti anni, riflettendo ’indebolimento delle esportazioni, in
parte compensato da una domanda di consumi privati ancora sostenuta.

Meno positivo appare il quadro congiunturale per ii Regno Unito, che
dovrebbe accusare un sensibile deterioramento per effetto della politica
monetaria restrittiva e per 1’arretramento della produzione industriale,
fremata dalla caduta delle esportazioni verso I’area asiatica e dal
rafforzamento della sterlina. I1 PIL dovrebbe pertanto portarsi per I’intero
anno di poco al di sopra del 2%, rispetto al 3,3% del 1997.

In Giappone gli elementi recessivi presenti nella prima parte deli’anno
continueranno a caratterizzare lo scenario economico del Paese. La continua
flessione dell’attivita produttiva, il ristagno dei consumi, i ritardi nel
processo di ristrutturazione del sistema finanziario e il  conlenuto
dinamismo delle esportazioni -nonostante la persistente debolezza dello yen-
pregiudicano nel breve termine le possibilita di uscire dalla recessione €
confermano le attese di un tasso di sviluppo negativo del PIL per il 1998 (-
2.5% secondo le ultime stime del FMI).

Per i paesi dell’Unione Europea nella seconda parte dell’anno € atteso un
consolidamento della ripresa iniziata lo scorso anno, in presenza di una
contenuta dinamica dell’inflazione e del graduale riassorbimento dei
disavanzi pubblici. La crescita, che dovrebbe essere pari al 2.9% (2,6% nel
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1997), continuera ad essere trainata prevalentemente dalla domanda interna
sia nella componente dei consumi delle famiglic sia in quclia degli
investimenti ¢ risentira in misura lieve degli effetti riduttivi prodotti dalla
crisi asiatica sutle esportazioni.

Al di fuori dell’areca OCSE, la crescita nei paesi asiatici di recente
industrializzazione accusera un marcato rallentamento, raggiungendo
difficilmente il 2%, a causa della persistente fragilita dei mercati valutari e
azionari, nonostante 1’adozionc di politiche monetarie ¢ di bilancio pi
rigorose. Le spinte recessive della crisi asiatica, in particolare del Giappone,
potrebbero continuare ad amplificarsi dato Valto grado d’integrazionc
dell’area, contraendo il volume degli scambi intra-regionali. Inoltre, la
carenza di finanziamenti esteri sta rallentando Uattivita produttiva,
impedendo alle imprese di sfruitare i guadagni di competitivitd creati dal
deprezzamento dei tassi di cambio.

Il recupero congiunturale rimane, nel medio periodo, strettamente legato
all’attuazione dei piani di aggiustamento strutturale concordati con gli
organismi finanziari internazionali, volti essenzialmente a riequilibrare le
bilance dei pagamenti correnti.

Pit favorevole dovrcbbe essere ’intonazione congiunturale per la Cina, che
potrebbe registrare un tasso di espansione del 7% grazie essenzialmente alle
misure di stimolo della domanda interna introdotte dal Governo per
compensare il rallentamento delle esportazioni.

Le prospettive di sviluppo dell’area latino/americana sono strettamente
legate alle capacita dei singoli paesi di dominare le forti tensioni provocate
dalle crisi russa ed asiatica. Secondo i maggiori centri di ricerca, la crescita
del PIL dovrebbe in ogni caso registrare una decelerazione, rispetto al 5%
registrato nel 1997, in conseguenza del deterioramento delle condizioni
economiche in Brasile, che rappresenta circa i due terzi del PIL dell’intera
area.

I disavanzi dellc bilance dei pagamenti correnti dovrebbero tuttavia
registrare un miglioramento per le minori importazioni dovute al
rallentamento dell’attivita produttiva.

Le prospettive di crescita per alcuni paesi dell’Europa centro-orientale si
mantengono positive grazie alle politiche di stabilizzazione ¢ alle riforme
strutturali adottate. Per la Russia al contrario, le prospettive di sviluppo
appaiono nel breve periodo compromesse dal perdurare di una grave crisi
finanziaria, che ne limita ’accesso al credito internazionale ¢ rallenta di
conseguenza il processo di riconversione produttiva.
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Nelia seconda parte del 1998 il commercio mondiale continuera a risentire
degli cffetti depressivi prodotti dalle crisi finanziarie e dalle misure di
contcnimento della spesa pubblica. Per {’intero anno si stima un tasso
d’espansione (4,5%) pari alla meta circa di quelio del 1997.

Infatti, la presenza di una domanda ancora dinamica nei Paesi europei ¢ negli
Stati Uniti potra compensare soltanto in parte la caduta delle importazioni
dei paesi colpiti dalla crisi finanziaria o penalizzati dal pesante
deprezzamento delle loro valute.

I corsi internazionali dclle materie prime, espressi in dollari continueranno
a calare, scontando il persistente eccesso d’offerta rispetto alla domanda.

In un tale contesto internazionale, nella seconda parte dell’anno I’economia
italiana dovrcbbe registrare un progressivo recupero congiunturale, dopo il
rallentamento emerso nei primi mesi del 1998, che dovrebbe tradursi per
I’intero anno in una crescita del PIL dell’1,8% (secondo le stimc contenute
nella Relazione previsionale e programmatica) in un contesto caratterizzalo
da un tasso d’inflazione stabile, dal contenimento del disavanzo pubblico e
dalla convergenza dei tassi d’interesse con quelli europei.

La discesa dei tassi d’interesse e un lieve recupero dei consumi privati
dovrebbero favorire la ripresa degli investimenti. La produzione industriale
dovrebbe recuperare il calo dei primi mesi dell’anno, sostenuta anche dalla
tenuta della domanda sui principali mercati di sbocco delle nostre
esportazioni, costituiti —come & noto- dai Paesi industrializzati.

Le esportazioni, infatti, potrebbero segnare un aumento in volume del 7%,
beneficiando delle maggiori opportunita presenti sui mercati dell’ UE.
Secondo I’ISCO, gli scambi con I’estero registreranno ancora un ampio
avanzo nel 1998 (intorno a 65.000 miliardi di lire), contribuendo in modo
determinante all’attivo della bilancia delle partite correnti (stimato intorno ai
58.000 miliardi).
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3.1. Elementi sul volume di attivita

3.2 Limite degli impegni assumibili per I’assicurazione dei crediti a breve
termine (art. 17 lett. a della L. 227 del 24.5.1977)

Alla fine del primo semestre 1998 il plafond rotativo, destinato al rilascio
delle garanzie di durata fino a 24 mesi e fissato dalla legge di bilancio per il
1998 a 18.000 miliardi, registrava una disponibilita pari a 10.216 miliardi, al
netto dei 7.000 miliardi riservati ai trattati di riassicurazione in esserc con
SIAC e LA VISCONTEA.

Le disponibilita complessive per il secondo semestre potrebbero raggiungere
10.391 miliardi, tenuto conto che i rientri previsti per il periodo in csame
dovrebbero aggirarsi intorno ai 175 miliardi.

Le suddette disponibilita sono piu che sufficienti a coprire il fabbisogno
assicurativo nel settore del breve termine, anche nel caso in cui st verificasse
un sensibile incremento della domanda a causa della mutata percezione del
“rischio paese” da parte degli operatori nazionali. Occorre, peraltro,
considerare che, a seguito della Comunicazione della Commissione
dell’Unione Europea di cui si € fatto cenno nel capitolo 29, la SACE ha
cessato l’attivita di assicurazione dei rischi commerciaii a breve termine
connessi ad operazioni di esportazione verso i paesi dell’area OCSE (con
csclusione di Repubblica Ceca, Corea del Sud, Messico, Polonia, Turchia,
Ungheria).

3.3 Limite degli impegni assumibili per P’assicurazione dei crediti a
medio e lungo termine (art.17 lett. b della L. 227 del 24.5.77)

La legge di bilancio per il 1998 ha mantenuto il plafond annualc, destinato al
rilascio di garanzie assicurative di durata superiore a 24 mesi, a 12.000

m,iliardi.

Alla fine del primo semestre le disponibilitd residue sul suddetto plafond
erano pati a 8.972 miliardi. Si ritiene che tale ammontare sia piu che congruo
rispetto alla prevedibile dinamica della domanda assicurativa e all’entita
delle promesse per operazioni di durata superiorc a 24 mesi in essere al 30
giugno 1998 (5.694 miliardi), tenuto anche conto che nel corso del semestre
soltanto per una parte di esse potrebbe pervenire richiesta di passaggio in

garanzia.
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ALLEGATI STATISTICI
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(Composizione merceologica delle garanzie concesse

nel 1° semestre 1998°

Gruppi merceologici

Prod

i agro-ali

miliardi di lire
plafond plafond
annuale rotativo

Totale

quote % sul tc
plefond’

annuale

Tav. 1

-

;36,8 436,8 14,6
Totalej 3.058,0] 2.992,1 65,91 100,0f 100,0f 1000
*sono escluse le linee di credito a breve termine -
( Percentuali
L sul totale
Y i prodort
' manufatti
26,;2%
.!mp:'ami
completi
£2,2%-
Prodotti ‘Merzi di
meccanici § trasporto’
s.'l‘ o 12,2%
_J
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Tav. 2
:Distribuzione per aree economiche delle garanzie concesse
i\ncl 1° semestre 1998
miliardi di fire quote % sl totale variaz. % sul 1° semestye 1997
Towle plafond plakond Touk plfond  plafond Totale plafond plafond
— fotative

Paed OCSE: Shit
-UE

- Altri Europa 198,0 105,8
- America 80,0 43,3
- Asia 0,6

- Oceania

L iy

3,5 214,5

21
- Africa ) 347,3 3199 27,4 11,2 10,7 23,8
- America 91,2  896,6 14,6] 99,3 999 19,7
- Asia: 1.403,9 1.396,3 1.6 45,2 46,7 6,6
- Medlio Criente 486,7 4848 L9 157 16,2 1.6
- Estrema Orente e alti g17.2 9115 57 295 0.5 50

Totale| 3.107,1 2.992,1 115,0} "100,0 100,0 100,0 218,7 287.2 -43,1

B b
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Tov. 3

(Ripartizione per-paesi delle garanzle concesse nel 1° semestre 1998
{impouti in mdiardi di fire)

Austria

Belgio- ‘
Ceca Repubblica 50 5,7 . 5,1
Cipro ' —
Croais 31,7 35,7 ' 35,7
Danimarca 0,2 ‘ 0,2 .02
Francia 0,8l 0,6 0,6
Germania I 3.5 - 91 2.1
Gredia 2,2 1,5 Q,4 1,9
Paesi- Bassi 0,1 : Q.1 0,1
Polonia 74,9 77,2 2.6 80,1
Portogalle Q0,5 0,4 0,4
Regno Unite 27,11 14,2 14,2
Romanis 25,4 29,8 29.8
Russia 148,8 23,4 123,4
Slovacchia i7,5 19,9 19,¢
Slovenia 6,0 5,7 1.0 -
Spagna ' 0,4 ¢4 0,4
Svesia
Turchia 44,6 22,9 19,3 42,2

Algeria

Capo Yerde 8.4
Egitte 24,6
Lesotho 219,7
Malawd 67,8
Marocco 21,4
Senegal 68,4
Sudafricana Rep, - 43,7
Tunista 40,0
Uganda
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Tav.3/2

Mmﬁnl
Brasile
Canads
Cile
Colombia
Messico
Pers
Stati Uniti
Yenewuela

valore cortrattiiale,
Bahsein . 630,5 471711 1,8 478,9
Cina 599,3 391,8 0,2 382,0
E.AUL (A DhabiDubai) 1,1 0,1 G.1
Filippine 20,0 29,8 29,8
Giappone ' 0,7 0,6 Q,6
India - 995,8 365,3 0,6 365,9
Indonesia , 57,3 44,7 4,8 49,5
Libano 1,5 7.7 2,7
Malesia O. 1 0,1 0,1
Pakistan 27.,C 93,6 23,6
Tailandia 91,0 49,1 49,1
Yietnam 23,8 24, . 24,

R

Australia _
MNuova Ztland '
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/ ’ . Tav.3/3

A

Alrica

Americhe

'CONTINENT!

Asia

Europa

Oceania 0,7 - 0,6 0,6
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Tav. 4

fl n a L] 1 ] -
Ripartizione regionale delle operazioni assicurate
nel 1° semestre 1998 (importi in miliardi di lire)

plafond % plafond

| ) Totale %
annuale rotativo

Lombardia 1.154,6 47,15 45,7 69,34 1.200,3
Piemonte 339,¢ 13,85 9,0 13,66 348,2
Veneto 149,7 5,11 9,1 3,19 151,8

Emilia Romagna 86,7 3,54 3,3 5,01 90,0

Liquria 37,1 1,52 2,9 4,40 40,0

281

Friuli Venezia Giulia

Synp s
; X@%& .03

Las 550,6 29,48 550,6 91,80
Toscana 98,0 4,00 0,2 0,30 98,2 3,90
Marche 1,7 0,07 1,5 2,28 3,2 3,13

0,04

Umbria 0,9 1,37 Q0,9

Sicilia 0,2 0,30 0,2 0,01
Puglia
Totale [ 2.449,0 100,00 65,9 100,00] 2.514,%

*sono esduse le linee di cedito s breve termine ¢ le Canvenzioni quadio

F

& Rt
100,00

Glulle
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Tav. 5

Ripartizione regionale e settoriale delle operazioni assicurate
nel 1 semestre 1998* ‘

(impexti in mifiardi di lice)

Settori g-. < E ‘E 3 %
Regiani ;'? 'é %% % %5 % 3 % § f; 3 £ —g 3 ;i Totale
a3 o8 a2 E g E 3 3 o f 2 a3 < £

Lombardia 0,1 36,1 957,3 06,8 1.200,3
Piemonte 301 926,9 91,2 348,9
Veneto 1.8 0,2 9,7 1454 1,7 1518
Emilia Romagna 0,6 49.8 0,6 38,5 0,5 90,0
Liguria 40,0 40,0
Friuli Venezia Giulia 31,4
ftalia settentrionale } -~ 0,7 - 161 8,9 1.861,7
Lazio 145,1 65,7 84,6 2552 530,86
Toscana 35,0 63,0 0,2 98,2
Marche 0,1 0,7 1,7 0,7 3,2
Umbria 0,1 0,2 0,6 0,9
Ialia centrale -} - 0,2 §4;6. 256,1  652,9
Sicilia 0,1 0,2
Puglia 0,1 Q.1
Italis mecidionale” 7} .- .~ 0,8 01 0,3
Totale 09 08 02 1551 3720 008 12899 4368 258,4 2.514,9

* sono esduse le finee di credito a breve termine e le Convenzioni Quadro

~ < ~
i i 1 : 1
P B8 Altii prodotti manufarti
Sie BlLevod
Unrie Bimpianti completi
Mache B Prodatti chimici
Frick Venesa Gstis SMeas di tra‘;porto
Liguce ElProdatti meccanici
Emia Romegre DIProdatti industria metallurgica
Toscans B Prodotti tess-ebbighiamento
Vencto 8 Prodotti agro-shmentad . ‘
Lombardia
o 200 400 ‘K‘.‘O
L v

Senato della Repubblica
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8661 oubmb of |2

L661 2Iquasip E [0

g ™ f J
%56 %L6
1520 50
uou [sand uou |saeg
3520 %é
— 3520 .
ot
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Tav. 9
Esposix:onc complessiva della SACE per categorie di rischig »

onsistenze a fine periodo- miliardi di lire}

~al 30,06.1998

paesi

categorie di rischio
in essere
complessiva {5+6)
9% sul totale

Espositione

Impegni

1 Australia

1 Franda

G«ﬁzqma
1 G appone

1 irlenda

t Norv:gu
1 Nuova Zdanda

T
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al 30.06.1998 Tav. 9/
Rischio _poﬁ!ico
'S o
2 : , o ¥ 2
4 - <5 3 -+ 5 n
=4 B -v E . s" o 5 S
3 paen 2 . v . B -+ 5 2 ; -E
2 g 2 PR -TEE - I B
: ff % T - S
;" _g- g :_Et:, g.r‘ ,,g a a E -4
3 - =8 £ b= £ g9 *
PR O

3 EALU {aln)

3 Tunisia
3 Unghete:

3 Uruguey

4 ér'ggntina

4 Croaia

8,5 191,4

i e
'106,4

40,0

0

0

'5:454,0.%
6504,6 192,25
eE., 00
66 001
- 8,46

0,44
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al 30.06.1998 Tav. 973
Rischio pofitico
o)
*
2 + 1)
. . k ™
E e 3 3 3 3 @
= A o ) i c s o n el
5 paesi - I - a . B - + ot . = ]
M C = j e - - R e > “»
3 . ] b . = 2 5 b
S § A8 e S 2. =
» ; 3 -4 2B 3
3 € ¥ = £ a 8 *®
(5} ()

14584

. 63,1

697.6.,.:8

1464,3

Ea
e,

148,2

ST
0,28

3,6

6100617171803 27.242,0 7.7 '51,3

6 Burkina Faso
& Ca.mbogia
Frica

10

26,2

0.1

,1.4@_2 o

. 4,7
21T
172,9

953 T33e .09

938,3
480
20,8
. 23,8

0,7

81320 .
2'2 e s
o0t

0,6

13595
9.9,
62,1,

101,8

[

0,68

950
56,9

o

0,01
. 0,52
0,33

0,45
0,09
0,04
0,04

10,25

0,19
0,18
o

. 0,63
0,76

0,26
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al 30.06.1998 Tav. 9/4
Rischio | politico

: —

2 & b

£ o ¢ >

2 3 s 2 <

5 paesi 2, R c - =
" : o = o g I
3 3 ~ E-. 3 = =
& * o - v & o ]
- 1=:| 3 5 g- a E -
3 __( f E u 8 R

' 1

26 Malid™ "

6 Mahi

-6 Moldwia. -

6 nggolia

6 Siema Leane
6 Siria

6 Somalia
6 St. Kitts Nevis
6 Sudan
6 Suriname
6 Td_mz;nia, :
6 Toga
6 Ueraina -
6 Uganda
6 Yeen
6 Zambia 49,6
-Totale 8772 ; ¥90,81:78:463,3 .57/
paesi varr 64,9 44,2 0,12
diff. cambio 9.2 0,02
totale Tl TRNSTI S TSR I T IASLATIAT1722.108,37730.982,1 "53.090,4 100,00

(1) Lesposizone compiessiva della SACE & 30.06.98, se si sqgiungona gli indennizzi da recuperare (41 miliardi), gli indennizi
deliberati da pagare (0,1 miliardi), le dchieste di indennizzo (45,3 miliards) € i@ mancati incassi (0,7 miliardi) relativi a rischi
commerciali era pas 4 53.177,5 mifiacdi circd (o situazione al 31.12.1997 evidenziava un'esposizione complessiva di

54,809 miliard; circa)
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Tav.10

N

| Indennizzi deliberati nel 1° semestre 1999

Rischio politico

Algeria 451,0
Angola 0,1
Antille Olandlesi 4,1
Anba 3,7
Bulgaria 17,3
Camerun 2.6
Cina 7,1
Congo Rep. Popolare 0,3
Corea del Nord 24,6
Croazia 0,4
_C uba 12,3
Ecvador 19,92
Lgitto 0,7
Etiopia 3,3
Giordania 3,9
Hondluras 0,9
Jugoslavia 11,7
Nicaragua . 1,2
Nigeria 63,9
“Polonia 71,7
Romania 8,9
Russia {inclusa ex URSS) 168,4

Senegal

Somalia

“Zambia

=] otale’ fachio;palitic

Danimarca =

““Rischio’commerciale

Francia . *

Genwma ;j
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e Tav. 11
'Indennizzi erogati nel 1° semestre 1998 )
AN

" Rischio politico

Algeria - o 449,9
Angols ' ' - - 0,1
Antille Olandesi ' 41
Aniba . . . 3,7
Bulgaria ' 8.8
Camerun 1,0
Cine . : . . - 7,1
Congo Rep. Popolare ' ' 0,4
Corea del Nord . 04,6
Croazia o 0,4
Cuba 19,2
Ecuador S 19,2
Egitto 0,8
Etiopia . 3.3
Giordania ' e 3,9
Honduras 2,1
Jugosiavia . 11,0
Nigeria : . 63,9
Polonia , 71,7
Komania - : - 8,9
Russia ( inclusa ex URSS, ' ' S 168,4
Seneqal o L . 0,1

Danimarca

Francia

Gemania 0,1
Grecia

Spagna

Stati Uniti

Svirrera
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Recuperi effettuati nef 1° semestre 1998

{rischio politico - importi in milioni di lire}

Adbania
Algeria

Aantille Olandesi
Avsgenting
Benin

Brasile

Bulgaria
C‘mmﬂ

Ciad

Cina

Congo Rep. Pop.
Costa d'Avorio
Egitlo

Etiapia
Filippine
Gabon

Ghana
Giamaica
Giordania
Guinea Bissau
Honduras
Indonesia

fran

Libana
Macedonia
Madagascar
Mali

Maiocco
Mozambico
Nicaragua
Nigeria

Panama

Peri

Polonia

Russia (incluso ex URSS)
Senegal
Tanzania

140
11.400
6.306

23.176
244
1.797

747
235
1.337
838
2359
1.697
11.367

29
164
196

2.908

2.065

228
281

1.540
. 380
9.524
491
1
443
1.070
57

66
155.244

12.833
281
39.956
1.550
2.740
57

1.409
1.069
406
1.663
6.509
97.041
367
1,749
1.056
598
1.147

jon
835
56
4.197
1.280
294

1.243
43.390
45.438
130912
187
4.655

1.099

Tav. 12

1.151
505
4.613
600 87
1.553 1.830°
938
" 990!

e
808

206 004
167797 28,53
505 0.09
19.139 3.5
281 0.05
63.132 1073
1.794 0.30
4537 0.77
57 0,01
4613 0.78
767 0,13
1.664 0.28
2.406 041
1.244 021
1922 033
8.199 1.39
38.408 653
367 0.06
1.778 030
1.220 021
724 0,12
4055 049
687 0,12
3.383 058
5.986 1,02
835 0.14
56 0,01
4197 on
1,508 026
575 0.10
938 0,16
2.783 047
43.770 744
55.182 938
131.403 234
198 0,03 ;
5.098 0.87 |
2,169 037
169 0.03
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Tav. 13

900Z 31 1€ 86/90/0E )
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