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I-IL QUADRO INTERNAZIONALE

1/ quadro macroeconomico internazionale che ¢ andato delineandosi negli ultimi mesi ap-
pare favorevole: non solo le stime di consuntivo per il 1999 si rivelano migliori delle attese,
ma anche le prospettive per anno in corso sono improntate ad un maggiore ottimismo,

La revisione al rialzo delle previsioni interessa tutte le principali aree economiche. La

“ erescita dell'area dell’Euro, sostenuta dalla ripresa delle esportazioni, si sta rafforzan-
do. L'atteso calo della performance degli Stati Uniti non si & verificato, mentre il Giappone
continua a mostrare segni di recupero dell attivita produttiva, anche se accompagnati dal
permanere di alcuni fattori di debolezza strutturale. Le prospettive relative agli altri pae-
51 asiatici, colpiti dalla crisi del 1997-1998, sono divenute pis rassicuranti, cosi come
quelle di Brasile ¢ Russia, che pure attraversano ancora una congiuntura particolar-
mente difficile.

1 rischi nello scenario internazionale provengono dal lato dei prezzi: in particolare 'au-
mento delle quotazioni del perrolio, amplificato dalla forza del dollaro, a partire dalla se-
conda meta del 1999 sta creando tensiont inflazionistiche.

‘3.1 La crescita, il commercio od i prexxi internazionali

Nel corso del 1999, il PIL dei paesi industrializzati & cresciuto del 2,7 per cen-
to. A rale aumento hanno contribuito diversi elementi tra cui il procrarsi della
performance positiva statunitense e il consolidamento della ripresa delle economie
asiatiche. Le prospettive per il 2000 delineano una leggera accelerazione della cre-
scita dei paesi industrializzati e una notevole espansione del commercio mondiale
che passerebbe dal 4,5 per cento del 1999 al 7,3. .

L'espansione degli scambi dovrebbe favorire la ripresa delle economie europee
(dal 2,2 per cento nel 1999 al 3 per cento nel 2000), anche se in maniera disomo-
genea all’interno dell’acea.

Tavola 1.1 ESOGENE INTERNAZIONALI RILEVANTI PER L'ITALIA (voriazioni percentuoli)

1995 1996 1997 1998 1999 - 2000

PIL PAES! INDUSTRIALZZATE ' 22 32 32 2,5 27 2,9
ALUE ~ . o . 2,5 18 25 24 22 30
AL EURIT . 2,2 1,6 23 ..27 23 . 30
COMMERCIO MONDIAIE * . 84 .42 100 4 45 7.3
COMMERCIO MANUFATTI 98- 69 14 48 53 7.6
- PETROUO {dolleri /barile]: 172 .. 205 191 126 173 230

for®) _ 103 192 .68 40 373 - 39
.- ALTRE MATERIE PRIME (indollari). - -*160 | 20 -1,0  -143 - 137 28
< MANUFATT! (in volute nazionddi) 09 92 06 03 21 12

Fonsi: Blahoramioni e stime re dak OCSE, FMl, Borco d'itdia



Camera dei Deputati - 8 — Senato della Repubblica

XIIl1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Lo scenario delineato presenta tutravia alcuni fattori di incertezza. In primo
luogo, I'andamento dei prezzi delle materie prime, in particolare il pettolio.
Durante il 1999, le quotazioni del petrolio sono piii che raddoppiate. A questo
rialzo hanno contribuito sia i tagli alla produzione concordati tra produttori
OPEC e alcuni produttori non appartenenti all'OPEC, sia la forre domanda di
petrolio proveniente dall’Asia. Tutcavia, le ingenti scorte dei paesi induscrializ-
zati, nonché il timore che proficti molto elevati possano attirare nuovi competi-
cori nel mercato della produzione del petrolio, lasciano ipotizzare un progressi-
vo actenuarsi di questa dinamica. Si stima che il prezzo, in media d’anno, passi
dai 17,3 dollari al barile del 1999 fino a 23 dollari al barile del 2000 (+27 per
cento). Anche i prezzi delle altre materie prime e dei manufatti dovrebbero re-
gistrare, dopo I'andamento cedente degli ultimi anni, un netto recupero nel cor-
so del 2000.

In secondo luogo, l'evoluzione del tasso di cambio dollaro-euro. Tra gennaio
1999 e febbraio 2000, I'euro si & deprezzato rispetto alla monerta statunitense del
13,3 per cento; nello stesso periodo, in termini di cambio nominale effectivo, 'euro
ha perso il 12,5 per cento del proprio valore iniziale (il deprezzamento & stato me-
diamente del 5,7 per cento tra il ‘98 e il ‘99). 1l protrarsi della crescita sostenuta ne-
gli Stati Uniti e il differenziale dei cassi di interesse nominali a favore di questi ul-
timi hanno contribuiro all'indebolimento della moneta europea durance il 1999.

In prospertiva, l'attesa crescita dell'area dell’euro € I'accentuarsi degli squilibri
della bilancia delle partite correnti statunitense dovrebbero favorire il graduale re-
cupero dell’euro nei confronti del dollaro.

1.2 La crescita nelle principali aree economiche

Nel 1999 gli Stati Uniti hanno registrato una crescita del PIL superiore al 4
per cento. La domanda interna continua a risultare il factore trainance di cale di-
namica, sostenuca dall’effetto ricchezza generaro dal favorevole andamento dei
cotsi azionari e dall’ andamento contenuto del tasso di inflazione, La crescita de-
gli investimenti in macchinar; ¢ stata considerevole, favorendo lo sviluppo e la
diffusione dell’innovazione tecnologica nel processo produttivo. Il tasso di di-
soccupazione prosegue la sua graduale discesa, actestandosi intorno al 4,2 per
cento nel 1999. L'indice dei prezzi al consumo continua a moscrare una dinami-
ca moderata con un lieve rialzo dovuto all’aumento del prezzo del petrolio.
Continua a peggiorare il deficit della bilancia delle partite correnti: ad una ri-
presa delle esportazioni — sospinta dall’incremento della domanda mondiale -
ha fatto riscontro un incremento delle importazioni sostenute dal cambio forte.
Preoccupazione continua a suscitare il forte andamento espansivo della botsa,
alimentando timori di un brusco riaggiustamento. Anche allo scopo di modera-
re la tendenza rialzista della borsa e di non far allontanare i corsi azionari dai fon-
damentali, la Federal Reserve continua un’ attenta politica moderatamente re-
strittiva. Per il 2000 si delinea una crescita del PIL ancora molto sostenuta, del-
l'ordine del 3,5 — 4 per ceato.
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Tavola 1.2 STAT! UNITI {variazioni percentucli)

Pa Prod. Ind. Saldo Prexd Praxxd Quw Tasod Tasdd 0
Corronie

Cormme  Produzions Disoce, breve
(1 {2)
1995 20 49 1.6 28 1.9 2,4 55 59
1994 37 44 -18 - 29 24 -2,7 54 54
1997 45 43 1.7 23 04 -1,7 49 56
998 43 42 25 16 - 09 07 45 54
1999 4,1 35 =37 21 1.8 -1,3 42 5,2
{1} in ropporto of ML
[21 Cnm-ud I Fopara I med -
’ @ stime 3 soich ionck ¢ dos OCSE

L'economia giapponese continua a mostrare segnali di ripresa nonostante perman-
gano alcuni elementi di incertezza. Il PIL & cresciuto nei primi due trimestri deflo scor-
$0 anno, spinto dal graduale rafforzarsi della domanda interna di consumi, sostenuea a
sua volta da incentivi pubblici e riduzioni fiscali. Turtavia, negli ultimi due trimestri
la crescita ha mostraro una nuova battuta d’arresto. In media d’anno il PIL &, cosi, au-
mentaro dello 0,3 per cento. Gli investimenti privati hanno stentato a ripartire, anco-
ra penalizzati dal fenomeno di aredit arzonch, che pegli ultimi due anni ha interessaro il
sistema bancario nipponico. Gli scambi con l'estero presentano, viceversa, segnali di
recupeto: malgrado I'apprezzamento dello yen rispetto al dollaro (6,1 per cento tra feb-
braio 1999 e febbraio 2000) le esportazioni sono state stimolate dalla buona perfor-
mance delle economie asiatiche. I prezzi al consumo continuano ad avere un andamento
deflattivo (-0,3 per cento nel 1999). Il tasso di disoccupazione mastra un rialzo di cir-

- ca mezzo punto percentuale, seppur mantenendosi a livelli bassi (4,7 per cento nel
1999).

Per I'anno in corso, le prospertive di crescita sono moderatamente positive con

un aumento del PIL compreso tral’l e I'1,5 per cenro.

Tavola 1.3 GIAPPONE {-.crazic percerive i)

M Podind  Sokdo  Premd Prexi - QUP Tomod  Tasda.

Mm : . [ R
1995 - 15 34 2,1 o 08 .22 3 12
996 T 51 23 14 o1 8 e 33 0.6
1997 . 16 36 23 1,7 08 <23 34° 046
1998 25 7Y 32 07 " -3 6,2 4 - . 07
1999 03 . 03 27 03 14 - 20 -47. . 03.
f”hrwbdﬁ. R .

Commercial Paper o 3 mesi.
&m‘-mnmwu#mA

Nel 1999 il PIL dell'area dell’Euro evidenzia una decelerazione rispetto all'an-
no precedente, dal 2,7 per cento al 2,3 per cento. Malgrade questo rallentamento,
I'andamento in corso d’anno mostra una ripresa netla seconda meta del 1999: la cre-
scita del PIL nel quarto trimestre si attesta, in tetmini annui, intorno al 3 per cen-
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to grazie, sopratructo, alla ripresa delle esportazioni favorite dalla debolezza del-
I'euro. Il tasso di disoccupazione & diminuito di circa un punto, artestandosi sul 10
per cento.

li processo disinflazionistico, che aveva caratterizzato I'area negli anni passati, si
& interroteo nel 1999: l'actuale tialzo del prezzo del petrolio pone ulteriori rischi an-
che per I'anno in corso.

Tavola 1.4 AREA EURO [ariazioni percentuali}

1995 - 22 34 nd 2,5 36 15 n3 55
1996 Sl 03 1 22 - 04 .20 11,6 4
1997 . 23 4 17 16 13 07 né 40
998 27 4} 13 1,1 08 00 109 32
1999 23 1,5 08 10 . 00 "4 100 30
i ropporio of . .

121 e el i

{3} Commercial Poper o 3 mas.

“Prime e iriervpadei

hwcﬁuwﬂ-’m&&mom ’

Si prospetta, per il 2000 e per gli anni successivi, un maggiore dinamismo del-
le economie europee mentre, all'interno deli’area, i ritmi di espansione dei singoli
paesi cominciano ad allinearsi. ETtalia e la Germania stanno recuperando il loro ri-
tardo e ¢id dovrebbe rafforzare 1a crescita complessiva dell’area.

Per quanto riguarda la Germania, nel 1999 il PIL 2 aumentaco dell’l,5 per cento,
con una accelerazione nella seconda parte dell’anno. Il deprezzamento dell’euro sui mer-
cati internazionali ha fornito una spinta alla forte ripresa delle esportazioni tedesche, au-
mentate nel novembre 1999 del 21 per cento in termini tendenziali. Inoltre, I'indice
IFO sulla fiducia degli imprenditori dell’ex Germania Ovest ha manifestato una netta
ripresa: in gennaio salitoa 101,1, il livello piti elevato dal settembre 1997. Permangono
gli squilibri nel mercato del lavoro che risulta caratterizzato da un tasso di disoccupa-
zione superiore al 10 pet cento, pur se in lieve ribasso risperto all'anno precedente.

In Francia continua il ciclo congiunturale positivo dell'economia che, grazie al-
la domanda interna e al buon andamento delle esportazioni, aumenta a ritmi pros-
simi al 3 per cento. La diminuzione del tasso di disoccupazione di quasi un punto
percentuale nel corso del 1999 (dall’11,5 per cento di gennaio al 10,6 per cento di
dicembre) conferma 1'andamento positivo del mercato del lavoro.

Per quanto riguarda I'economia britannica, le prospettive immediate sono ca-
ratterizzate da una robusta crescita e da una bassa inflazione. Nel quarto trimestre
del 1999, il PIL ha mostrato una forte ripresa: & passato dal’l,2 per cento dei pri-
mi sei mesi dell’'anno al 2,9 per cento. Lo sviluppo & trainato dai servizi che sono in
forre espansione, in particolare nei settori dell’alea tecnologia e delle telecomuni-
cazioni. La flessibilica del mercato del lavoro ha favorito la discesa della disoccupa-
zione che si attesta nel 1999 intorno al 6 per cento (definizione EUROSTAT).
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II - ILQUADRO MACROECONOMICO INTERNO

In linea con il mglmrammto del quadro internazionale, soprattutto ds quel!o am)pea,
leconomia italiana mostra un'evoluzione congiunturale positiva.

L'inversione ciclica si ¢ verificata nella seconda parte del 1999: la ripresa é ewdmz;ata
dalla crescita della produzione industriale, che ha raggiunto ritmi annui del 3 per cento nel
quarto trimestre, dal favorevole andamento del fatturato ¢ degli ordinativi, dal ritorno del-
* le esportazioni a tassi di crescita annui positivi — dopo 12 mesi di caduta inintervotta —, dal
miglioramento delle aspestative delle imprese e del clima di fiducia delle famiglie.

La maggiore vivacita dell attivita produttiva, oltre a consentire il raggiungimento di un
tasso medio di crescita del PIL pari all’1,4 per cento nel 1999, delinea per Panno in corso
prospestive di sviluppo particolarmente favorevoli. Si stima per il 2000 un aumento del PIL
pari al 2,5 per cento, con una revisione al rialzo delle previsioni indicate nella Relazione
Previsionale ¢ Programmatica del settembre scorso di 3 decimi di punto.

La ripresa produstiva ¢ acompagnata dal consolidarsi della crescita ocupazionale registra-
1a nell ultimo biennio, favorita dalla maggiore flessibilita introdotta nel mercato del lavoro.

U rialzo dell'inflazione, indotto dagli impulsi esterni, dovrebbe venire meno nella secon-
da meta dell’anno in corso, cosrentemente con il calo previsto delle quotazioni del greggio.

- 2.1 [l consuntivo del 1999

11 PIL & aumentato in media annua dell’l 4 per cento, un decimo in piu rispetto
alle previsioni effetruate nella Relazione Previsionale e Programmatica del settembre
scorso. Sebbene la crescita dell’economia italiana continui ad essere inferiore a quella
dei partner europei, il Paese mostra significativi segnali di recupero, tali da ridurre
progressivamente nel corso dell’anno il differénziale di sviluppo. Eaumento del PIL &
passato in termini tendenziali dall’1,1-per cento del primo e secondo trimescre all’l,5
eal 2,1 per cento, rispettivamente, del terzo e quarto crimestre.

Tuvolu 21 CONTO ECONOM!CO TRIMESTRALE DELLE RISORSE E DEGLI IMPIEGHI

srozn 19CET i ‘em parconiu

Hlmprazndi 03 10 - 05 11 08 1.5 04 21
qu)eﬂunom di beni o servizi ('] 046 -1,3 31 4 02 - 44 37 6]
Consumﬁnubm - 07 19 0,3 1,6 0,1 1,1 02 1.3
~ spesa delle famiglie- -+ - 08 22 04 ¥ 6l - 13 g2 . - 15
~spesadella PA o ISP 0,2 1,0 0,0 0,4 0 - 07 03 .07
trvestimentt fissidors .- 20 1.9 15 42 11 47 8 8,6
~ maocching, airez, mezzi basports. 3.5 41 19 - 64 1,1+ 42 16 - 82
- costruzioni 00 11 11 1,3 12 26 . 20 4,4
DOMANDA FINALE INTERINA, - - 0,9 1.9 06 21 03 .9 0.5 24
Variczione delle score (**) -~ 0,4 04 02 1,0 04 07 .04 04 .
IMPIEGH! INTERNI o 05 2 08 3,1 03 2,5 a9 20
Esporcmioni di beni o servizi (7 1.5 40 - 2] 3.4 40 03 1,8 64
TOTALE ) 0,1 0.5 1.1 1.7 04 21 11 2,9

e g———T 1 )
=711 ki in: por la o  contribaio relotive all crescie: del ML

varicrioni congiunisrali sona rilride of iri pracech ok ol iri op defannc precedk
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Anche la composizione della crescita conferma le previsioni di settembre, non
discostandosi da quella registrata nel 1998: il contributo del settore estero rimane
fortemente negativo (-1,0 per cento) e I'aumento del PIL & determinato esclusiva-
mente dalla domanda interna, comprese le scorte.

Tavola 2.2 CONTRIBUTI ALLA CRESCITA DEL PIL

19908 1999 2000 -

PiL (a} ) . R P 14 25
CONTRIBUTI ALLA CRESCITA: (b) ] )
DOMANDA, INTERNA .21 20 .24

- investimenti 0,7 08 1.0

~ coraumi delle famighie 13 1) 1,3 -

— consumi colleltivi 0,1 0,1 0,1
SCORTE ... . 06 . 04 o
ESPORTAZION) NETTE . . 1,2 - -1,0 00
fa) Varsazions p ¥ 5T onna preced : .

Tra le componenti della domanda interna, la spesa delle famiglie (definita co-
me spesa complessiva sul rerricorio nazionale di residenti e non residenci) &
aumentata a ritmi inferiori a quelli del 1998, rispettivamente, 1,7 e 2,1 per
cento.

Gli investimenti fissi lordi si confermano la componente pitit dinamica della
domanda interna (4,4 per cento nel 1999), ttainati sopractutto dagli investi-
menti in macchinari (6,2 per cento), che, pur mostrando una decelerazione ri-
spetto al 1998 (7,4 per cento), hanno continuato a beneficiare di un livello dei
tassi di interesse reali relativamente basso e delle agevolazioni fiscali sugli utili
reinvestiti. Gli investimenti in costruzioni hanno registrato un aumento pari
all’'1,8 per cento {(-0,1 per cento nel 1998), risentendo positivamente sia della ri-
presa delie opere pubbliche, legata all’activica straordinaria del Giubileo, sia delle
misure di incentivazione alla riscrutturazione delle abitazioni, varate a giugno del
1998 e valide sino alla fine del 1999.

Il tasso di crescita degli investimenti & aumentato significativamente nel quar-
to trimestre, raggiungendo '8,2 per cento in termini tendenziali per la componente
dei beni scrumentali e il 4,4 per cento per quella delle costruzioni.

Le importazioni, riflectendo sopracruteo la decelerazione dei consumi, ralienrano
in media d’anno, mantenendo, tuttavia, un tasso di crescita del 3,3 per cento (9,0 nel
1998). Le esportazioni, nonostante la ripresa del commercio mondiale e il guadagno
di competitiviti legato al deprezzamento dell’euro, hanno registrato una flessione
dello 0,7 per cento, accentuando la tendenza al rallentamento rilevata nel 1998. Nel
quarto crimestre, tuttavia, si registra una forte accelerazione delle vendite all’estero
(in termini annui dallo 0,3 per cento del terzo trimestre al 6,4 per cento).
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Tavola 2.3 CONTO ECONOMICO DELLE RISORSE E DEGLI IMPIEGHI [prez=t 1995 = 19
(miglicia di miliardi di lire)

Ve % 1998 Ve 1999 o % 2000
PIL ai prezzi di mercato : - 1,5 1867795 1,4 1894406 2,5 1.940.885
Importazioni di beni e servizi {*) 9,0 466374 33 481801 67 514082
TOTALE RISORSE o 29 2334169 1,8 2376207 33 2454986
Consumi finali interni . 1,8 1.484.497. 1,5 1.486.445 1,8 1.513.060
- sposa delle famigle - C.21 1129025 17 1148315 22 173578
-spesadellaP A ol.SP 07 335572 08 338130 04  339.483
Investiment: fissi lordi : " 41 358037 44 373428 48  391.686
- macchinori, atirezzaivre e van 74 - 207.194 42 20112 6,46 234639
- costruzioni 0,1 150843 18 153517 23 . 157047
DOMANDA FINALE INTERNA 23 1.822734 20 1860073 24 1.904747
VYariczione delle scorte e oggetti di vdora *1 04 20.058 04 28393 01 - 30.287
IMPIEGHI INTERNI 28 1842792 25 1.888.466 25 1935034
%pomfcr i bani e servizi {*) 34 4N377 D7 487741 886 519932
TOTALE IMPEGH! ‘ .29 2334169 1.8 2376207 33 2454946

{*) imporiazioni «if.; i dob,

{--;ihmmmmammabmum

Fonte: Boborasions w dot ISTAT, Per i 2000 previtioni.

L'andamento descritto dei flussi di interscambio in volume, accompagnato da una
perdita di 1,7 punti percentuali delle ragioni di scambio, ha determinato un peggio-
ramento del surp/us mercantile fob-fob risperto al 1998 pari a circa 25 mila miliardi.

Al tale peggioramento (da 3,1 per cento del PIL nel 1998 a 1,8) si contrappone il

- miglioramento del deficiz delle partite invisibili (da 1,2 per cento del PIL nel 1998 a
0,9) causato dalla riduzione del passivo det redditi da capirale e dei trasferimenti uni-
laterali, in presenza di un deterioramento, seppur contenuto, del saldo det servizi.

Tavola 2.4 CONTO CORRENTE DELLA BILANCIA DEI PAGAMENTI [caidi mle di li-e)

MERC] {fob-fob}

SERVID

REDDIM

TRASFERIMENT UNJI.ATERALI

SAI.DOCORRENTE

in%delPIL o
SALDO BENI E SERVIZ

Partite invisibili

‘in % del PIL

Saklo corrente af neflo
dlercHﬂlaxpthh

SALDOMERG(HrFoblm%deIPII. o

-83.300

11,084
23123
10,09

61170
32

6759

72.59
-22130
1,2

85.095

a4

68,107 43.095

. 13235 83538
"-19.006

-20.895

7022 -12.895

- 55314 © 37.841
28

51.541
58.118
-12.793
0,6

18
49.400
783

25254

L2

74567 58.836
34 3

37809 26424,
5343 8714
-16.607 -11.800
-3’.3:;4 -8.000

18.211

15.538

09 07

25352 12.560
21.235 10864
-19.598 -11.086
09 05

34918 -27.538
1,8 1,2

Fonks: Bloborezzions m dat Barnen o Hokia, Per i 2000 previsions..
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Nel complesso il saldo activo di parre corrente & risultato in diminuzione nel
1999, passando dall'1,8 per cento del PIL del 1998 allo 0,9 per cenco.

Dal lato della produzione, I'agricoltura ha registrato un aumento del 5,6 per cen-
to, in forte accelerazione rispetto all’anno precedente (1,2 per cento), mencre i servizi
nel complesso hanno mostrato un rallentamento (da 1,5 a 1 per cento) attribuibile prin-
cipalmente aila dinamica del comparto privato, dove alla forte dinamica dei trasporti
e delle comunicazioni e delle attivitd professionali legate all'informatica ha facro ri-
scontro la debole artivita del commercio. La crescita del settore industriale  stata pa-
ri all’1,6 per cento (1,9 per cento nel 1998) trainaca dalle costruzioni il cui incremen-
to passa dallo 0,1 per cento del 1998 all'l per cento. La ripresa dell'edilizia ha bene-
ficiaro dell'aumento di risorse pubbliche finalizzate a opere infrastrutturali e delle age-
volazioni fiscali per le risterutturazioni delle abitazioni. Nel quarto ttimescre il tasso di - -
crescita ha raggiuneo il 3,4 per cento in termini annui. i valore aggiunto dell'indu-
stria in senso sererro rallenta (da 2,2 a 1,7 per cento), riflertendo I'andamento della
produzione industriale negativo nel primo semestre (-1,5 per cento rispetto allo stes-
so periodo dell'annc precedente) ma in netta tipresa nel secondo semestre. Nel quarto
trimestre, infatti, il tasso di crescita del valore aggiunto & risultato pari al 3,3 per cen-
to in termini tendenziali.

Tavola 2.5 VALORE AGGIUNTO Al PREZZ] DI MERCATO 'n-oon 13050 100

{migrivia i milicndi i ire)

V% 196 veX 199 we%. 200

Agricoliura; . - ¢ -, L L2 52946 56 55897 20 57015
- Industia - 19 590443 - 1,6 600055 33 420031
Gnsemsosreto T 0 T 22 501039 L7 509717 .34 528067
cosiruzioni " ST o) . 89404 Ci1,00 (90:338 1.8 - 91.944
Sevizi - . - .. .15 119660F - i10- 1208095 - 18 1.229.976
privati (%) o : 18 862421 .08 849.363 24 890228
pubblici (*} ... ., 05-7-334180: i14° 338732 03 339748
INTERAECONOMA Ceo 1,6 .1.839.990 -—»‘1,3 1.864.047" 23 1907020
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Nonostanre la debolezza del ciclo economico degli ultimi anni, I'occupazione
ha continuaro ad aumentare e nel 1999 si & consolidata la crescita occupazionale re-
gistrata nell’anno precedente. In termini di contabilici nazionale, le unica di lavo-
ro sono aumentate dell’1,0 per cento (pari a 221.000 uniti).

Lelasticica dell'occupazione al reddito @ risultata cosi doppia nel biennio 1998-
99 rispetto ai valori storici registrati cra il 1970 ed il 1990, riflectendo una fase di
transizione del mercato del lavoro verso regimi piti flessibili di regolamentazione
dell’input di lavoro. Le nuove forme contrattuali recentemente introdotte, infarti,
in parte hanno fatto emergere il lavoro sommerso, in parte hanno sostituico I'uti-
lizzo del lavoro straordinario, favorendo, inoltre, un maggior ricorso al lavoro di-
pendente (1,5 per cento concro 1,1 per cento del 1998).
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Tavola 2.6 UNITA DI LAVOQRO (in migliaic}

Vor. % o V% - 1999 Voe % 2000
Agricottura .- 38 1.452 -5,5 1371 -1.8 1.347
Indhustric Co 1,1 6.757 00 4780- 046 . 6.801
in senso stretto 20 5273. 04 . 5252 03 5.248
cosiruzioni ' - -1.9 1.484 1,6 T 1.508 "'T7~ ., 1533
Sewvizi L PR 1,6 - 14.706 20 - 15004 ° 17 15.240
privati (*} ' o 2,3 - 8792 27 2025 . 2,51 ’ 9251
pubblici (**) . 06 5914 11 5979 05: 009
INTERA ECONOMIA : SO 2294 1 0 23.135 12 23.407
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ~ - -ng 1A i 107
TASSO Di OCCUPAZIONE [***) ™ = . - 355 389 36,4
l'eri.udum,db-ﬁutuspwt X ficrrione credilizi, seevizi vori od impress o famigha.
1**) inclucle pubbli , Ftruz -uuﬁ,ahmplﬂaﬁa mdunwombhnph.
{"'Hhmci pasons # exdeok *lﬂu foile.
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A livello setroriale, il contributo maggiore all’espansione dell’occupazione pro-
viene dai servizi, in particolare dal settore privato con un aumenco di 233.000 unita
(pari al 2,7 per cento). In tale setrore, la produmv:ta media & passata da un tasso di
crescita del 3 per cento nel triennio 1993-95 a un tasso negativo dello 0,3 per cen-
to nel quadriennio successivo.

Le costruzioni hanno registrato un aumento di occupazione pari all’1,6 per cen-
to, con una netra inversione risperto alle tendenze negative degli ultimi anni.
L'industria in senso stretco, viceversa, dopo l'evoluzione positiva del 1998 (2 per
cento), ha mostraco una flessione dello 0,4 per cento, legata ai rallentamento del-
I'attivied produttiva ed all’esigenza di recupero di produttivita: {'aumento del pro-
dotto per uniti di lavoro & stato pari al 2,1 per cento (0,2 nel 1998).

Tavola 2.7 VALORE AGGIUNTO Al PREZZI DI MERCATO PER UNITA DI LAVORO (= =zxi 1993)
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In presenza di questi andamenti e di un decelerazione della dinamica delle for-
ze di lavoro, il tasso di disoccupazione & sceso nella media dell’annoall’11,4 per cen-
to (11,9 nel 1998).
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Nel 1999 la dinamica delle retribuzioni lorde pro capite ha mostrato un lieve ral-
lencamento (dal 2,4 per cenco del 1998 al 2,3 per cento) ascrivibile principalmente al
settore dei servizi ( dal 2,4 per cento del 1998 all’1,8 per cento) in quanto nell'indu-
stria in senso strecto la crescita salariale & risuleata in netta accelerazione, dal 2,2 per
cento del 1998 al 2,9 per cento del 1999. Nei servizi privati la diffusione di contracti
a tempo determinato ha comportato la riduzione dello slittamento salariale. Nei set-
vizi pubblici, costicuiti per oltre due terzi dalla pubblica amministrazione, I'aumento
recributivo & stato del 2,1 per cento (1,6 per cento nell'anno precedente).

Tavola 2.8 REDDITI E RETRIBUZIONE PER UNITA DI LAVORO - g e

S WK T Ve 1999 vk - 2000
okl L awmold

COSTO DEL LAVORO PER DIPENDENTE :
industria in senso stretio 21 55085 22 56301 28 57.885
Servizi . : -1,8 54078 1,6 54959 18 55.947
< indera oconomia ) -1.8 52854 :. 1,9 - 53860 2,1 - --55.006
RETRIBUZIONS LORDE PER DIPENDENTE - BRI T -
Industria i senso sretio- . . 22 - 38074 .29 3981 26 - 40200
Sevin. . . 24 . 39498 18 4023 2] 41.080
Inferg sconomia . " 24 38073 23 38933 23 39853
COSRY DEL LAVORO PER UMITA DI FRODOTTO
industria in senso sireilo Co24 ’ 01 ' 0,5
Servizi ‘ 1.7 : 27 ' 17

Intera sconomia ER .22 S 14 - 09

Fonie: Baborazions ws doii ISTAL. Per if 2000 previsiors

Per efferto dell’abolizione dal 1° gennaio 1999 degli oneri impropri a carico delle
imprese, la dinamica del costo del lavoro & risultata inferiore a quella delle retribuzio-
ni, sia nell'industria in senso stretto {rispettivamente, 2,2 e 2,9 per cento), che, in mi-
sura minore, nel seccore terziario (rispettivamente, 1,6 per cento e 1,8 per cento).

Malgrado 'andamento moderato del costo del lavoro per dipendente, it CLUP
¢ aumentato dell’l,4 per cento, riflertendo la debole dinamica del prodocto per ad-
detto. Anche nel 1999, pur se in misura ridotta rispetto all’anno precedente, il
CLUP dell'Iralia risulta aumentare piti di quello dell’area dell’Euro: nel primo se-
mestre del 1999 si stima un differenziale positivo pari a circa un puato, riconduci-
bile unicamente al debole andamento della produttivita (la dinamica del costo del
lavoro & risulcaca, infacti, in Iralia inferiore a quella dell’area).

A fronte di rali andamenti dei costi, in presenza di una lieve compressione dei
margini unitari e di una sostanziale moderazione dei prezzi degli input esterni, I'in-
flazione al consumo nella media del 1999 ha manifestato un lieve rallentamento ri-
spetto al 1998. Tuttavia, pell'ultima parce dell'anno, le alte quotazioni del petro-
lio, amplificate dalla forza del dollaro, hanno determinaro una netta ripresa del pro-
cesso inflazionistico.



