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La voce Titoli esteri Tesoro mostra, in rapporto al valore
di fine dicembre 1999, una <crescita piuttosto rilevante
(+11.622 milioni di euro, pari a 22.581 miliardi di 1lire)
dell’ ammontare dei titoli collocati dal Tesoro sul mercato
internazionale, determinata tanto dal persistere del
deprezzamento del tasso di cambio tra euro e dollaro, quanto
dalle emissioni alle quali il Tesoro ha fatto ricorso nei
primi nove mesi del 2000. L’'ultimo trimestre, invece, ha
registrato emissioni nette negative per un importo pari a -
5.564 milioni di euro, equivalenti a -10.773 miliardi di lire;
a tale risultato hanno contribuito sia il rialzo dell’euro
avvenuto a dicembre, che il rimborso di alcuni prestiti emessi
in valuta per un ammontare complessivo di 1.808 milioni di
euro, pari a 3.501 miliardi di lire, comprensivi anche di un
quantitativo di commercial papers per circa 280 milioni di
euro.

Per gli altri debiti esteri (ANAS, prestiti BEI, ex
Agenzia per 1l Mezzogiorno, prestiti in valuta emessi dalla
Cassa D.P. a favore dell’EFIM e mutui FS), 1 rimborsi hanno
prevalso sulle emissioni e sulle variazioni causate dai cambi,
determinando cosi una lieve flessione dei rispettivi importi
nell’arco sia dei dodici che dei tre mesi.

La componente del risparmio postale & sempre in aumento,
anche se in misura meno accentuata rispetto agli anni
precedenti (+8.840 da dicembre ‘99), e la crescita appare
maggiormente concentrata nel trimestre (+4.004 miliardi di
lire).

I1 saldo attivo delle posizioni del Tesoro con Banca

d’Italia-U.I.C. risulta di 35.375 miliardi di lire, inferiore
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di 18.747 miliardi rispetto al dato di un anno prima,
prevalentemente a causa della diminuzione del 1livello del
conto disponibilita al 29 dicembre 2000, determinato sia dalle
minori emissioni a copertura del fabbisogno, <che dallo
slittamento al 2 gennaio 2001 del regolamento dell’asta dei
BOT semestrali (come gia menzionato).

La composizione di tale saldo é cosi composta:

- saldo attivo di 29.288 miliardi sul Conto di
disponibilita del Tesoro;

- 8.169 miliardi di giacenze sul Fondo per 1l’'ammortamento
dei titoli di Stato, la cui variazione di 4.206 miliardi nel
trimestre & il risultato dei proventi derivanti dagli introiti
UMTS e delle numerose operazioni di riacquisto impiegate per
la riduzione del debito in circolazione;

- 2.082 miliardi di saldo passivo relativo a voci minori
inerenti il rapporto Tesoro-Banca d’Italia.

La voce Altri debiti - comprendente, fra l’altro, i mutui
CREDIOP, i debiti ANAS sull’interno, 1 depositi presso 1la
Cassa D.P., la circolazione di Stato, nonché i mutui contratti
dal Tesoro per il ripianamento dei disavanzi delle U.S.L., per
il Giubileo, per le imprese che operano nel campo della difesa
e delle aree depresse, ha subito una contrazione di circa
3.000 miliardi di 1lire nell’arco dei dodici mesi, prodotta

dal rimborso di alcune rate.



Tabella 4 C - Consistenza del Debito del Settore Statale

Al 31/12/98 Al 31/12/99 Al 31/3/00 Al 30/6/00 Al 30/9/00 Al 31/12/00
mid. L. mid. L. min € mid. L. min. € mid. L. min. € mid. L. min. € mid. L. min. €

CCT* 522.035 462.835 239.034 451.683 233.275 449.833 232.319 448.024 231.385 442.380 228.470
CTZ 171.973 159.738 82.498 158.131 81.668 154.936 80.018 136.102 70.291 120.854 62.416
CTE 25.221 6.282 3.244 4.841 2.500 3.873 2.000 2.904 1.500 2.904 1.500
CCT crediti d'imposta 15.887 13.900 7.479 18.915 9.769 18.917 9.770 18.917 9.770 18.917| 9.770
CT0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALEnCERTlFICATI DI 735.116 642.755 331.955 633.570 327.212 627.559 324.107 605.947| 312.946 585.055 302.156
CRENI

BTP 985.009] 1.135.265 586.315| 1.176.374 607.546| 1.210.560 625.202| 1.227.723 634.066| 71.229.709 635.092
BOT 266.768 231.661 119.643 222,947 115.143 216.655 111.893 219.075 113.143 197.679 102.093
OBBLIGAZIONI F.S. interno 9.500 8.500 4390 7.750 4.003 6.750 3.486 6.750 3.486 6.750 3.486
OBBLIGAZIONI F.S. estero 3.835 3.627 1.873 3.704 1913 3.703 1.912 3.884 2.006 3.258 1.683
TITOLI ESTERI TESORO 107.475 113.051 58.386 124.363 64.228 138.274 71.413 146.405 75.612 135.632 70.048
Altri debiti consolidati e redimibili 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE TITOLI DI STATO 2.107.703] 2.134.859 1.102.563| 2.168.708] 1.120.044| 2.203.501| 1.138.013| 2.209.784| 1.141.258| 2.158.083| 1.114.557
Raccolta Postale 182.483 199.979 103.281 203.557 105.128 204.026 105.371 204.815 105.778 208.819 107.846
Altri debiti F.S. intemo 5.450 5.450 2.815 5.450 2.815 4.050 2.092 4.050 2.092 4.050 2.092
Altri debiti F.S. estero 9.211 8.113 4.190 7.889 4074 7.577 3.913 7.263 3.751 7.262 3.751
Altri debiti esteri 4671 3.611 1.865 3.429 1.771 2.760 1.425 2.753 1.422 2.307 1.191
Rapporti B.I. - UIC -40.158 -54.122 -27.952 -52.877 -27.309 -64.186 -33.149 -50.736 -26.203 -35.375 -18.270
ALTRI DEBITI 26.443 14.146! 7.306 13.810 7.132 13.149 6.791 11.922 6.157 11.142 5.754
TOTALE 2.295.804] 2.312.036 1.194.067| 2.349.966] 1.213.656] 2.370.878] 1.224.456| 2.359.851| 1.234.255| 2.356.288| 1.216.921

*Valore comprensivo dellemissione di CCT a tasso variabile, per un importo pari a 74 milioni di euro, equivalente a 143 miliardi di lire, da assegnare ai consorzi agrari, ai sensi
dell'art. 8 della legge 28 ottobre 1999 n. 410
N.B. I 1* gennaio 1999 sono stati ridenominati in euro tutti i titoli i Stato in lire emessi sul mercato interno, ivi compresi quelli emessi a suo tempo dalle F.S. e poi riconosciuti come
debiti dello Stato dalla legge 662/96. Sono state inoltre ridenominate alcune obbligazioni in valuta emesse sul mercato estero. Per tutti gli altri debiti rimasti nelle valute originarie,

per dare un‘idea delle grandezze nella valuta dell'Unione Europea, si & applicato il tasso di conversione euroflira = 1936,27. ‘
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Tabella 6 C - Differenze in valore assoluto della consistenza del debito
del Settore Statale: ( in miliardi di lire)
30/09/00 - 31/12/00 31/12/99-31/12/00

ceT -5.644 -20.455
CTZ -15.248 -38.884
CTE ) -3.378
CCT crediti dimposta 0 5.017
CTO 0 0
TOTALE CERTIFICATI D! CREDITO -20.892 -57.700
BTP 1.986 04.444
BOT -21.396 -33.982
OBBLIGAZIONI F.S. interno 0 -1.750
OBBLIGAZION! F.S. estero -626 -369
TITOLI ESTERI TESORO -10.773 22.581
Altri debiti consolidati e redimibili 0 0
TOTALE TITOLI DI STATO -51.701 23.224
Raccolta Postale 4.004 8.840
Altri debiti F.S. interno 0 -1.400
Altri debiti F.S. estero -1 -851
Altri debiti esteri -446 -1.304
Rapporti B.I. - UIC 15.361 18.747
ALTR! DEBITI 780 -3.004
TOTALE -33.563 44252
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Tabella 7 C - Consistenza del debito del settore statale ( incidenze percentuali )
al Al Al Al Al Al Al
3112197 | 31/12/98 | 31/12/99 | 31/03/00 | 30/06/00 | 30/09/00 | 31/12/00
CCT 25,35 22,74 | 20,02 19,22 18,97 18,75 18,77
CT1Z 485 7.49 6.91 6.73 6.53 5,69 513
CTE 1,86 1,10 027 0,21 0,16 0,12 0,12
CCT crediti dimposta 0.74 0.69 0,60 0,80 0,80 0,79 0,80
CTO 1,33 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALE CERTIFICAT! DI CREDITO 34,13 3202 | 2780 | 2696 | 2647 | 2536 | 2483
BTP 35,04 4290 | 49,10 | 5006 | 51,06 | 5137 52,19
BOT 17.41 11,62 10,02 9.49 9,14 9,17 8,39
OBBLIGAZION! F.S. interno 0.66 0.41 0,37 0.33 0,28 0.28 0,29
OBBLIGAZIONI F.S. estero 0.26 0.17 0,16 0,16 0,16 0,16 0,14
TITOLI ESTERI TESORO 4,64 4,68 4,89 529 5,83 6.13 576
Altri debiti consolidati e redimibili 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALE TITOLI DI STATO 92,15 91,81 92,34 9229 | 92,94 92,47 | 91,59
Raccolta Postale 7,43 7.95 8,65 8,66 8,61 8,57 8,86
Altri debiti F.S. intemo 0,67 0,24 0.24 0.23 0,17 0,17 0,17
Altri debiti F.S. estero 045 0.40 0,35 0,34 0,32 0,30 0,31
Altri debiti esteri 0,34 0,20 0,16 0.15 0,12 0,12 0.10
Rapporti B.I. - UIC 2,41 1,75 2,34 2,25 2,71 2,12 -1,50
ALTRI DEBITI 1,37 1,15 0,61 0.59 0,55 0,50 0.47
TOTALE 100,00 | 100,00 | 10000 | 10000 | 100,00 | 100,00 | 10000

* Valore comprensivo dell'emissione di CCT a tasso variabile, per un importo pari a 74 milioni di euro, equivalente a 143
miliardi di lire, da assegnare ai consorzi agrari, ai sensi dell'art. 8 della legge 28 ottobre 1999 n. 410

N.B. Il 1° gennaio 1999 sono stati ridenominati in euro tutti i titoli di Stato in lire emessi sul mercato intemno, ivi compresi
quelli emessi a suo tempo dalle F.S. e poi riconosciuti come debiti dello Stato dalla legge 662/96. Sono state inoltre
ridenominate alcune obbligazioni in valuta emesse sul mercato estero. Per tutti gli altri debiti rimasti nelle valute originarie,
per dare un'idea delle grandezze nella valuta dellUnione Europea, si & applicato il tasso di conversione euro/lira = 1936,27.
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ETabella 1 All 1 AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE ~Conto economico ( in miliardi di lire ) '
— - ———— —
inciderzs sl PR

Risultat/ Stime Variazionl %
1998 1999 2000 2001 | 99/98] 0049 |01/00] 1998 | 1999 | 2000 | 2001

USCITE N

USCITE CORRENT 944.529| 655.782] 684.353{11.022.000] 1,19 | 299 | 3.82 455 | 446 | 436 | 430
Consumi collettivi 372.765] 38B.189) 405.648| 421.500| 4,14 | 443 | 391 | 179 | 181 | 18,0 | 177
- Redditi da lav. dipendente 222.176| 228.713| 235.874] 246.000( 284 | 3,13 | 4290 | 07 | 107 | 105 | 103
- Consumi intermedi 142365| 152.703| 161.346| 166.500| 7,26 | 568 | 3,19 | 69 79 | 71} 70
- Altre poste 8.224 6783 8.428] 9.000|-1752]| 2425 | 6,79 | 04 03 | o4 | 04
Interessi passiv 168.757) 144.781| 145,126| 148.500{-13.18| 003 | 1,62 80 67 | 65 | 82
Contributi ala produzione 27920 26.490| 26.044| 27.000| -5,12 | -1.68 | 3.67 1.3 12 1.2 1.1
Prestazioni sociali 352.104| 388.493| 377.115| 394000 483 | 2,34 | 448 | 170 | 172 | 167 | 166
Altre uscite correnti 24885 Z7.819] 29.420f 31.000| 11,79 | 5,78 | 5.37 12 13 131 13
USCITE C / CAPITALE 78.120 82.983 82.637} 87.000{ 6,23 | -042 | 528 as 38 | 37 a7
Investimenti fissi lordi 49429 52728 S4.154| 58.500} 688 | 2,70 | 6,03 24 25 24 | 25
Contributi agli investim. 20,031 22327 23.091] 24500/ 1146 | 342 | 8,10 1.0 1.0 1.0 ! 1.0
Altre uscite In c/capitale 8.668 7.928 5.392 4.000| -8,54 | -3189 |-25,82| 04 o4 | 02 | 02
USCITE COMPLESSIVE 1.022.641} 1.038.765| 1.088.990| 1.109.000] 1,58 | 2,72 | 3,54 492 484 | 473 | 488
di cul: Uscle com. nefto interess! 777.764] 811.001] 838227 873500} 427 | 3,38 | 421 | 374 | 378 | 371 | %7
ENTRATE

ENTRATE CORRENTI 949.626] ©90.367| 1.024.005{ 1.088.500] 4,29 | 341 | 434 | 457 | 482 | 454 | W49
Entrate tributarie 618,304] 645.420| 668.067] 696.500| 4,72 | 3,51 | 4,26 | 297 | 301 | 268 | 293
- imposte dirette 297.688] 2320.069] 326.883f 338.000| 752 | 213 | 2,79 143 149 | 145 | 41
- imposte indirette 318.618| 2325.351| 341.184| 360.500| 2,91 | 487 | 666 | 153 | 1582 | 151 | 152
Contributi sociafi 266.643| 2Z74.751| 287.324| 300.000] 304 | 4,58 | 4,40 | 128 | 128 | 127 | 128
]Aln entrate corent 66679 70.196] ©8.684| 72.000] 5.27 | -2,15 | 4,83 32 33 30 | 30
ENTRATE C/ CAPITALE 14.270 10.674 8.585 16.000} -25,20 | -19.57 | 86,37 0.7 05 0,4 07?7
df cul: imposts c/capltale 7.985 2423 218 2200/ 89,86 | -9.99 | 0.87 04 0.1 0. 0.1
ENTRATE COMPLESSIVE 963.896| 1.001,041| 1.032.680| 1.084.500| 3,85 | 316 | 502 | 464 | 46,7 | 458 | 458
Avanzo (+) Disavanza (-) corr, 5.105| 34585 239.742| 46.500f - - - 0,2 18 18 | 20
indebitamento netio -58.745| -37.T24] -34.310{ -24.500] - . - 28 | 18] 15 10
Avanzo primario 108.012) 107.057| 111.818] 124.000| - - - 52 50 | 50 | 52
PHl (valore nominale) 2077.371| 2144.959 2.2s51.000| 2378000] 326 | 523 | 538

Prassione fiscale 429 | Q0| 424 | 20
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Tabella 1 All2 - AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE. Conto economico ( in miliardi di euro)

Risultati Stime Varazioni % Incidenza % al Pil
1998 1999 2000 2001 99/98 | 00/99 | 01/00 | 1998 | 1999 | 1999 | 2001 .-
USCITE
USCITE CORRENTI 487,77 493,60 508,24 527,79 1,20 2,99 3.83 45,5 44 .6 436 43,0
Consumi collettivi 192,50 200,48 209,48 217,67| 4,15 4,49 3.91 17,9 18,1 18,0 177
- Redditi da lav. dipendente 114,74 118,12 121,81 127,04 2,95 3,12 429 10,7 10,7 104 10,3
- Consumi intermedi 73.52 78,86 83.32 85,99] 7,26 5,66 3.20 6.9 71 7.1 7.0
- Altre poste 424 3,50 4,35 464| 1745 | 2420 | 667 0.4 03 04| 04
Interessi passivi 86,12 74,77 75,46 76.69| -13,18 |1 0,92 1,63 8.0 6.7 6,5 6.2
Contributi alla produzione 14,41 13,68 13,45 13,94} -5,07 -1,68 3,64 13 1,2 1.2 1.1
Prestazioni sociali 181,89 190,31 194,76 203.48] 4,63 2,4 4,48 17,0 17,2 16,7 16.6
Altre uscite correnti 12,85 14,36 15,19 16.01| 11,75 5,78 5,40 1,2 13 13 13
USCITE C/ CAPITALE 40,33 42,85 42,66 44,92} 6,25 0,44 5,30 3.8 3.9 3,7, 37
Investimenti fissi lordi 25,52 27,23 27,96 30,21] 6,70 2,68 8,05 24 25 24 25
Contributi agli investim. 10,34 11,53 11,92 12,65 11,51 3.28 6,12 1.0 1.0 1.0 1.0
Altre uscite in ¢c/capitale 447 4,09 278 2,06| -850 -32,03 | -25,90 0.4 0.4 0.2 0,2
USCITE COMPLESSIVE 528.10 536,45 551,00 572,71 1,58 2N 3.94 49,2 48,4 473 46,6
ENTRATE 0,0 0.0 0,0 0.0
ENTRATE CORRENTI 490,42 511,46 528,89 551,81 4,29 3.41 433 457 46,2 454 449
Entrate tributarie 318,29 333,32 345,02 359,70 4,72 3.51 4,25 29,7 30,1 29,6 29,3
- Imposte dirette 153,74 165,30 168,82 173,52| 7,52 2,13 2,78 14,3 14,9 14,5 141
- Imposte indirette 164,55 168,02 176,20 186,18) 2,11 4,87 5,66 153 15,2 151 15,2
Contributi sociali 137,70 141,89 148,40 154,93| 3,04 4,59 4,40 12,8 12,8 12,7 126
Altre entrate correnti 3443 36,25 35,47 37.18] 5.29 -2,15 4,82 3.2 33 3.0 3.0
ENTRATE C/ CAPITALE 7.36 5,51 4,43 8.26| -25,14 | -1960 | 86,46 0,7 0.5 04 0.7
di cui: imposte c/capitale 412 1.25 1,12 1,13 6966 | -10,40 0,89 0.4 0,1 0,1 0.1
ENTRATE COMPLESSIVE 497,78 516,97 533,32 560,07 3.86 3.16 5.02 46,4 46,7 458 45,6
Avanzo (+) Disavanzo (-) corr. 2,65 17.86 20,55 24,02 - - - 0.2 16 18 20
Indebitamento netto -30,32 -19,48 -17,68 -12,64 - - - 2,8 -1.8 1.5 -1,0
Avanzo primario 55,80 55,29 57,78 64,05 - - - 52 5,0 5.0 52
Pil (valore nominale) 1.072,87 1.107,77 116567 1.228,13| 3,25 523 5,36




Tabella 2 All/2 - SETTORE PUBBLICO: Conto consolidato di cassa ( in miliardi di euro)

Risultati Stime Variazioni % Risultati Stime Variazioni %
1998 1999 2000 2001 99/98 | 00/99 | 01/00 1998 1999 2000 2001 99/98 | 00/99 | 01/00
INCASSI CORRENTI 503,96 527,10] 537,85 560,27] 4,59 2,04 4,17 |PAGAMENT! CORRENT! 497,16| 504,79 524,96 550,75 1,53 3,99 4,91
Tributari 323,05| 341,31] 351,25 367,37| 5,65 2,91 4,59 [IPersonale in servizio 114,25 114,55 119,81 125,26] 0,26 4,60 4,55
- Imposte dirette 153,00] 170,20 164,53| 168,81 11,24 -3,33 2,60 |Acquisto beni e servizi 69,54 76,00 85,26 90,511 9,30 12,18 6,16
- Imposte indirette 170,05 171,11] 186,72 198,55| 0,63 9,12 6,34
Trasferimenti 217,42] 22268| 233,66] 244,95 242 493 483
Cee risorse proprie 5,91 513 584 6,20| -13,16 13,79 6,16 -a Famiglie 187,13 197.49] 202,50 211,64] 553 2,54 4,51
Contributi sociali 135,83 136,42| 139,37 147,23 0,43 2,16 5,64 -a Imprese 20,50 19,57 24,35] 25,07 4,55 24,46 294
Vendita beni e servizi 16,05 16,11 16,78 17.02] 0,36 4,22 1,40 -a Estero 8,02 437 4,51 5,04| -4558 3,25 11,71
Redditi da capitale 8,02 12,89, 11,19 7.69] 60,65 | -13,17 | -31,25 -a Enti non consotidati 1,76 1,25 2,30 3,20
Trasferimenti 7.40 6,57 6,30, 6,40 -11,20 | -3,99 1,51 |interessi 79,75 73,22 68,27 71,12 -8,19 6,77 4,18
-da Famiglie * 0.83 0,86 1,08 1,060 3,23 25,83 -1,39 {Ammortamenti 0,65 0,69 0,74 0,771 6,89 6,67 4,49
-da Imprese 2,36 3,18 3,03 2,75] 34,59 4,71 -9,12 |Altri pagamenti correnti 15,55 17,65 17,22 18,14] 13,52 -2,48 537
-da Estero 4,20 2,53 2,20 2,58] -39,79 | -13.21 17,59 .
PAGAMENTI DI CAPITALI 40,14 42,85 45,78 50,51 6,74 6,84 10,35
Altri incassi correnti 7,70 8,67 7,1 8,35] 12,63 -18,04 17,57 |Costituzione di capitali fissi 22,92 25,30 26,15 29,10} 10,37 3,38 11,30
INCASSI DI CAPITALL 4,37 471 6,15 8,79] 7,74 30,53 42,98 [Trasferimenti 16,36 16,37 18,15 19,91] 0,06 10,88 9,70
Trasf. da Fam., imprese , estero 2,45 2,57 2,66 2,69 4,86 3,31 1,21 -a Famiglie 1,84 2,04 2,35 2,51 10,96 15,17 7.06
Ammortamenti 0.65 0,69 0,73 0,76] 6,63 6.52 4,08 -a Imprese 11,06 11,31 11,67 12,93] 2,32 3,16 10,77
Altri incassi di capitale 1,27 1,45 2,76 534| 13,84 90,27 93,61 -ad Estero 0,16 0,15 0,21 0,26] -4,26 39,38 22,85
-a Enti non consoldati 3,31 2.87 3,92 4,22] 13,34 36,78 7,42
PARTITE FINANZIARIE 6.93 6,49 6,61 22,04] -6,31 1,77 -
Riscoss. cred. da Famiglie @ Imp. 3,15 3,76 2.9 3,42] 19,38 | -22,65 | 17.44 (Altri pagamenti di capitale 0,86 1.18 1,48 1,50] 36,95 25,23 133
Riduzione depositi bancari 0.00 0,00 0,00 0,69 - - -
Altre partite fin. da Fam. e Imp. 3,78 2,73 3,70 17,94 27,71 35,39 - PARTITE FINANZIARIE 14,41 16,91 13,54 28,45 17,36 | -19,89 -
Partecipazioni @ conferimenti 5,36 5,07 451 5,28 -537 -11,00 17,08
TOTALE INCASS| 515,26 538,30 550,60 591,10| 4,47 2,29 7.36 -a Ist. di Cred. Speciale 0,01 0,00 0,00 0,00 - - -
-a Imprese ed estero 5,35 5,07 4,51 528 -527 | -11,00 | 17,08
SALDI (Avanzo +)
1.Disavanzo comente 6.80 22,31 12,89 9,52 Mutui ed anticipazioni 3,66 391 2,44 3,22| 6,91 -37.64 32,02
2.Disavanzo in c/capitale 235,77 -38,14| -39,63] 41,72 -a Ist. di Cred. Speciale 0,54 0,49 0,12 0,23] -9.40 | -74,63 | 8595
3.DISAVANZO -2897| -15,83] -26,74] -32,20 -a Famiglie, imprese, estero 3,12 342 2,32 2,99 976 -32,31 29,11
4.Saldo partite finanziarie -748] -1041 5,94 -6.41
5.FABBISOGNO COMPLESSIVO | -36545| -26,24| -3367| -38,61 Aumento depositi bancari 0,76 1,73 0,32 0,00 - -81,66 .
Altre partite fin. a Fam. e Imp 463 6,19 6,27 19,94| 33,80 1,26 -
TOTALE PAGAMENT) 551,71] 564,55 584,28 629,71| 233 3,50 7.78
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