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parte della

miliardi 2.174);

‘struttura di

gestione nei

primi mesi

1999 (-

[Tabella2 A- BILANCIO DELLO STATO Incassu realizzati nel penodo {in m:I/ardl di. 3
lire) . . 3 A
Gennalo Settembre Varlazwm 99/98
1997 1998 1999 Assolute %
IMPOSTE DIRETTE 208.900 195.047 226.419 31.372 16,1
- IRPEF 130.315 141,435 164.142 22.707 16,1
- IRPEG 24.287 20.401 29.726 9.325 457
-ILOR 13.375 5.421 522 -4.899) -90,4
- Sostitutiva 24.933 13.269 10.595 -2.674 -20,2
- Ritenuta sui dividendi 2.941 3.216 736 -2.480 771
. Altre 13.049 11.305 20.698 9.393| 83,1
IMPOSTE INDIRETTE 147.960 158.320 178.877 20.557 13,0
AFFARI 95.141 106.790 117.710 10.920 10,2
-IVA 63.235 80.545 92.980 12.435 15,4
- Registro, bollo e sostitutiva 11.300 10.188 10.102 -86 -0,8
PRODUZIONE 39.840 37.812 41.060 3.248 8,6
- Oli minerali 28.353 28.377 30.157 1.780 6,3
MONOPOLI 7.894 8.830 9.661 831 9,4
- Tabacchi 7.870 8.813 9.644 831 9,4
LOTTO 5.085 4.888 10.446 5.558( 1137
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 356.860 353.367 405.296 51.929 14,7
ALTRE ENTRATE 36.032 36.633 39.282 2.649 7.2
- Servizio sanitario 2.984 2.060 2.004 -56 2,7
- Retrocessioni 1.708 1.237 842 -395 -31,9
- Risorse proprie U.E. 7.754 8.630 8.462 -168 -1,9
"1 - Divid. e somme dovute da enti 3.050 5.621 11.071 5.450 97.0
- Soppr. gestioni fuori bilancio 521 464 408 -56 -12,1
- Swap di interesse 4.280 3.194 385 -2.809} -87,9
- Dietimi di interesse 1.741 2.118 1.741 -377 -17.8
- Utili di gestione 1.459 1.144 3.200 2.056 179,7
TOTALE ENTRATE FINALI 392.892 390.000 444578 54.578 14,0

(") Al netto di mid. 2.758 (regolazione acconto concessionari)
- somme affluite sulla medesima contabilitd speciale Fondi

della riscossione di pertinenza dei primi nove mesi e non

S. - Doc XXV, n. 15
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imputate al bilancio da parte della struttura di gestione (+
miliardi 7.142).

Per i primi nove mesi del 1998:

- regolazioni contabili per Sicilia e Sardegna (- miliardi
299);

- somme affluite sulla contabilita speciale Fondi della
riscossione di pertinenza dei primi nove mesi 1998 e ripartite
dalla struttura di gestione nei mesi successivi (+ miliardi
2.421).

- regolazioni contabili per rimborsi e compensazioni (-
miliardi 8.504);

- rimborsi e compensazioni IVA (+ miliardi 12.564).

ENTRATE TRIBUTARIE

Il comparto tributario ha registrato a tutto settembre
1999 introiti per miliardi 387.898, con un incremento di
miliardi 28.340 rispetto al corrispondente periodo dell'anno

precedente.

Imposte dirette

Nella tabella n. 4A viene esposto il dettaglio delle
principali componenti dell'IRPEF, dell'IRPEG, dell'ILOR e delle
ritenute sui redditi di capitale.

Per quanto concerne 1'IRPEF, al fine di rendere omogeneo
il confronto dei due periodi presi in esame, appare utile
considerare l'acquisizione degli introiti delle ritenute sui
dipendenti pubblici e privati nel loro complesso (+ miliardi
10.729: + 9,9%), cid perché le nuove modalitd di riscossione

(Modello F24) e, quindi, di imputazione al bilancio, cui sono
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stati assoggettati, a partire dall'anno corrente, alcuni Enti

previdenziali che hanno determinato, oltreché la
mensilizzazione del versamento delle ritenute (prima
trimestrale), una diversa loro contabilizzazione con

imputazione all'articolo relativo a quelle dei’ dipendenti

privati anziché pubblici.

Tabella 3 A - BILANCIO DELLO STATO: Incassi rettificati (in miliardi di lire).s. s =5z
Gennaio - Settembre Variazioni 99/98
1997 1998 1999 Assolute %
IMPOSTE DIRETTE 208.900 196.617 209.426 12.809 6,5
- IRPEF 130.315 142.579 156.190 13.611 9,5
- IRPEG 24.287 20.569 28.745 8.176 39,7
-ILOR 13.375 5.481 411 -5.070 -92,5
- Sostitutiva 24.933 13.319 9.626 -3.693 27,7
- Ritenuta sui dividendi 2.941 3.216 736 -2.480 771
- Altre 13.049 11.453 13.718 2.265 19,8
IMPOSTE INDIRETTE 147.960 162.941 178.472 15.531 9,5
AFFARI 95.141 111.411 117.618 6.207 5,6
-IVA 63.235 85.456 94.552 9.096 10,6
- Registro, bollo e sostitutiva 11.300 10.188 9.456 -732 7,2
PRODUZIONE 39.840 37.812 41,060 3.248| - 86
- Oli minerali 28.353 28.377 30.157 - 1.780 63
MONOPOLI 7.894 8.830 9.348 518 59
- Tabacchi 7.870 8.813 9.331 518 59
LOTTO 5.085 4.888 10.446 5558 1137
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 356.860 359.558 387.898 28.340 7.9
ALTRE ENTRATE 36.032 36.624 39.256 2.632 7.2
- Servizio sanitario 2.084 2.060 2.004 -56 2,7
- Retrocessioni 1.708 1.237 842 -395 -31,9
- Risorse proprie U.E. 7.754 8.630 8.462 -168 -1.8
- Divid. e somme dovute da enti 3.050 5.621 11.060 5.439 96,8
- Soppr. gestioni fuori bilancio 521 464 408 -56 -12,1
- Swap di interesse 4.280 3.194 385 -2.809 -87.9
- Dietimi di interesse 1.741 2.118 1.741 377 -17.8
- Utili di gestione 1.459 1.144 3.200 2.056 179,7
TOTALE ENTRATE FINALI 392.892 396.182 427.154 30.972 7.8
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Tabella 4 A - BILANCIO DELLO STATO AnahS| degh lncaSS| delle pnncnpall |mposte
dirette (in miliardi di lire) . R :
Gennaio - Settembre Vanazuom 99/98
1997 1998 1999 |Assolute %
IRPEF 130.315| 142.579 156.190] 13.611 9,5
Ruoli 700 1.159 787 -372 -32,1
Ritenute sui dipendenti pubblici 23.145] 24.323| 20.875! -3.448 -14,2
Ritenute sui dipendenti privati 77.013] 83.635| 97.812| 14.177 17,0
Ritenute d'acconto per redditi di lavoro autonomo 11,715 14674] 16.256 1.582 10,8
Versamenti a saldo per autotassazione 8.372 8.572 9.338 766 8,9
Versamenti acconto per autotassazione 9.350| 10.095| 11.002 9071 9,0
Accertamento con adesione 20 121 120 -1
IRPEG 24.287| 20.569] 28.745 8.176 39,7
Ruoli 291 564 351 213 -37.8
Versamenti a saldo per autotassazione 11.103 8.155] 13.307 5.152 63,2
Versamenti acconto per autotassazione 12.886( 11.779| 14.987 3.208 27,2
Accertamento con adesione 7 71 100 29
ILOR 13.375 5.481 411 -5.070 92,5
Ruoli 361 436 -+ 205 -231 -563,0
Versamenti a saldo per autotassazione, 6.051 4.519 105 -4.414 -97,7
a) persone fisiche . 215 776 15 -761 -98,1
b) persone giuridiche 5.136 3.743 90| -3.653 -97.,6
Versamenti acconto per autotassazione 6.954 454 2 -452 -99,6
a) persone fisiche 940 1 2 -9 -81,8
b) persone giuridiche 6.014 443 0 -443] -100,0
Accertamento con adesione 9 72 99 27
RITENUTE SUI REDDITI DA CAPITALE 24.933] 13.319 9.626] -3.693 27,7
Ritenute su interessi, premi ed altri frutti corrisposti da 6.049 1.496 2.107 611 40,8
aziende ed istituti di credito
Ritenute sugli interessi dei titoli di Stato 9.620 891 280 611 -68,6
Ritenute sulle obbligazioni 4.208 1.247 597 -650 -52,1
Imp. Sost. sugli interessi, premi ed altri frutti di talune 3.675 7.975 5.392] -2.583
obblig. Di cui al D. legisl. 1.4.96, n. 239
Altre ritenute 1.381 1.710 1.250 -460 -26,9

Si registra, inoltre, un aumento delle ritenute d'acconto
per redditi di lavoro autonomo (+ miliardi 1.582), e dei
versamentl a saldo e in acconto per autotassazione (+ miliardi
1.673) e un calo degli introiti relativi ai ruoli (- miliardi
372).

L'incremento delle entrate relative all'IRPEG e
attribuibile ai versamenti per autoliquidazione (+ miliardi
8.360), mentre si verifica una diminuzione (- miliardi 213)

nella riscossione mediante ruoli.
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Per quanto riguarda 1'ILOR, la riduzione registrata &
connessa all'abolizione di tale imposta disposta con il
Decreto Legislativo 15 dicembre 1997, n. 446 (art. 36): i
versamenti evidenziati, afferenti 1'autotassazione, si
riferiscono prevalentemente ai soggetti 1l cui esercizio non
coincide con 1'anno solare.

Il risultato negativo degli introiti registrati per 1le
ritenute sugli interessi e .redditi di- capitale (- ﬁiliardi
3.693), risente essenzialmente della riduzione registrata dai
tassi di interesse.

Nel comparto impositivo diretto e' da rilevare, inolt;e,
la flessione rispetto al periodo pre;edenteb delle ritenute
d'acconto sugli utili distribuiti dalle persone giuridiche (-
miliardi 2.480), la mancata acquisizione dei versamenti
relativi ail‘imposta sul patrimonio netto delle imprese (-
3.354 miliardi) e un aumento dell'imposta sostitutiva delle
imposte sul reddito a carico dei fondi d'investimento (+
miliardi 1.587) e delle imposte sostitutive previste
dall'articolo 3, commi 160, 161 e 162 della L. 662/96 (+

miliardi 4.315).

Imposte indirette

Nel comparto delle imposte indirette si registra un
incremento di miliardi 15.531 (+ 9,5%), riferito per miliardi
6.207 (+ 5,6%) alle tasse ed imposte sugli affari, per miliardi
3.248 (+ 8,6%) alle imposte sulla produzione, consumi e dogane,

per miliardi 518 (+ 5,9%) ai proventi dei servizi di monopolio,
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e per miliardi 5.558 (+ 113,7%) a quelli del lotto, lotterie ed

altre attivitd' 4i gioco.

Di seguito si evidenziano i tributi che hanno registrato
le variazioni pil significative (cfr. tabelle nn. 5A e 6A).

Tra le tasse ed imposte sugli affari si segnala, in

particolare, la crescita dell'IVA (cfr. tab.5A) introitata a

bilancio (+ miliardi 12.472, pari al 15,5%) al netto della

quota risorse proprie IVA di pertinenza dell'U.E.:

Tabella. 5 A - BILANCIO DELLO STATO: Analisi degli incassi per I''VA (in miliardi di
fire) |
Gennaio - Settembre Variazioni 99/98
1997 1998 1999 Assolute %
IVA contabilizzata a bilancio 69.201 87.084 99.389 12.305 141
- Scambi interni 58.246 75.208 87.427 12.219 16,2
- Importazioni 10.618 11.594 11.562 -32 0,3
- Delega ai conces. e penalita 0 - -
- Ruoli 191 1554 - 193 38 245
- Accert. con adesione 39 21 67 46] 219,0
- Regolariz. omessi vers. 106 106 140 34 32,1
VA U.E. -5.966 -6.539 -6.372 167 -2,6
IVA al netto di U.E. 63.235 80.545 93.017 12.472 15,5
- Reg. cont. varie -2.311
- Rimborsi e compensazioni +14.304 +12.564]  +10.794
- Ripartito '99 di CP ‘98 +85 -1.013
- Reg. Rimb., Lordiz. @ Comp. -8.504 -6.777
- Non ripartito +766 +842
TOTALE IVA RETTIFICATA 77.539 85.456 94.552 9.096 10,6

!mpor'tc‘) relat_ivo alle sole compensazioni, tenuto conto che i rimborsi da ex conto fiscale, per effetto del decreto
m_terdmgenzlale_ 1° febbraio 1999, sono erogati mediante appositi fondi provenienti dalla spesa e messi a
disposizione dei concessionari in apposite contabilita speciali. tale importo, non incidendo pili sui versamenti,

non concorre, di conseguenza, a determinare gli incassi lordi.
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Rettificando gli introiti del tributo di alcuni fattori
intervenuti, quali le regolazioni contabili, le somme ripartite
dalla struttura di gestione nei mesi successivi a settembre e

il mutato trattamento contabile dei rimborsi da conto fiscale a

partire dall'anno corrente,

cosl come specificato in nota alla

tabella, si perviene ad una crescita pari a miliardi 9.016 (+
10,6%).
Tabella. 6 A ~ BILANCIO DELLO STATO: Analisi degli incassi per le altre |mposte &
indirette (in miliardi di lire)
Gennaio - Settembre Variazioni 99/98
1997 1998 1999 Assolute %
IMPOSTE INDIRETTE 147.960 162.941 178.472 15.531 9,5
AFFARI - di cui: 95.141 111.411 117.618 6.207 5,6
- Registro 11.300 10.188 9.456 -732 7,2
- Bollo 5.311 4.311 3.464 -847 -19,6
- Assicurazioni 1.654 1.084 1.088 4 0,4
- Ipotecaria 2.649 125 2.522 2.397| 19176
- Canone RAl 3.453 1.198 1.815 617 51,5
- Conc. Governative 577 605 599 -6 -1,0
- Tasse automobilistiche 60 87 40 -47 -54,0
- Sovratt. annua diesel 1.101 1.009 1.058 49 49
- Successioni e donazioni 1.765 1.400 1.364 -36 -2,6
- INVIM
39.840 37.812 41,060 3.248 8,6
PRODUZIONE - di cui: 5703 3.870 5.254 1.384 35,8
- Gas metano 627 612 629 17 2.8
- Spiriti 937 1.046 1.062 16 1,5
- Gas incond. Raffinerie e fabb. 2.563 2.342 2.411 69 29
- Energia elettrica 425 317 275 -42 -13,2
- Sovrimposta di confine
7.894 8.830 9.348 518 59
MONOPOLI - di cui: 7.870 8.813 9.331 518 59
- Tabacchi
5.085 4.888 10.446 5.558 113,7
LOTTO - di cui: 3.529 3.210 7.791 4.581 142,7
- Provento del lotto 255 233 187 -46 -19,7
- Quota del 40% imp. sui giuochi 239 370 510 140 37.8
- Diritto fisso erariale sui conc. Pron. 47 719 1.636 917 1275
Da segnalare, nell'ambito della stessa categoria,
riduzioni di gettito per 1'imposta di registro, bollo e
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sostitutiva (- miliardi 732) e sulle assicurazioni (- miliardi
847); per contro, il forte incremento evidenziato nella tabella
6A per i canoni di abbonamento RAI si correla alla circostanza
che la quota di gettito afferente tale.tributo nel corrente
periodo, & stata correttamente imputata al singolo tributo,
superando, qguindi, la mancata ripartizione (cosiddetti
versamenti a capo) verificatasi nei primi nove mesi del 1998.

L'aumento per le imposte sulla produzione, sui consumi e
dogane & legato sia alla evoluzione delle basi imponibili, sia
alle modifiche delle aliquote delle accise sugli o0li minerali
disposte con il D.P.C.M. 15 gennaio 1999 (carbon tax).

Relativamente ai servizi di monopolio, gli introiti, e
conseguentemente, 1'incremento del gettito, originano
dall'imposta di consumo sui tabacchi.

Nell'ambito degli introiti relativi ai proventi di lotto,
lotterie ed altre attivita di gioco, risultano fortemente
incrementati 1 proventi delle attivita di gioco (+ miliardi
917) e i versamenti dei proventi del lotto (+ miliardi 4.581)
relativi sia alla tradizionale estrazione (+miliardi 2.787) che

all‘'estrazione infrasettimanale del gioco del lotto (+1.794).

Entrate non tributarie

Per le entrate non tributarie si registra un incremento di
miliardi 2.632, pari al 7,2% (cfr. tab. 3aA), da attribuire,
soprattutto, a maggiori introiti per dividendi e somme dovute
da enti ed istituti di credito (+ miliardi 5.439) e
partecipazione dello Stato agli utili di gestione dell'istitgto
di emissione (+ miliardi 2.056), in parte compensati da minori

proventi per operazioni di trasformazione di prestiti esteri ai

7
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sensi dell'art. 8, ultimo comma, della Legge 887/84, cosi come
sostituito dal;'art. 2, comma 165, della 1legge 662/96 (-
miliardi 2.809), retrocessioni della Banca d'Italia (- miliardi
395) e contributi relativi al servizio sanitario nazionale per
effetto della loro abolizione prevista dal decreto legislativo

n. 446/97 .istitutivo dell'Irap (- miliardi 56).

Analisi dei pagamenti

L'analisi dei pagamenti finali netti effettuati nei primi
nove mesi del 1999 & esposta nella Tabella 7a a raffronto con
gli analoghi pagamenti del corrispondente periodo del
precedente esercizio.

I pagamenti finali, pari a 493.543 miliardi, hanno fatto
registrare nei confronti di quelli rilevati a tutto settembre
1998, wun incremento di miliardi 53.997 ( 12,3%), di cui
miliardi 45.241 relativi alla parte corrente.

L'aumento delle spese correnti ha interessato tutti. b
comparti, con 1la sola eccezione per gli interessi che
presentano una flessione sia in quelli sul debito patrimoniale
che sul debito fluttuante.

Si segnala in particolare, l'aumento dei trasferimenti (+
54.791 miliardi) derivante da:

- maggiori erogazioni alle Regioni per il Fondo sanitario
Nazionale (+ 13.126 miliardi), devoluzioni di duote di entrate
erariali alle Regioni a Statuto Speciale (+ 2.594 miliardi) e
pill elevate regolazioni contabili di gquote di gettito riscosse
dalle regioni Sicilia e Sardegna (+ 12.570 miliardi), in parte

compensate da minori trasferimenti a titolo di Fondo
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perequativo per 1le Regioni a statuto ordinario e per i

disavanzi delle aziende pubbliche di trasporto;

Tabella. 7 A - BILANCIO DELLO STATO Analnsn deL| pa{gamentn eseguntl (m nzw
dilire) - - R ey Ml e :
Gennato Settembre Variazioni 99/98

1997 1998 1999 Assolute %

1PAGAMENTI CORRENTI -

Organi Costituzionali 1.890 2.018 2.095 77 38
Personale in servizio 72.503 85.497 87.404 1.907 22
Personale in quiescenza 2.626 2.496 2.824 328 13,1
Acquisto di beni e servizi 12.205 14.109 16.783 2.674 19,0
Trasferimenti: 100.204 146.545 201.336 54.791 374
- alle famiglie 13.337 10.215 8.321 -1.894 -18,5
- alle imprese 2.321 5.759 5.067 -692 -12,0
- alle regioni 8.070 42.934 68.561 25.627 59,7
- a province e comuni 1.517 4.636 13.129 8.493 183,2
- a enti previdenziali 57.854 57.538 80.432 22.894 398
- ad altri enti pubbtici 8.522 14.906 14.791 -115 -0,8
- all'estero 8.583 10.557 11.035 478 45
Interessi 146.695 128.372 109.276 -19.096 -14,9
Poste correttive e compensative 19.127 27.919 32.472 4,553 16,3
Ammortamenti 828 0 0 -828 .
Somme non attribuibiii 291 316 323 7 2,2

Totale Pagamenti Correnti 356.369 407.272 452,513 45.241 11,1

PAGAMENT! D! CAPITALI

Costituzione capitali fissi 2.420 3.508 3.386 -120 -3.4
Trasferimenti di capitali 10.470 20.114 28.334 8.220 40,9
- alle famiglie 96 172 206 34 19,8

- alle imprese 4.443 4.547 4813 266 59

- alle regioni . 786 3.389 3.140 -249 7,3

- a province e comuni 553 2.593 6.063 3.470 133,8

- ad altri enti pubblici 4.404 9.176 13.877 4.701 51,2

- altestero 188 37 235 -2 0.8
Partecipazioni 3.250 8.360 8.901 541 6,5
Anticipazioni produttive 559 294 409 115 39,1
Anticipazioni non produttive 0 0 0 0 .
Totale Pagamenti di Capitali 16.699 32,274 41.030 8.756 271

IN COMPLESSO| 373.068| 439.546] 493.543 53.997 12,3

- maggiori erogazioni agli Enti Previdenziali (+ 22.967
miliardi): si segnalano pil elevati trasferimenti all'INPS per
17.301 miliardi, di cui 14.600 per il passaggio, a partire dal

novembre 1998 delle competenze in materia delle pensioni degli
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invalidi civili dal Ministero dell'Interno e al Fondo pensioni
Ferrovie dello Stato;

- maggiori trasferimenti agli Enti Locali per 8.493
miliardi in relazione a piu elevati flussi a titolo di fondi
ordinari e perequativi per 1la finanza 1locale e di fondo
consolidato per il finanziamento dei bilanci degli enti locali;

- minori erogazioni alle famiglie (- 1.894 miliardi
riferite, soprattutto, alle minori somme destinate ai mutilati
ed invalidi civili e alle pensioni di guerra.

L'acquisto di beni e servizi registra un aumento pari a
miliardi 2.674 in relazione a piu elevati pagamenti da parte
della Difesa e del Ministero delle Finanze, principalmente, per
tale Amministrazione, per regolazioni contabili di aggi di
riscossione pregressi.

La variazione positiva delle spese per il personale in
servizio (+ 1.907 miliardi) & dovuta, soprattutto, a piu
elevate contabilizzazioni di contributi previdenziali ed
assistenziali. Al netto di tali partite, il 1livello dei
pagamenti per tale comparto dei primi nove mesi del 1999 &
sostanzialmente in linea con quello registrato nel 1998.

Consistente & anche 1'aumento registrato nel comparto
delle poste correttive e compensative delle entrate (+ 4.553
miliardi) per versamenti alla contabilitad speciale di Tesoreria
intestata Fondi di bilancio istituita nell'ambito del nuovo
sistema di riscossione unificato delle imposte e contributi (+
7.388 miliardi); tali fondi sono stati utilizzati anche per 1la
regolazione dei rimborsi effettugti dai contribuenti in sede di

compensazione. Diminuiscono per contro i versamenti alla CEE
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per le risorse proprie provenienti da IVA mentre non sono stati
effettuati pagamenti di bilancio per vincite al lotto.

I pagamenti in conto capitale (+ miliardi 8.756) sono
caratterizzati da una espansione che ha interessato tutti i
comparti con la sola eccezione per gli ipvestimenti diretti che
registrano una lieve contrazione pari a 120 miliardi.

fra le variazioni positive da segnalare i trasferimenti e
le partecipazioni azionarie, quest'ultime aumentate di 541
miliardi, per maggiore apporto dello Stato al capitale sociale
dell'Ente Poste (+ 1.000 miliardi), compensato, in parte, da un
minore apporto alle Ferrovie dello Stato.

L'espansione evidenziata dei trasferimenti (+ 8.220
miliardi) é principaimente riferita:

- agli enti pubblici (+ 4.701 miliardi) principalmente per
maggiori somme destinate al Fondo rotazione ©politiche
comunitarie ed agli enti di ricerca;

- ai Comuni e Province (+ 3.470 miliardi), in relazione a
maggiori pagamenti a valere sul Fondo per 1lo sviluppo degli
investimenti e per gli interventi per il Giubileo.

Ulteriori dettagli sulla evoluzione dei pagamenti pOsSsono
desumersi dall'analisi secondo 1la classificazione economica

esposta in allegato.
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APPENDICE B : LA GESTIONE DI TESORERIA

La gestione di tesoreria ha esposto, nei primi nove mesi
del 1999, un avanzo di 3.537 miliardi a fronte di un saldo
negativo di 9.374 miliardi registrato hell'analogo periodo del
1998. Il miglioramento & da attribuirsi a tutti i comparti,
come sara in seguito illustrato.

A) La Cassa Depositi e Prestiti ha esposto un avanzo di
3.146 miliardi a fronte di un avanzo di 3.547 miliardi
riscontrato nei primi nove mesi del 1998. Nell'anno in corso il
disavanzo di gestione, ossia 1l'impatto sulla tesoreria al netto
degli apporti dal bilancio dello Stato e delle altre operazioni
sia attive che passive con enti del settore statale e con le
Regioni, & stato di 8.079 miliardi.

L'aumento, rispetto al corrispondente valore del 1998
(miliardi 7.496) @& da attribuire soprattutto ai mutui ed
anticipazione a favore delle Poste (+ miliardi 500) e di altri
soggetti superiori di circa 1.700 miliardi a qQuelli
dell'analogo periodo dello scorso anno.

male aumento & stato in parte compensato da minori mutui
ed anticipazioni a favore dei comuni e province per circa 500
miliardi e da minori trasferimenti correnti a favore delle

Poste per circa 600 miliardi.
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Si segnala che la voce trasferimenti ad altri enti s.p.a.
comprende operazioni in passato eseguite dall'ex Agenzia per il
Mezzogiorno, che nei primi nove mesi 1999 sono state pari a 45
miliardi a fronte dei 40 miliardi registrati nell'analogo
periodo del 1998.

B)Le operazioni dell'INPS nel settore previdenziale hanno.
determinato un impatto positivo per 11.055 miliardi, superiore
di miliardi 2.235 del saldo positivo riscontrato nei primi nove
mesi del 1998.

L'apporto dal bilancio dello Stato nei due periodi
considerati & aumentato di oltre 17.000 miliardi, mentre si &
avuto un decremento di oltre 9.000 miliardi dei versamenti al
Tesoro a valere sui contributi utilizzabili per 1la copertura
della spesa pensionistica.

Lé erogazioni per pensionﬁ nell'area postale, nei due
periodi considerati, sono diminuite di oltre 16.000 miliardi.

L'onere complessivo per il settore statale per la gestione
pensionistica dell'INPS & passato da 47.297 miliardi a 62.963
miliardi, al netto dei prelievi per liquidazione degli ocneri
pregressi per le note sentenze della Corte Costituzionaie.

~) Le operazioni delle Regioni hanno determinato un
riflesso negativo sulla tesoreria per 16.350 miliardi a fronte
di un impatto ugualmente negativo di 9.290 miliardi del primi
nove mesi del 1998.

Il peggioramento & derivato essenzialmente da una
diminuzione degli incassi per oltre 6.000 miliardi.

Si segnala che nella voce altri introiti sono comprese le

quote dell'accisa sulla benzina devolute alle Regioni ex lege
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n. 549/95 (pari a 3.754 miliardi nel 1998 e a 1.289 miliardi
nel 1999).

Dal lato dei pagamenti si evidenzia cﬁe i prelievi per la
spesa sanitaria di parte- corrente hanno registrato un
incremento del 8,5% mentre gli altri prelievi sono diminuiﬁi
del 14,7%.

D) Per quanto concerne gli interessi sui B.0O.T. nei primi
nove mesi 1999 1{impatto sulla gestione di Tesoreria ha
registrato un saldo positivo di 2.661 miliardi, dovuto a
pagamenti per 5.659 miliardi contro 1l'imputazione di 8.320
miliardi.

Nei primi nove mesi 1998 si era avuto un saldo positivo di
3.837 miliardi, dovuto a pagamenti per 9.604 miliardi ed
imputazioni per 13.441 miliardi.

La diminuzione dei pagamenti per 3.945 miliardi e delle
imputazioni per 5.121 miliardi & dovuta alla diminuzione degli
sconti rispetto al valore del rimborso ed al minor volume dei:
titoli emessi nei primi nove mesi 1999.

Al riguardo si segnala che in tale periodo 1'importo dei
BOT emessi & stato inferiore all'importo in scadenza per 15.794
miliardi, mentre nei primi nove mesi 1998 si sono registrate
emissioni nette negative per 23.983 miliardi.

Gli sconti medi ed i rendimenti medi al lordo e al netto
della ritenuta fiscale, nei primi nove mesi 1999, hanno
registrato una diminuzione di circa due punti e mezzo per i
titoli trimestrali, di circa due punti e un quarto per quelli
semestrali e di circa un punto e mezzo per gli annuali, come si

evince dalla tabella che segue:
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Camera dei deputati

1998 1999
tasso medio | rend. lordo | tasso medio | Rend. lordo
medio medio
TRIMESTRALI 530 5,30 2,81 2,74
SEMESTRALL 4,95 498. 2,79 2,84
ANNUALI. 4,51 4,64 2,85 2,98

Va inoltre sottolineato che nel corso del terzo trimestre
del 1999, si & verificata una riduzione dei rendimenti dei
B.O.T. trimestrali di 11 centesimi, mentre per i titoli
semestrali ed annuali si e verificato un aumento
rispettivamente pari a 18 e 40 centesimi.

Infine per quahto riguarda le scadenze, nei primi nove
mesi del 1999 rispetto all'analogo periodo del 1998, si &
registrato un aumento dell'incidenza, sul totale emesso, dei
titoll annuali e trimestrali passati rispettivamente dal 40,6%
al 41,9% e dal 23,6% al 24,8% ed una corrispondente diminuzione
dei titoli semestrali passati dal 35,8% al 33,3%.

Il complesso delle altre operazioni di tesoreria ha fatto
registrare un saldo positivo di 3.537 miliardi a fronte di un
disavanzo di 16.888 miliardi relativo ai primi nove mesi del
1998.

I1 miglioramento & dovuto ad una diminuzione delle
erogazioni per oltre 30.000 miliardi.

Tale diminuzione & da attribuirsi in massima parte a
minori trasferimenti correnti. Si ricorda che i trasferimenti
correnti alle imprese comprendono le erogazioni alle Ferrovie

dello Stato, 1le quali nei primi nove mesi 1999 risultano

inferiori a quelle registrate nell'analogo periodo del 1998 in



