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CONTO 81.07.10 - Svalutazicne Fondi comuni d’investimento - Lijt.
9.650.544

La medesima svalutazione operata per i titoli a breve & stata effettuata per i
fondi comuni d'investimento presenti nel portafoglio della Gestione che alla
data del 31/12/1989 presentavano un valore di mercato inferiore al costo
storico.

CONTO 81.07.11 - Svalutazione titoli a m/Il termine - Lit. 41.037.238

_Per tale tipologia .di titoli, inclusi nelle immobilizzazioni- finanziarie; si e
provveduto ad adeguare il costo di acquisto al valore di mercato in quanto si &
ipotizzato che tale minor valore di mercato sia durevole.

2. Proventi straordinari e svalutazioni - Lit. 136.374

Si tratta di una sopravvenienza attiva per riallineamento del valore dei
contributi accertati.

DESTINAZIONE AVANZO DI ESERCIZIO

Delllavanzo di gestione dell’esercizio, pari a Lire 3.132.281.001, viene

proposta la destinazione al Fondo di Riserva di cui all'art. 32 del Regolamento

secondo la seguente ripartizione:

o Lire 2.173.145.972 quale differenza tra [I'accertamento dei contributi
integrativi accertati nell'anno e le spese di gestione e gli altri onert,

e Lire 235.909.686 quale rendimento netto annuo conseguito dagli
investimenti mobiliari,

e Lire 723.225.343 quali interessi di rateizzo, sanzioni ed interessi di mora
accertati nell’anno e sopravvenienze attive.

IL DIRIGENTE DEL SERVIZIO.
AMMINISTRAZIONE E FINANZA

(Carip Dottarelliy
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NOTA INTEGRATIVA

Il Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 1999 & stato redatto seguendo i criteri
fissati dalla normativa civilistica.

Esso & stato redatto in modo da rappresentare in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della Gestione ed il risultate economico.
dell'esercizio.

Nella redazione del bilancio si sono seguiti i prInCIpI di redazione di cui
all'articolo 2423-bis del codice civile, ossia: '

»

principio della continuité di gestione

principio della costanza di applicazione nel tempo dei criteri di valutazione
principio della competenza economica

principio della valutazione separata delle voci.

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico sono stati mutuati da
quelli previsti dal codice civile ed adattati, per quanto necessario e possibile,
alie esigenze informative e contabili legate sia all'attivitd di previdenza ed
assistenza dell'lstituto sia a quella di controllo svolta dalle Auterita Vigilanti.

1. I criteri applicati nella valutazione delle singole voci di bilancio sono i
seguenti:

IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI

SOFTWARE

La voce e iscritta al costo d’acquisto comprensivo degli oneri accessori; €
ammortizzata in modo diretto in un periodo di cinque anni a quote costanti (pari
al 20%). E’ rappresentata dagli oneri sostenuti per 'acquisto dei diritti d'uso dei
software.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E RELATIVO FONDO AMMORTAMENTO

Sonoc iscritti al costo e ammortizzati sistematicamente in ogni esercizio in
relazione alla residua possibilita d'utilizzazione, attraverso l'iscrizione di fondi
d’'ammortamento nel passivo. Le aliquote d'ammortamento applicate alle varie
categorie di beni sono le seguenti:

- mobili ed arredi 12%
- macchine d'ufficio 20%
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[ beni di costo unitario inferiore al milione sono stati ammortizzati integralmente
nell’esercizio.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE — TITOLI IMMOBILIZZATI

Sono iscritte al costo di acquisto rettificato per tener conto di eventuali perdite
durevaoli di valore. Sono costituite da obbligazioni a reddito fisso scadenti
nell'anno 2009. '

Gli interessi attivi in corso di maturazione sono riportati tra i Ratei attivi.

-CREDITI

| crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo.

TITOLIISCRITTI NELL’ATTIVO CIRCOLANTE

Il portafoglio titoli dell'attivo circolante, rappresentatc da una gestione
patrimoniale obbligazionaria e fondi comuni di investimento, & costituito da
titoli detenuti per esigenze di impiego di tesoreria.

Essi sono valutati al minore tra il costo di acquisto ed il valore di mercato alla
chiusura dell’esercizio. Ai fini della determinazione del costo d’acquisto & stato
utilizzato il criterio FIFO (first in, first out), che prevede in caso di vendita
frazionata di titoli della medesima categoria lo "scarico” di quelli acquistati da
piu tempo.

Gli interessi attivi in corso di maturazione sono riportati tra i Ratei attivi.

RATEI ATTIVI

| Ratei attivi sono rilevati contabilmente secondo il principio della competenza
economica e temporale.

PATRIMONIO NETTO °

I Patrimonio netto & costituito dal Fondo di Riserva di cui all'art. 32 del
Regolamento.

FONDO PER RISCHi ED ONERI

Tale voce include i Fondo per future pensioni determinatosi
dall’accantonamento integrale dellimporto corrispondente al gettito contributivo
relativo al contributo soggettivo ed aggiuntivo accertato nell'anno, esso



Camera dei Deputati — 1012 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

costituisce la riserva tecnica della Gestione separata necessaria a fronteggiare
le future prestazioni pensionistiche determinate in base a criteri di
contribuzione.

Include, inoltre, il Fondo indennita di maternita determinatosi attraverso
'accantonamento della differenza tra l'importo contributivo accertato tra e il
relativo costo dell’'anno.

TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DIPENDENTI

Il fondo espone la passivita maiurata al 31/12/1999, in conformita alla
legislazione vigente ed al contratte-collettivo-di-tavoro.

DEBITI

| debiti sono iscritti al loro valore nominale.

2. Movimenti defle immobilizzazioni e dei relativi fondi di ammortamento

Immobilizzazioni immateriali:

7
............. 1:188.640 e e 297160 891480

1.188.640 0 772971600 891.480

Il valore della voce “Programmi software” al 31/12/1999 & dato dalla differenza
tra il costo storico, pari a Lire 1.485.800, e gli ammortamenti cumulati alla
stessa data, pari a Lire 584.320.

Immobilizzazioni materiali:

Si riporta di seguito la movimentazione del valore lordo intervenuta nel corso
del 1999.

7.

Mobili ed arredi 13.438.880 5,999,040 0 19,437,920
Macchine Ufficio 11.395.816 TTTe40.8000 0 12,036,616
Totale 24.834.696 6.639.840 0 "34.474.536
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Fondi di ammortamento:

Si riporta di seguito la movimentazione dei fondi di ammortamento intervenuta
nel corso del 1999,

Mobili ed arredi 1.164.111 1.972.608 0 3.136.719
Macchine Ufficio 1.448.222 2.343.243 0 3.791.465
Totale 2.612.333 4.315.851 0; 6.928.184

Immeobilizzazioni finanziarie

Nel

'ambito delle immobilizzazioni finanziarie, lo stato patrimoniale presenta la

seguente posta attiva:

e Altri titoli. L'importo di Lire 5.187.557.771 si riferisce all'acquisto di
obbligazioni a medicflungeo termine il cui dettaglio si evince dal commento

2.

della voce di conto economico “Interessi attivi su titoli a m/l terming”.

Dettaglio delle altre voci deil’attivo e del passivo

ATTIVO

Attivo circolante

Nel

'ambito dell’attivo circolante, lo stato patrimoniale presenta nella voce

“Crediti” le seguenti poste attive:

Crediti verso iscritti per contributi. Tale voce, che costituisce la piu
rilevante nell'ambito dell’attivo circolante, sia per quanto riguarda I'importo,
sia per il fatto che costituisce la posizione creditoria tipica della natura della
Gestione, ammonta a Lire 28.814.324.551, tutta esigibile entro i dodici
mesi. Rispetto all'esercizio precedente si evidenzia un incremento netto di
Lire 18.575.233.756. Sono iscritti in questa voce tutti i crediti ancora da
incassare relativi alle denunce contributive degli anni 1996, 1997 e 1998,
per Lire 14.086.373.551, nonché I'importo di Lire 14.727.951.000 relativo
all'imputazione a conto economico dei contributi relativi allanno 1999 al
netto dei contributi minimi gia incassati. Per quanto riguarda i crediti relativi
alfanno 1996, pari a Lire 9.458.227.354, verranno avviate a seguito della
delibera del Comitato Amministratore n° 2 del 24/2/2000, le procedure per il
recupero tramite it servizio MAV della banca tesoriera in quanto tali importi
sono stati erroneamente versati dagii iscritti all’ INPS.
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+ Crediti verso Banche. Tale voce, che ammonta complessivamente a Lire
621.067.590 si & incrementata rispetto all’esercizio precedente per Lire
555.012.290. In particolare la composizione di tale posta & |la seguente: Lire
21.573.788 relative agli interessi attivi maturati alla data del 31/12/1999 sui
conti correnti bancari intrattenuti dalla Gestione ed accreditati nel mese di
gennaio 2000 con valuta 31/12/1999 e Lire 599.493.802 relative alla
liquidita presso la gestione patrimoniale in essere alla data di chiusura di
Bilancio per somme relative a giacenze temporanee su operazioni di
compravendita titoli.

s« Crediti-verso: Ente-Poste. -La presente voce ammonta-a-l:ire-2:818:041e
presenta un decremento di Lire 460.471 rispetto all'esercizio precedente ed
e relativa agli interessi attivi maturati alla data del 31/12/1999 sul conto
corrente intrattenuto dalla Gestione e accreditati nel corso del 2000.

« Crediti verso altri. L'importo complessivo di questa voce ammonta a Lire
151.073.750. Rispetto all’esercizio precedente si & avuto un incremento di
Lire 147.683.445. In particolare la composizione di tale categoria & la
seguente: Lire 150.873.750 quale credito verso la Gestione principale
prevalentemente riferito al trasferimento del TFR del personale addetto alla
Gestione separata e del debito residuale degli anni precedenti per ferie e
permessi non goduti e Lire 200.000 per errati accrediti i competenza della
Gestione separata versati sui conti del Fondo Integrativo.

PORTAFOGLIO TITOL!

Nell'esercizio 1999 la Gestione ha proseguito la strategia intrapresa nell’anno
precedente di costituire, nej primi anni della propria "vita”, un portafoglio titoli
consistente allo scopo di garantire le prestazioni future.

Come noto, il -piano di impiego dei fondi prevedeva, infatti, investimenti
esclusivamente in valori mobiliari, per un valore complessivo di 18,035 miliardi,
e quindi tutta la liquidita resasi disponibile nell'esercizio & stata destinata
proprio a tali impieghi. L'incremento del portafoglio, quindi, in termini assoluti
ma soprattutto percentuali € stato rilevante.

Al 31 dicembre 1998, infatti, il portafoglio titoli della Gestione (totalmente
compreso nellattivo circolante) ammontava a Lire 8.387.987.004. Al 31
dicembre 1999 tale voce di bilancio & complessivamente pari a Lire
23.226.527.222, con un aumento guindi di Lire 14.838.540.218.

Il valore complessivo sopra indicato & ripartito sullo stato patrimoniale tra
immobilizzazioni finanziarie per Lire 5.187.557.771 e attivo circolante per Lire
18.038.969.451.
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Le operazioni effettuate nell’anno

Nel corso dell'esercizio, quindi, sono stati deliberati, nellambito del piano di
impiego dei fondi elaborato in sede di bilancio preventivo, una serie di
investimenti tese a strutturare al meglio, nelllambito dei vincoli statutari, il
portafoglio titoli dell'lstituto. In sintesi i provvedimenti assunti sono i seguenti:

DELIBERA RATIFICA DEL CONTENUTO
PRESIDENZIALE CONSIGLIO
D’AMMINISTRAZIONE :
N® 7 del 20/1/1899 N°® 8del 27/1/19989 |«  Sottoscrizione di 1,2 mid di

quote di fondi comuni
»  Conferimento di 1,8 mid nella
gestione patrimoniale Monte
: Paschi
N° 122 del 27/5/1989| N° 119 del 10/6/1999 |«  Sottoscrizione di 600 mi di
quofe di fondi comuni
N*® 148 del 24/6/1999| N° 142 del 29/7/1999 |«  Effettuazione di un‘operazione
di swifch tra fondi comuni
N°® 176 del 28/7/1999] N° 193 del 14/10/1999)«  Softoscrizione di 400 mi di
guote di fondi comuni
N° 201 del 21/9/1999| N°193 del 14/10/1999|e  Sottoscrizione di 5 .mid di
quote di fondi comuni
N° 254 del 26/10/1999 N°® 270 del 2/12/1998 |«  Sottoscrizione di obbligazioni
emesse dalla ABN e dalla
SNCF per complessivi 4,5 mid
N°®272del 11/11/1999| N°® 270del 2/12/1999|e  Sotfoscrizione di obbligazioni
emesse dalla ABN  per
complessivi 800 m{

N°® 305 del 6/12/1999 N° 37 del 3/2/2000 | « Sottoscrizione di 800 rﬁf di
quote di fondi comuni
N° 329 del 22/12/1999 N° 37 del 3/2/2000 « Sottoscrizione doi 300 mi di

quote di fondi comuni

Come per quanto effettuato dalla Gestione principale, si & confermato
I'orientamento dell’esercizio precedente di privilegiare gli investimenti in fondi
comuni d'investimento (soprattutto bilanciati), in obbligazioni ed in una
gestione patrimoniale in titoli e fondi comuni. Tali tipologie d’'impiego hanno la
caratteristica comune di essere a basso rischio e di comportare costi contenuti.
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LLa struttura del portafoglio

In particolare, la ripartizione tra le varie tipologie d'investimento del valore di
bilancio de! portafoglio titoli della Gestione al 31/12/1999, risulta essere la
seguente:

TIPOLOGIA D’INVESTIMENTO VALORE DI/
BILANCIO

Titoli sottoscritti direttamente dalla Gest. Separata
_Fondi.comuni-d'investimento 10-833.050.1481
Obbligazioni (immobilizzazioni finanziarie) 5.187.557.771
Totale investimenti diretti (A) 16.020.607.919

Titoli facenti parte di gestioni patrimoniali

Fondi comuni d'investimento 842.436.668
Obbligazioni e titoli di stato 6.354.371.492
Zero-coupon 9.1771.143

Totale gestioni patrimoniali (B) 7.205.919.303
Totale valore di bilancio al 31/12/1999 (A + B) 23.226.527.222
di cui attivo circolante 18.038.969.451
di cui immobilizzazioni finanziarie 5.187.657.771

Il valore di mercato del portafoglio

L.a valutazione di bilancio & stata effettuata, per i titoli che non costituiscono
immobilizzazioni, ai sensi di quanto previsto dall’articolo 2426 del codice civile,
al minore tra il costo storico (per le obbligazioni zero/coupon maggiorato dei
ratei in corso di formazione calcolati al tasso implicito di rendimento degli
stessi titoli) ed il valore di mercato. '

ll valore di mercato dei titoli in poriafoglio al 31/12/1899 & comunaue superiore
a quello di costo jscritto in bilancic. Le differenze ira i due valori costituiscono
le cosiddette plusvalenze implicite ovvero quelle plusvalenze maturate alla
data di chiusura del bilancio che, pur non essendo realizzate, concorrono alla
determinazione del rendimento globale.

It confronto tra i due valori risulta dalla seguente tabella nella quaie vengono
evidenziati separatamente i titoli facenti parte delle immobilizzazioni finanziarie
il cui criterio di valutazione & quello del costo d’acquisto rettificato per tener
conto di eventuali perdite durevoli di valore.



Camera dei Deputati — 1017 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

FONDI COMUNI
OBBLIGAZ. E TITOLI STATO
ZERO/COUPON
TOT. ATTIVO CIRCOLANTE

11.675.486.816
6.354.311.492
9.171.143
18.038.969.451

713.408.328.707 1.732.839.891
6.356.449.599 2.138.107
8.171.143 0
19.773.947.449 1.734.977.998

IMMOBILIZZ. FINANZIARIE
OBBLIGAZ. M/L TERMINE

TOTALE:

5.187.557.771

5,188.041.839

Per determinare I'effettivo valore di mercato del portafoglio alla data di chiusura
del bilancio, perd, occorre aggiungere al dato risultante dalla tabella i valori
relativi ai ratei attivi di interessi su titoli maturati al 31/12/1999 nonché le
disponibilita liquide giacenti presso i gestori patrimoniali in attesa di essere
impiegate. | relativi valori sono rispettivamente pari a Lire 175.465.251 e Lire

599.493.802.

Il valore di mercato complessivo del portafoglio risulta, quindi, pari a Lire

25.736.948.341.

/Il rendimento dell’anno

L'effettivo risultato netto degli investimenti mobiliari dell’esercizio 1999 & Ia

risultante dei seguenti componenti positivi e negativi:

Ricavi a conto economico Importo
Interessi su titoli a m/f termine 46.543.149
Interessi su titoli a breve termine 193,583,822
Utile su titoli a breve termine 90.711.816
Proventi da fondi comuni d'investimento 148.755.170
Totale ricavi (A) 479.603.957
Costi a conto economico

Perdite su tifoli 3.662.788
Perdite su fondi comuni d'investimento 4.733.444
Svalutazione titoli m/l termine 41.037.238
Svalutazione fondi comuni d’investimento 9.650.544
Svalutazione titoli a breve 208.338.772
Imposta sul capital gain 11.876.209
Spese e commissioni bancarie 6.1571.705
Totale costi (B) 285.450.700
Risultato a conto economico (C =A—B) 194.153.257
Plusvalenza implicita 1999 (D) 1.735.462.066
Plusvalenza implicita 1998 (E) 319.401.425
Risultato netto 1999 (C + D — E) 1.670.2713.898
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Ponendo a rapporto il risultato netto sopraindicato con la giacenza media
mensile del portafoglio titoli, pari a Lire 13.825.000.000, risulta un rendimento
netto percentuale dell’anno pari al 11,65%.

E' un rendimento da ritenersi molto soddisfacente considerato che lo Statuto,
anche per la Gestione separata come per quella principale, non prevede la
possibilita di effettuare investimenti sul mercato azionario, con l'eccezione
costituita dai fondi comuni bilanciati.

E in un anno eccezionalmente negativo per il mercato obbligazionario, sono
state proprie le oltime performance dei fondi bilanciati in portafoglio a
consentire il raggiungimento del rendimento di cui sopra. Fondi bilanciati che,
in un'ottica di pib lungo periodo rispetto alla Gestione principale, costituiscono
quasi il 50% dell’intero portafoglio.

« Depositi bancari e postali. Le disponibilita liquide al 31/12/1999 giacenti
sui conti bancari e sul conto postale intrattenuti dalllstituto ammontano
complessivamente a Lire 616.752.173. In particolare la somma di cui sopra
& costituita per Lire 589.601.715 da depositi bancari e per Lire 27.150.458
da depositi postali. Rispetto all'esercizio precedente si evidenzia .un
decremento di Lire 2.347.684.324.

RATEI ATTIVI

Il bilancio presenta l'importo di Lire 175.465.251 relativo ai Ratei attivi, con un
aumento rispetto all'esercizio 1998 di Lire 130.940.351, riferito allimputazione
degli interessi maturati sui titoli in portafoglio che verrannc incassati
nell’esercizio successivo. :

PATRIMONIO NETTO

Il Patrimonio netto della Gestione al 31/12/1999 ¢ pari a Lire 6.336.186.366 ed
& costituito dalla Riserva di cui all'art. 32 del Regolamento.

Rispetto all’'esercizio precedente, dove la Riserva di cui all'art. 32 ammontava &
Lire 3.203.905.365, si evidenzia un incremento di Lire 3.132.281.001 costituito
interamente dalla destinazione dell’Avanzo di gestione dell'esercizio 1999.

Per il criterio di ripartizione dellavanzo deli'esercizio 1999 si & provveduto
nella “Nota lllustrativa” a indicare il dettaglio della destinazione.
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PASSIVO

Fondi per rischi ed oneri

» Altri. Tale voce ammonta complessivamente a Lire 45.561.377.478 e si
riferisce per Lire 856.439.300 al Fondo Indennita di Maternitda e per Lire
44.704.938.178 al Fondo per future pensioni. La natura di tali fondi &
ilustrata nei Criteri .di Valutazione. Rispetto all'esercizio precedente si &
rilevata una variazione in aumento di Lire 28.966.755.039.

In considerazione dell'esigenza di fornire all’attuario elementi completi ed
organici ancora non del tutto disponibili a causa della recente costituzione
della Gestione Separata, per quest'esercizio non si & ritenuto opportuno
redigere una stima tecnica, anche alla luce del D. Lgs. 509 che prevede
I'obbligo di redazione del bilancio tecnico attuariale con cadenza almeno
triennale. Si precisa, comungue, che con delibera n° 89 del 11/4/2000 il
Consiglio dAmministrazione ha dato mandato al Presidente di conferire
formale incarico per la redazione del bilancio tecnico attuariale della
Gestione con base 1° gennaio 2000.

Trattamento Fine Rapporto

La consistenza al 31/12/1939 di Lire 169.349.304, si riferisce al Trattamento
fine rapporto del personale in carico alla data di chiusura del presente
bilancio. Si evidenzia una differenza netta in aumento rispetto all'esercizio
precedente di Lire 151.351.534 riferita oltre che alla quota annuale di
accantonamento, al trasferimento della consistenza del Trattamento Fine
Rapporto al 31/12/1997 che, sino alla data di chiusura dello scorso esercizio,
era ancora in carico alla Gestione principale.

Debiti

Il dettaglio e il confronto con l'esercizio precedente delle voci debitorie dello
stato patrimoniale & il seguente:

» Debiti'v/ipersonale dipendente. Tale voce ammontante a Lire 8.458.916 si
riferisce esclusivamente al debito che la Gestione separata ha nei confronti
del proprio personale dipendente alla chiusura del presente bilancio, per
ferie e permessi maturati e non goduti. Anche questa voce comprende il
trasferimento del residuo debito al 31/12/1997 che, sino alla data di
chiusura dello scorso esercizio, era ancora in carico alla Gestione
principale.

+ Debiti verso iscritti. Tale voce ammonta a Lire 89.657.352 e sj riferisce in
gran parte agli accantonamenti relativi alle indennita di maternitd che sono
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state liquidate nel primi mesi del 2000. Rispetto all'anno precedente si &
verificata una riduzicne di Lire 12.178.248.

o Debiti tributari. La seguente posta debitoria &€ composta dalle ritenute
effettuate nel mese di dicembre 1999 sui pagamenti delle indennita di
maternita e versate all'erario a gennaio 2000, per un importo di Lire
21.207.238. Nel precedente esercizio tale voce non presentava saldi alla
data di chiusura di bilancio.

« Contributi da ripartire e da accertare. Tale voce si riferisce a tutte le
entrate contributive che non hanno avuto alla data di chiusura dell’'esercizio
la lero definitiva allocazione in quanio ne risulta incerta la natura o la
tipologia. L'importo complessivo iscritto in bilancio ammonta a Lire
626.744.057. Rispetto al precedente esercizio tale voce presenta un
incremento di Lire 252.385.164.

» Altri debiti. Si tratta di una voce residuale che accoglie tutte le poste
debitorie che non rientrano specificatamente nelle precedenti voci.
L'importo complessivo ammeonta a Lire 820.485.699 ed & composto per Lire
627.841.575 quale debito residuo verso ia Gestione principale per i costi
diretti ed indiretti sostenuti dalla stessa nel corso dell'esercizio e
riaddebitati alla Gestione separata, per Lire 192.596.943 relativamente alle
entrate sui conti correnti della Gestione separata, che alla data di chiusura
di bilancio non sono state ancora attribuite ai relativi partitari creditori in
quanto prive delle necessarie informazioni ed infine I'importo di lire 47.181
relativo a spese bancarie di competenza dell’esercizio 1999, addebitate sui
conti bancari a gennaio 2000. Rispetto all'esercizio precedente si evidenzia
un incremento di Lire 717.231.450.

Relativamente alle informazioni riguardanti il conto economico si rimanda al
contenuto della sezione “Note illustrative”.

——

IL DIRIGENTE DEL SERVIZIO
AMMINISTRAZIONE E FINANZA

(Cariq, Dottarelli) .
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ILN.P.G.l. - GESTIONE SEPARATA

Istituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti [taliani "G. Amendola”

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1999

]

STATO PATRIMONIALE {
I
ATTIVO ESERCIZIO I ESERCIZIO CCNFRONTO
AL 31/12/1999 il AL 31/12/1998 1998/1999
A} CREDITI VERSQ SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI, CON SEPARATA I
INDICAZIONE DELLA PARTE GIA' RICHIAMATA I 0
I
B) IMMOBILIZZAZION! !
1} Immohbilizzazioni immateriali I
1|costi d'impianto e di ampliamente li 0
2| costi di ricerca, sviluppo e pubblicita . 0
3|diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno | -297.160
4|concessioni, licenze, marchi e diritti simili i 0
5 avviamento| | l ) 0
6 |immobilizzazioni in corso e acconti ! [5)
7 |altre | 0
Totale i -297.160
11} Immobilizzazioni materiali I
1|terseni e fabbricati h 0
2 limpianti e macchinari i 0
3 attrezzature industriali e commerciali 31.474.5936} 1 24!834.696|
-|fondo ammoriamento 6.928.184 2 21612.333]: 2,323.989
4lalvibeni | | 0 [ 0
5 immobilizzazioni in corsa e acconti 0 ! 0
Totale | 2 | 2.323.989
1Il} Immobilizzazioni finanziarie, con separata indicazione, per ciascuna voce deoi crediti, - i
degli importi esigibili entro I'esercizio successivo; i
1| partecipazioni in : [
al imprese controllate | 0
bl imprese collegate | 0
e} attre imprese I 0
T 2 erednti | B '
al verso imprese controflate I 0
b} verso imprese collegate I 0
¢l verso controllanrti | I 0
d) verso nTt'a_]- I
verso lo Stato I 0
,ributari I 0
Jattri i 0
3laltri titoli_t ] 5.187.567.771
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4 lazioni proprie, con indicazione anche del valore nominale complessivo RELs) 0

Totale I 1187.557.77.% 5.187.557.771

Totale imm?bili_z_zqﬂgni (B} .212.995.803 23:411:003 5.189.584.600

C) ATTIVO CIRCOLANTE
1} Rimanenze I

1|materie prime, sussidiarie e di consumo | 0
2 |prodotti in corso di lavorazione e semilavorat | 0
3llavori in corso su ordinazione [l 0
4 |prodotti finiti e merci [ 0
5|acconti b 0

Totale 0

1) Crediti, con separata

indicazione, per ciascuna voce, degli importi

esigibili oltre 'esercizio successivo
1|verseo Iscritti per contributi ;
entro i.12 mesi 28.814.324.551: 10.239.090.795|;
oltre i 12 mesi 0}- ; 0i:
-fondo svalutazione crediti 0 | O} 18.575.233.756
2|verso lo Stato | ‘ 0
3|verso altri Enti previdenziali 0
4 |verso altii [ v
a) verso banche \
- entro i 12 mesi 621.067.580|.. 66/055.300} Q
oltre i 12 mesi 0] ; 0} 555,012,290
b) verso poste I .
entro i 12 mesi 2.818.041| 3:278.512]- 0
oltre i 12 mesi 0 0i: -460.471
c) verso altri | ‘
entro i 12 mesi 151.073.750 3:390.305|: 0
altre i 12 mesi 0] 2. 151.073,750 5 Q! 147.683.445(
Totale ! ' :589:283.932 ] 19.277.469.020
111) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni- N
1|partecipazioni in imprese controllate i 0
2|partecipazioni in imprese collegate [ 0
3|altre partecipazioni ’ ' 0
4 |azioni proprie, con indicazione anche del valore nominale complessivo 0 0
5[altri titoli 18,038.969:451] | 8.287.987.004 9.650.982.447
Totale -18.038.969.451| | T 3. 447

9.650.982.447

1V} Disponibilith liquide

Totalo ottlvo circolante (C}

1 |depositi bancari ¢ postali -2.347.684,324
20pssegni_ [ [ . e : 0
3|denaro e valoriincassa | _ ~ e " B 0 o

Totale e e e . 2:964.436.497 -2,347.684.324

26.,580,767.143

|

48.245.006.556

21.664,238.413

D) RATE! E RISCONTI, CON SEPARATA INDICAZIONE DEL DISAGGIO SU
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