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RELAZIONE DELL'UFFICIO CONTENZIOSO-LEGALE

L’ Ufficio Contenzioso—Legale € preposto alla gestione di tutte le controversie che diret-
tamente o indirettamente interessano I’Ente. Tali controversie sono prevalentemente ricon-
ducibili alle attivitd istituzionali (normativa previdenziale forense) ed alla gestione del
patrimonio.immobiliare.

Alla data del 31-12-1998 complessivamente I'Ufficio del Contenzioso-Legale seguiva
n.1046 pratiche delle quali:

n. 1016  pendenti avanti all’autorita giudiziaria

n. 30 (1a Cassa & parte nella controversia)

nelle quali I'Ente € nella posizione di terzo pignorato.

Immobiliare

Suddivisione per citta e oggetto

Roma
— sfratti per morosita e/o azioni di recupero credito n. 44
— azioni di recupero n. 8
— azioni di recupero da ex n. 9
—risoluzione del contratto per inadempienza contrattuale  n. 15
— sfratti per finita locazione n. 18
- risarcimento danni n. 1
— varie 1. 22
n. 117
Modena
— sfratti per morosita e/o azioni di recupero credito n. 20
— azioni di recupero n. 7
— azioni di recupero da ex n. 3
—risoluzione del contratto per inadempienza contrattuale  n. 3
— sfratti per finita locazione n. 13
— varie n. 12
n. 58
Napoli
— recupero da ex n.
— varie n. 1
n.
Catania
— sfratti per morosita e/o azioni di recupero credito n. 2
— sfratti per finita locazione n. 2
n. 4
TOTALE CAUSE n. 181
Istituzionale
. n. 4 cause di personale
. n. 276 cause di prestazioni
. n. 30 procedimenti di terzo per pignoramento pensioni
. n. 278 cause di iscrizioni e contributi (220 iscrizioni + 58 contributi}
. n. 223 cause di vigilanza
. n. 27 procedimenti di tributario
. n. 27 cause di altro
n. 865 TOTALE CAUSE

24. - Doc. XV. n. 327
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Relativamente al solo anno 1998, sono sorte n.255 nuove cause di cui:

. n. 199 dicontenzioso previdenziale
. n. 48 dicontenzioso immobiliare
. n. 8 diargomento vario

n. 255 TOTALE CAUSE

Delle suddette 255 cause al 31/12/98 ne risultano archiviate 27, di cui 12 immobiliari € 15
istituzionali.

Le cause in materia tributaria 0 amministrativa sono marginali, mentre sono state rag-
gruppate sotto la denominazione *“VARIE”, tutte le cause non assimilabili ad un argomento
omogeneo.

Dall’ottobre 1997 I'Ufficio Legale provvede, altresi, alla gestione dei ricorsi ammini-
strativi, e cioé dei reclami al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art.23 dello Statuto
dell’Ente. Si precisa in proposito che dal 1° gennaio 1998 al 31 dicembre 1998 sono perve-
nuti all’ Ufficio n.516 ricorsi.

Sievidenzia come in tale ambito rivesta particolare rilevanza I’ attivita istruttoria svolta dal-
I’Ufficio proprio al fine di comporre in via amministrativa eventuali contestazioni che, in
caso di non accoglimento del ricorso, potrebbero dar facilmente luogo ad un contenzioso
avanti al Pretore.

In materia di locazioni si evince, con riferimento al dato numerico dello scorso anno,
una certa diminuzione delle relative cause che riguarda, per lo pitl, le azioni di sfratto per
morosita, nonché quelle di risoluzione per inadempimento contrattuale, rimanendo presso-
ché invariato il dato relativo alle cause di sfratto per finita locazione. Tale circostanza ¢
dovuta, senza dubbio, all’adozione di criteri maggiormente rigorosi nell’assegnazione degli
alloggi che, accompagnata ad un aumento dei canoni di locazione, ha comportato una sele-
zione pil severa nella scelta dei conduttori con i quali stipulare i nuovi contratti.

In materia istituzionale si evidenzia che il numero di cause & rimasto pressoché invaria-
to. Infatti, se per un verso, le controversie in materia di Iscrizioni e Contributi nonché di
Vigilanza, hanno subito una certa diminuzione conseguentemente agli effetti della sanatoria
previdenziale ex L. n.662/96, per altro verso, tale diminuzione & compensata dall’aumento
delle cause in materia di Prestazioni.

Si fa presente, in ultimo, che I’acquisizione dei dati numerici allegati alla presente rela-
zione ¢& stata agevolata dall’utilizzo del nuovo programma contabile dell’Ufficio, posto in
funzione in data 17/3/99.
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RELAZIONE DELL'UFFICIO FINANZA

Nel corso del 1998 il sistema finanziario ha registrato momenti di particolare crisi. La situa-
zione originatasi nell’area asiatica ha fatto temere la caduta dei mercati e I'innesco di un
periodo di recessione dagli effetti nefasti ed imprevedibili.

Di fronte alle ondate impetuose, 1’atteggiamento del mercato & stato molto cauto ed
anche la Cassa nel corso del 1998 ha preferito non rischiare, prediligendo gli impieghi a
breve e brevissimo termine, per esempio i pronti contro termine.

Come si pud notare dal grafico 1, infatti, i pronti contro termine si sono attestati ad un
rendimento netto compreso nella fascia del 4,5 % (max 5,67, min. 3,01), con un andamen-
to decrescente dovuto alle riduzioni successive del Tasso Ufficiale di Sconto. Anche
rispetto al tasso applicato sui C/C bancari comunque si nota un distacco positivo a volte
anche notevole.

L’andamento oscillatorio del mercato finanziario ha permesso alla Cassa di cogliere il
momento di massima quotazione nella vendita di parte delle azioni INA che erano presenti
in portafoglio dal 1996 ad un prezzo di carico relativamente basso, pari a circa L. 2.272.
Grazie quindi alle capacita gestionali & stato possibile realizzare una plusvalenza contabile
pari a circa 82 miliardi cogliendo i momenti di massima del mercato (grafico 2). Tale ope-
razione si & rivelata valida anche da un punto di vista fiscale in quanto la normativa prevedeva
una sospensione d’imposta sui capital gain (per quote non qualificate di societa quotate)
realizzati prima del 1 luglio 1998, data dell’entrata in vigore della riforma fiscale sui reddi-
ti di capitale e diversi.

Bisogna menzionare 1’evento che ha riguardato le azioni INA, nel corso dell’ottobre
‘98, relativamente alla scissione del settore immobiliare con la conseguente costituzione
novembre 1998 (grafico 2 - Spin-off) e I’andamento del titolo sul mercato ha realizzato
subito performance positive (grafico3). Le azioni UNIM sono state assegnate ai soci INA in
ragione di una per ogni azione posseduta; pertanto nel portafoglio della Cassa si trovano
48.541.500 azioni INA e 48.541.500 azioni UNIM. In bilancio le azioni UNIM sono ripor-
tate al valore di una lira a titolo di memoria.

La plusvalenza implicita al 31/12/98 relativa alle azioni INA (grafico 5) & pari a L.
102.900.329.410, dal confronto tra il prezzo di carico e la media dei prezzi del mese di
dicembre 98 (norma civilistica), risulta una plusvalenza di L. 96.201.602.410; mentre per le
azioni UNIM l’intero valore di mercato al 31/12/98 (grafico 5) pari a L. 41.745.690.000,
oppure il prezzo medio del mese di dicembre 1998 pari a L. 41.502.982.500, costituisce
plusvalenza implicita in quanto, come precedentemente specificato, essendo state assegna-
te ai soci INA senza il pagamento di alcun corrispettivo, sono state iscritte in bilancio per
una lira a puro titolo di memoria.

Per quanto riguarda INA, per il 1998 sono previsti utili pari a L. 90 ad azione contro le 70
dell’anno precedente, confermando I’andamento crescente.

Relativamente ai dividendi UNIM (grafico 6), per il 1998 & stata deliberata la distribuzione
di un dividendo straordinario di a L. 125 ad azione e del dividendo ordinario pari a L. i per
azione.

Per quanto riguarda le azioni della Banca Popolare di Sondrio 1’andamento del titolo
(grafico 4) & sempre crescente, tuttavia bisogna segnalare che nel mese di settembre 98 la
banca ha proceduto un aumento del capitale sociale in parte gratuito, in ragione di una azio-
ne nuova ogni due vecchie, ed in parte a pagamento, con esercizio del diritto di opzione in
ragione di una azione nuova per una azione vecchia posseduta, con conseguente split della
quotazione di borsa. Per cui 1a consistenza della Cassa & passata da 31.066 a 77.665 azioni.

Inoltre, data la solidita del titolo il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di acqui-
stare altre azioni della BPS; pertanto al 31/12/98 in portafoglio risultano complessivamente
255.715 azioni.

I dividendi del quadriennio 95-98 sono stati moderatamente crescenti. Il picco del 1998
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& dovuto all’aumento della consistenza delle azioni possedute al 31-12-98 notevolmente
incrementata per effetto degli acquisti effettuati nel corso dell’anno (grafico 6).

La plusvalenza implicita al 31-12-98 delle azioni BPS (grafico 5) & pari a L.
941.489.750; mentre confrontando il prezzo di carico con la media dei prezzi del mese di
dicembre 1998 (norma civilistica) la plusvalenza implicita & pari a L. 731.292.020.

Per quanto riguarda la gestione diretta del portafoglio Titoli di Stato, destinato all’atti-
vita di negoziazione sui mercati, ha risentito notevolmente dell’andamento dei mercati
finanziari manifestatasi nel corso dell’anno. Infatti, nel primo semestre I’andamento positi-
vo delle Borse europee ha determinato il verificarsi di migliori occasioni di arbitraggio
(grafico 7); mentre le crisi finanziarie scoppiate nel corso del secondo semestre, di fatto,
hanno spinto ad improntare la gestione della seconda parte dell’anno ad una maggiore pru-
denza.

Grazie a cid i risultati della gestione hanno risentito solo in parte degli effetti dei negati-
vi andamenti delle Borse mondiali che hanno caratterizzato buona parte del secondo seme-
stre dell’anno.

La composizione del portafoglio (in termini di valori nominali) al 31-12-98 non ¢& varia-
ta rispetto a quella dell’esercizio precedente; la presenza di titoli a tasso fisso si attesta
intorno al 46,88%, mentre quella a tasso variabile & intorno 53,12% (grafici 8 € 9).

Per quanto riguarda le gestioni patrimoniali, nel corso del 1998, sulla base delle perfor-
mance realizzate, si & deciso di disdire il contratto con Sim Co.Ge.F. che ovviamente ha
riportato dei risultati non soddisfacenti, se confrontati con quelli degli altri gestori.

Anche la consulenza operativa con Caboto Holding Sim si & conclusa per le medesime
ragioni.

Fotografando i portafogli gestiti al 31-12-98 si pud notare che la loro composizione
rispetto al 31-12-97 si & cosi modificata (grafici 8 e 9):

e INA Sim ha aumentato la componente di reddito fisso portandola da circa il 50% nel

1997 acirca il 65% al 31-12-98, ha eliminato la componente a tasso variabile predili-
gendo gli Zero Coupon e, anche se timidamente, i titoli esteri.

e Credit Rolo Gestioni, che nel 1999 ha cambiato denominazione in Europlus, ha
aumentato la componente di reddito fisso, diminuendo la componente di Zero Zoupon
e mantenendo inalterata la componete di CCT.

e Compage Sim, invece, ha avuto una gestione pil varia, portando al 20% circa la com-
ponente di titoli esteri, riducendo drasticamente la componente di reddito variabile e
mantenendo pressappoco inalterate le altre.

La consistenza dell’intero portafoglio si & andata incrementando nel corso del triennio 96-

98 cosi come la plusvalenza implicita data dal confronto col prezzo di mercato (grafico 10).

Nel report relativo agli anni 1997 e 1998 sono presenti anche i portafogli delle Sim
come ¢ evidenziato nella tabella G.14. Il plusvalore implicito riferito al portafoglio com-
plessivo & passato da 125 miliardi nel 1996 a 145 nel ‘97 (di cui 134 relativi al portafoglio a
gestione diretta e 11 a quello gestito) ed infine a 169 nel 1998 (di cui 155 portafoglio a
gestione diretta e 14 gestito) dimostrando cosi la positivita della gestione.

Per quanto riguarda 1’andamento delle gestioni patrimoniali rispetto al Benchmark
(indice di riferimento) Credit Goldman Sach generale. esponiamo di seguito qualche consi-
derazione (grafici 11 e 12).

Bisogna premettere che dal 1 luglio 1998 & cambiato il regime fiscale e pertanto, esclu-
sivamente per le gestioni patrimoniali, la Cassa da nettista & diventata lordista, per cui, i
rendimenti dei portafogli, per il 1° semestre sono stati confrontati con un indice Credit
Goldman Sach generale netto; per il secondo semestre con lo stesso indice, ma lordo. Per
tale motivo nei grafici si trova uno stacco tra primo e secondo semestre.

® Per quanto riguarda INA nel complesso il risultato delia gestione & stato soddisfacen-
te tanto da risultare il migliore.
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® Per Credit Rolo, invece, ’andamento non & stato omogeneo per l'intero anno;
nell’ultimo trimestre la gestione ha avuto un’impennata che nel complesso ha mitiga-
to le performances negative dei trimestri precedenti.

e Per Compage Sim le considerazioni sono le medesime del Credit Rolo, tuttavia
I’andamento ¢ stato pi costante e comunque molto vicino all’andamento del Bench-
mark.

Per completezza di esposizione vengono riportati anche i dati ed i grafici relativi a Sim Co.

Ge. F. e Caboto Holding Sim.
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N. 3 - ANDAMENTO DEL PREZZO DELLE AZIONI UNIM DAL 2/11/98
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N.4 - ANDAMENTO DELLE AZIONI BPS NEL 1998 E NEI PRIMI MESI DEL 1999
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103026 Azioni I.N.A. S. p.A. { n. 48.541.500 azioni ) 110.293.938.590 4.254
126292 Azioni Unim S. p.A. ( n. 48.541.500 azioni ) 855
7841900 | Azioni Banca Popolare di Sondrio ( n. 255.715 azioni ) 4.939.955.250 2.178

TOTALE

115.233.893.840
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N. 5 - GESTIONE AZIONARIA DIRETTA 31/12'1998
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INA
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IMMOBILIZZATE

VALORE MEDIO DIFFERENZA PREZZO MERCATO CONTROVALORE AL DIFFERENZA
MERCATO DIC. 1998 3112'1998 PREZZO MERCATO
311298
206.495.541.000 -96.201.602.410 4.392 213.194.268.000 -102.900.329.410
41.502.982.500 -41.502.982.500 860 41.745.690.000 -41.745.690.000
5.671.247.270 -731.292.020 ! 23.000 5.881.445.000 -841.489.750

253.669.770.770 -138.435.876.930 260.821.403.000 -145.587.509.160
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N. 6 - DIVIDENDI! AZIONARI
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N. 8 - PORTAFOGLIO TITOLI PER SINGOLA GESTIONE 31-12-1998 - VALORI NOMINALI
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N.9 - GESTIONE DIRETTA 31:12-1998 - VALORI NOMINALI

N. 9 - CREDIT ROLO 31-12-1998 - VALORI NOMINALI
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' PORTAFOGLIO TITOLO GESTIONE

VALORE CONTROVALORE
CODICE SPECIE DEI TITOL! NOMINALE AL COSTO

MEDIO PONDERATO

36676 BTP 8,5% 1/1/2004 186.700.000.000 177.004.215.000
36684 BTP 8,5% 1/4/2004 140.100.000.000 132.111.870.000
36693 BTP 8,5% 1/8/2004 26.500.000.000 24.385.250.000
36749 BTP 9,5% 1/2/2006 80.605.000.000 80.469.345.000
36768 BTP 8,75% 1/7/2006 360.000.000.000 351.330.740.000
36781 BTP 7,75% 1/11/2006 215.000.000.000 222.002.900.000
36665 BTP 9% 1/11/2023 119.500.000.000 112.413.455.000
1695 RENDITA 1935 5% 2.924.000 2.693.114
1.128.407.924.000 1.099.720.474.114

VALORE CONTROVALORE
CODICE SPECIE DEI TITOLI NOMINALE AL COSTO
MEDIO PONDERATO

36685 CCT 1/4/2001 38.000.000.000 38.190.000.000
36690 CCT 1/8/2001 28.500.000.000 28.636.710.000
36712 CCT 1/2/2002 52.000.000.000 52.015.600.000
36713 CCT 1/4/2002 32.000.000.000 32.220.800.000
36720 CCT 1/1/2002 89.500.000.000 89.513.250.000
36726 CCT 1/8/2002 62.500.000.000 62.731.900.000
36735 CCT 1/10/2002 52.700.000.000 52,568.640.000
36739 CCT 11172002 45.200.000.000 45.382.158.000
36744 CCT 1/12/2002 25.000.000.000 25.047.000.000
36746 CCT 1/2/2003 80.000.000.000 80.080.000.000
36757 CCT 1/4/2003 122.000.000.000 122.522.200.000
36762 CCT 1/5/2003 97.000.000.000 97.205.195.000
36773 CCT 1/7/2003 193.000.000.000 193.125.000.000
36782 CCT 1/11/2003 43.000.000.000 43.122.700.000

960.400.000.000 962.361.153.000
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DIRETTA - REDDITO FISSO - 31:12:1996

COSTO MEDIO CONTROVALORE PREZZO MERCATO
PONDERATOQ °» AL PREZZO 31-12-1996
31-12-1996 DI MERCATO

94,807 199.750.330.000 106,990 22.746.115.000
94,298 149.907.000.000 107,000 17.795.130.000
92,020 28.299.350.000 106,790 3.914.100.000
99,832 91.869.700.000 114,000 11.420.355.000
97,592 392.112.000.000 108,920 40.781.260.000
103,257 220.590.000.000 102,600 -1.412.900.000
94,070 133.720.500.000 111,900 21.307.045.000
92,309 1.930.425 66,020 -768.689
1.216.270.810.425 116.550.336.311

DIRETTA - REDDITO VARIABILE - 31:12:1996

COSTO MEDIO CONTROVALORE PREZZO MERCATO

PONDERATOQO °5 AL PREZZO 31-12-1996
31-12-1996 DIMERCATO

100,500 38.551.000.000 101,450 361.000.000
100,480 28.896.150.000 101,390 259.440.000
100,030 §2.572.000.000 101,100 §56.400.000
100,690 32.384.000.000 101,200 163.200.000
100,015 90.457.650.000 101,070 944.400.000
100,371 63.143.750.000 101,030 411.850.000
99,751 §3.374.560.000 101,280 805.920.000
100,403 45.765.000.000 101,250 382.842.000
100,188 25.300.000.000 101,200 253.000.000
100,100 80.848.000.000 101,060 768.000.000
100,428 123.683.600.000 101,380 1.161.400.000
100,212 98.261.000.000 101,300 1.055.805.000
100,065 195.103.700.000 101,090 1.978.700.000
100,285 43.012.900.000 100,030 -109.800.000
971.353.310.000 8.992.157.000
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PORTAFOGLIO TITOLO GESTIONE

VALORE CONTROVALORE
CODICE SPECIE DE! TiTOLI NOMINALE AL COSTO

MEDIO PONDERATO
111950 BTP 6 15/5/2000 (triennali) 27.000.000.000 26.930.467.609
1096438 BTP 6,25% 1/3/2002 (quinquennali) 110.000.000.000 108.017.343.857
36693 BTP 8,50% 1/8/2004 ( decennali ) 26.500.000.000 26.534.463.540
36768 BTP 8,75% 1/7/2006 (decennall) 30.000.000.000 29.716.134.471
36781 BTP 7,75% 1/11/2006 (decennali) 155.500.000.000 161.349.910.000
108655 BTP 6,75% 1/2/2007 (decennali) 289.235.000.000 278.700.380.903
117000 BTP 6% 1/11/2007 (decennali ) 36.000.000.000 36.820.072.062
36665 BTP 9% 1/11/2023 ( trentennali ) 69.500.000.000 67.627.464.762
108656 | BTP 7,25% 1/11/2026 (trentennali) 138.300.000.000 131.470.502.007
1695 Rendita 5% Prestito Nazionale anno 1935 2.924.000 2.699.114
TOTALE 882.037.924.000 867.169.438.325

T

VALORE CONTROVALORE

CODICE SPECIE DEITITOLI NOMINALE AL COSTO

MEDIO PONDERATO

36685 CCT 1/4/2001 (settennali) 38.000.000.000 38.190.000.000
36690 CCT 1/8/2001 (settennali) 16.500.000.000 16.664.150.880
36712 CCT 1/2/2002 (settennali) 22.000.000.000 22.215.261.322
36726 CCT 1/8/2002 ( settennali ) 12.500.000.000 12.626.932.509
36739 CCT 1/11/2002 (settennali) 45.200.000.000 45.438.613.807
36744 CCT 1/12/2002 (settennali ) 25.000.000.000 25.047.000.000
36746 CCT 1/2/2003 (settennali ) 80.000.000.000 80.080.000.000
36757 CCT 1/4/2003 (settennali ) 72.000.000.000 72.362.199.413
36762 CCT 1/5/2003 (settennali ) 97.000.000.000 97.205.195.000
36773 CCT 1/7/2003 (settennali ) 91.500.000.000 91.559.228.000
36782 CCT 1/11/2003 (settennall ) 30.300.000.000 30.293.152.200
36788 CCT 1/1/2004 (settennall) 178.400.000.000 178.082.940.000
110123 CCT 1/3/2004 (settennali) 95.500.000.000 94.791.198.648
111536 CCT 1/5/2004 (settennali) 102.500.000.000 101.587.150.302
114537 CCT 1/9/2004 (settennali) 39.500.000.000 39.489.378.079
TOTALE 945.900.000.000 945.632.440.160
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. DIRETTA - REDDITO FISSO - 31-12-1997

COSTO MEDIO CONTROVALORE PREZZO MERCATO

PONDERATO °- AL PREZZO 31-12-1997
31-12-1997 DI MERCATO

99,7425 27.764.100.000 102,8300 833.632.391
98,1976 114.774.000.000 104,3400 6.756.656.143
100,1301 30.872.500.000 116,5000 4.338.036.460
99,0538 36.360.000.000 - 121,2000 6.643.865.529
103,7620 178.856.100.000 115,0200 17.506.190.000
96,3578 313.010.117.000 108,2200 34.309.736.097
102,2780 37.314.000.000 103,6500 493.927.938
97,3057 95.910.000.000 138,0000 28.282.535.238
95,0618 160.801.410.000 116,2700 29.330.907.993
92,3090 2.470.780 84,5000 -228.334
995.664.697.780 128.495.259.455

COSTO MEDIO CONTROVALORE PREZZO MERCATO
PONDERATO °: AL PREZZ0 31-12-1997
31-12-1997 DI MERCATO
100,50000 38.410.400.000 101,080 220.400,000
100,99510 16.681.500.000 101,100 17.309.120
100,97846 22.154.000.000 100,700 61.261.322
101,01546 12.617.500.000 100,940 -0.432.509
100,52791 45.652.000.000 101,000 213.386.193
100,18800 25.347.500.000 101,390 300.500.000
100,10000 80.832.000.000 101,040 752.000.000
100,50305 72.727.200.000 101,010 365.000.587
100,21154 96.125.200.000 101,160 920.005.000
100,06473 92.378.400.000 100,960 819.172.000
99,97740 30.333.330.000 100,110 40.177.800
99,2228 178.275.120.000 99,930 192.180.000
98,25780 95.519.100.000 100,020 ; 727.901.352
99,10941 102.602.500.000 100,100 1.015.349.698
99,97311 39.519.750.000 100,050 30.371.921
951.175.500.000 ' A 5.543.059.840
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DOCUMENTI

PORTAFOGLIO TITOLO GESTIONE }

CODICE

36744
36746
36757
36762
36773
36782
36788
110123
111536
114537
122427

SPECIE DEI TITOLI

CCT 1/4/2001 (settennali)
CCT 1/8/2001 (settennall)
CCT 1/2/2002 (settennali)
CCT 1/8/2002 ( settennali )
CCT 1110/2002 ( settennall )
CCT 1/11/2002 (settennali)
CCT 1/12/2002 (settennali }
CCT 1/2/2003 (settennall )
CCT 1/4/2003 (settennali )
CCT 1/5/2003 (settennali )
CCT 1/7/2003 (settennali )
CCT 1/11/2003 (settennali)
CCT 1/1/2004 (settennali)
CCT 1/3/2004 (settennali)
CCT 1/5/2004 (settennali)
CCT 1/9/2004 (ssttennali)
CCT 1/5/2005 (settennali)
TOTALE

VALORE
NOMINALE

38.000.000.000
16.500.000.000
54.000.000.000
12.500.000.000
10.000.000.000
45.200.000.000
80.000.000.000
72.000.000.000
97.000.000.000
91.500.000.000
62.100.000.000
194.700.000.000
95.500.000.000
102.500.000.000
39.500.000.000
20.000.000.000
1.056.000.000.000

CONTROVALORE
AL COSTO
MEDIO PONDERATO

38.190.000.000
16.700.722.922
54.771.189.685
12.638.321.100
10.143.273.810
45.749.948.985
25.373.289.020
80.513.969.000
72.846.984.086
98.339.247.143
92.235.160.909
62.096.708.700
194.506.068.000
95.371.558.285
101.733.888.559
39.564.239.511
20.164.753.073
1.060.939.322.788

PORTAFOGLIO TITOLO GESTIONE

CODICE

111850
115638
119549
126080

36764
109649
112425
120606
122428

36693

36781
108655
117000
122430

36665
108656
117461

SPECIE DEI TITOLI

BTP 6% 15/5/2000 (triennall )

BTP 5,5% 15/9/2000 (triennali )

BTP 5% 15/1/2001 (trlennall )

BTP 4% 1/9/2001 (triennali )

BTP 6,25% 1/1/2002 {quinquennall)

BTP 6,25% 1/3/2002 (quinquennali)

BTP 6,25% 15/5/2002 (quinquennali)

BTP 5% 15/2/2003 (quinquennali)

BTP 4,75% 1/5/2003 (quinquennali)

BTP 8,50% 1/8/2004 ( decennali )

BTP 7,75% 1/11/2006 (decennali)

BTP 6,75% 1/2/2007 (decennali)

BTP 6% 1/11/2007 (decennali )

BTP 5% 1/5/2008 (decennali )

BTP 9% 1/11/2023 ( trentennali )

BTP 7,25% 1/11/2026 (trentennall)

BTP 6,50% 1/11/2027 (trentennali)
TOTALE

VALORE
NOMINALE

6.000.000.000
23.700.000.000
6.000.000.000
21.300.000.000
20.000.000.000
50.000.000.000
1Q.000.000.000
28.000.000.000
42.450.000.000
26.500.000.000
30.500.000.000
169.235.000.000
121.000.000.000
149.000.000.000
54.500.000.000
138.300.000.000
35.500.000.000
931.985.000.000

CONTROVALORE
AL COSTO
MEDIO PONDERATO

6.194.486.949
24.445.365.000
6.141.474.600
21.510.870.000
20.823.951.763
49.807.684.673
10.503.429.347
28.473.489.655
43.270.133.286
27.969.498.696
31.675.707.040
169.451.319.658
128.904.632.445
151.791.426.139
57.794.160.258
138.669.050.294
41.716.266.510
959.142.946.313



