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RENDICONTO FINANZIARIO j
Disponibilita liquide al 01.01.99 Min. di 683,12
Euro
Totale flussi di liquidita in entrata
di cui:
Premi lordi riscossi “ 31,27
Benefici di cambio “ 0,37
Incassi per crediti diversi “ 4,52
Incassi per apertura dossier “ 0,51
Interessi su c/c bancari e altri prov. Fin. “ 4,50
Recuperi lordi incassati B 276,42
TOTALE ENTRATE| Euro 317,59
Totale flussi di liquidita in uscita Min. di
' Euro
di cui:
Pagamenti retrib. e spese personale “ -3,99
Mutui concessi * -0,52
Investimenti netti in polizza TFR “ -0,69
Pagamenti spese di gestione “ -19,55
Pagam. contributi, lva e deb. Tributari “ -4,03
Pagamento altri debiti di assicurazione
diretta (quote spettanza assicurati, “
interessi su indennizzi ...) -35,70
Pagamento indennizzi “ -386,16
Uscite per rimborso premi " -2,56
TOTALE USCITE} Euro -453,20
Disponibilita liquide al 30.06.1999 Min. di 547,51
Euro

18. - Doc. XV, n 283
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[ ESAME DEICONTID'ORDINE __|

Si rappresentano di seguito i dati relativi ai Conti d'ordine accesi alla data del
30/6/99, suddivisi in:
Rischi assunti, impegni propri, Impegni di terzi, Beni di terzi.

1) RISCHI PER SINISTRI DENUNCIATI
Euro 1.643.376.146 (Euro 1.639.929.682)

Per il rischio commerciale I'impegno, pari Euro 13.894.517, é costituito dalla
quota non iscritta a riserva sinistri degli insoluti al 30/06/99 relativi a polizze per le quali
gli Assicurati hanno effettuato le segnalazioni di sinistro o, ove siano decorsi i termini
costitutivi, avanzato formale richiesta di indennizzo.

Per il rischio politico la voce in esame comprende invece le rate, sempre
relative a polizze in sinistro, con scadenza successiva al 30/06/99, che rappresentano
impegno futuro dell'Ente (Euro 1.629.481.530).

Non risultano richieste di indennizzo in istruttoria al 30/06/99 per il rischio di
cambio.

2) IMPEGNI PROPRI
Euro 836.988.349 (Euro 806.540.309)

a) Fidejussioni a garanzia di terzi
Euro 56.272 (Euro 56.272)

Trattasi di polizza fideiussoria rilasciata dalla SACE a favore dell'Erario a
garanzia del rimborso del credito IVA per I'anno 1994.

b) Banche c/valute da consegnare
Euro == (Euro ==

Durante l'esercizio, nei casi in cui sono state accertate condizioni piu favorevoli
per 'Ente, si & dato corso a negoziazioni con Istituti di Credito diversi da quello
Tesoriere per acquisti di divise estere da utilizzare per pagamenti di Indennizzi, quote
spettanza assicurati, rimborsi di premi e fatture fornitori, per il controvalore di Euro
32.907.653.

Sono state effettuate altresi cessioni di divise, sia in occasione delle
negoziazioni di recuperi e premi, sia per acquisire disponibilita in lire da riversare sui
conti di Tesoreria Centrale per il controvalore di Euro 33.172.991.

I totale di Euro 66.080.644, & stato complessivamente oggetto di negoziazione
con le seguenti Banche:

Banque Paribas Euro 49.574 437
J.P. Morgan Euro 14.132.278
Goldman Sachs Euro 2.363.861

S.Paolo Imi Spa Euro 10.068
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¢) Cessioni c/titolarizzazione
Euro 791.996.760. (Euro 761.521.050)

La voce rappresenta l'impegno della Sace verso la Optimum Finance B.V.,
Veicolo finanziario nell'operazione di titolarizzazione conclusa nel corso del 1998, a
versare a quest'ultimo le somme oggetto di cessione contestualmente al pagamento
delle stesse a Sace da parte dei Paesi debitori.

L'impegno, che al 31/12/98 ammontava a USD 892.063.961,14 si & ridotto di
USD 70.169.324 nel corso dell'esercizio a seguito di pagamenti da parte dei Paesi
debitori, retroceduti alla Optimum Finance B.V.. Alla data del 30/06/99, l'impegno
residuo ammonta pertanto a USD 821.894.637,50 (di cui USD 620.557.890 quota
capitale e USD 201.336.747 interessi) che, al cambio di chiusura dell'esercizio,
presenta un controvalore di Euro 791.996.760.

d) Retrocessioni c/impegni v/ Terzi
Euro 44.935.317 (Euro 44.962.987)

La voce comprende:

a) limpegno della SACE verso assicurati, per le quote da retrocedere a questi ultimi in
relazione agli incassi che saranno realizzati a fronte di crediti iscritti nei confronti del
Governo Cubano, per Euro 8.395.587;

b) limpegno a versare al Bilancio dello Stato, ai sensi delfart. 2 comma 32 della L.
662/96, le rate in capitale ed interessi che saranno incassate in relazione al credito
vantato da quest'ultimo nei confronti del Governo delle Isole Cook (Euro 36.539.730).

3) IMPEGNI DI TERZI
Euro 183.969.069 (Euro 160.433.045)

a) Fidejussioni da terzi a garanzia
Euro 18.196.379 (Euro 13.577.062)

Trattasi sostanzialmente di fidejussioni rilasciate da assicurati e da terzi a fronte
di pagamenti di indennizzi prowvisori, di operazioni di project financing e di operazioni
finanziate a mezzo credito acquirente (quest'ultimo tipo di fidejussione viene richiesto
allorquando la lettera di manleva, sottoscritta dall'esportatore in tutti i casi di
finanziamento a mezzo credito acquirente, non venga giudicata adeguata al grado di
affidabilita dell'esportatore).

b) Cessioni c/impegni di terzi i
Euro 165.772.690 (Euro 146.855.983)

La voce evidenzia, sempre nel contesto dell'operazione di titolarizzazione,
limpegno del Veicolo finanziario a retrocedere a Sace [‘eventuale eccedenza
dell'incasso del portafoglio rispetto al prezzo pattuito di cessione pro-soluto.
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L'impegno, sorto per USD 172.030.608,85, & pari alla differenza tra il valore
nominale de! credito ceduto in quota capitale (USD 805.245.608,85) ed il prezzo netto
di cessione (USD 633.215.000).

Al 30/06/99 I'impegno, adeguato al cambio di chiusura dell'esercizio, si
presenta con un controvalore di Euro 165.772.690.

4) BENI DI TERZI
Euro 464.548 (Euro 12.908.607)

a) Beni in Leasing mobiliare
Euro 464.548 (Euro 583.348)

Trattasi del valore dei canoni residui al 30/06/99 relativi ai beni mobili assunti
dalla SACE in leasing operativo e finanziario, ivi compreso per questi ultimi il valore di
riscatto.

b) Beni in Leasing immcbiliare
Euro == (Euro 12.325.259)

Tale voce non presenta importi residui in quanto nel corso del I° semestre 1999
é stato acquistato 'immobile sede dell'Ente.
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r ESAME DEL CONTO ECONOMICO

)

L'attivita istituzionale della Sezione si articola in due rami assicurativi: rischio
politico e di cambio e rischio commerciale, sia in assicurazione diretta che in

riassicurazione.

Ai sensi dell'art. 2427 c.c. n.10, si indicano in dettaglio i ricavi e i costi relativi ai
due rami di attivita e I'incidenza sul C/Economico prodotto da ciascuno di essi.

Ramo rischio Ramo rischio - Costi non Arrot. TOTALE
Politico e di commerciale | ripartibili R
cambio - T ) B
Voce A. 1 - Ricavi 26.885.503 -2.931.193 -1 23.954.30¢
di gestione
Voce A. 5 - Altri 212.524.085 6.656 212.530.74-
ricavi e proventi di
gestione
Totale valore della 239.409.588 -2.924.537 -1 236.485.05(
produzione A .
Voce B.
- Oneri di -255.796.323 7.192.906 -55.967. -1] -248.659.38¢
gestione
— Altri oneri di -21.151.955 -21.151.95¢
gestione
Totale costi della -255.796.323 7.192.806| -21.207.922 -1] -269.811.34(
produzione B
Valore netto della
produzione (A - B) -16.386.735 4.268.369| -21.207.922 -2 -33.326.29¢C

La tabella evidenzia per il ramo rischio politico e di cambio un valore netto della

produzione negativo di Euro 16 min. determinato dalla contrapposizione tra costi per
indennizzi (Euro 388 min.) e variazione in diminuzione deile riserve tecniche {Euro 132
min.) da un lato, recuperi (Euro 212 min.) e premi dell’esercizio (Euro 28 min.) dall'altro.

Per il ramo rischio commerciale & stato realizzato un valore netto della
produzione positivo di Euro 4 min., determinato dalla contrazione netta delle riserve
tecniche.

| due rami assicurativi hanno quindi determinato un risultato netto negativo di
Euro 12 min dal quale, sommando gli ulteriori costi non ripartibili pari a Euro 21 min.
(costi del personale, spese generali di amministrazione e ammortamenti del periodo), si
arriva ad una perdita della produzione pari a Euro 33-min.

L'utile dell'esercizio chiuso al 30/06/99 ammonta a Euro 125.434.121, al quale
hanno contribuito in modo determinante i proventi finanziari e straordinari netti (Euro
158 min.) che hanno compensato la perdita della produzione di Euro 33 min..

Si precisa altresi che, nell’ambito dei proventi finanziari e straordinari, le voci piu
rilevanti si riferiscono rispettivamente agli interessi attivi su recuperi (Euro 164 min.) ed
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ai minori costi per indennizzi ed interessi sugli stessi conseguenti alla intervenuta
prescrizione del credito da parte degli assicurati (Euro 7 min.).

Di seguito vengono trattate singolarmente le voci esposte nel Conto Economico.
Si precisa che il raffronto tra il dato finale di ciascuna voce rispetto a quello
dell'esercizio chiuso al 31.12.98 ha valenza essenzialmente di riporto e non di
comparazione, considerato che il periodo di riferimento per il bilancio in chiusura & di
sei mesi.

VOCE A - VALORE DELLA PRODUZIONE l

Euro 236.485.050 (Euro 1.207.064.454)

Voce A. 1 - Ricavi di gestione
Euro 23.954.309 (Euro 68.618.454)

La voce é formata sostanzialmente da premi dell'esercizio (Euro 2.963.176
rischio commerciale e Euro 28.374.188 rischio politico), oltre che da introiti per apertura
dossier per Euro 357.656. Dai premi vanno dedotti i rimborsi (Euro 528.250 rischio
commerciale e Euro 1.895.930 rischio politico), al lordo delle trattenute (rispettivamente
di Euro 6.249 e Euro 14.793) e le provvigioni di riassicurazione (Euro 2.323 rischio
commerciale e Euro 4.698 rischio politico). | dati relativi alla gestione industriale }°
semestre 99 dei Trattati di riassicurazione SIAC e LA VISCONTEA non sono pervenuti.

Le variazioni nette delle riserve premi rischio commerciale sono state pari ad
Euro 5.415.714 in aumento rispetto all'esercizio precedente. Le variazioni della riserva
premi rischio politico in riassicurazione attiva & stata pari a Euro 85.162 in diminuzione
rispetto al dato dell'esercizio precedente.

Voce A.5 - Altri ricavi e proventi di gestione
Euro 212.530.741 (Euro.1.138.446.000)

La voce é costituita da:

- recupero indennizzi Rischio Politico ass.diretta |[Euro 209.678.762

- recupero indennizzi Rischio Commerciale Euro 6.114
ass.dir.

- rientri imputati a Fondo Rotativo Euro 2.633.884

- recupero indennizzi Rischio Pol. in riassicuraz. |Euro 63.715

- proventi diversi gestione assicurativa (rimborsi
da Assicurati dei costi sostenuti per il Project

Financing, penali DEOA, ecc.) Euro 5.895
- benefici di cambio Euro 142.371
TOTALE Euro 212.530.741

La prima componente della tabella evidenzia i ricavi conseguiti:

a) per Euro 140.648.977 (controvalore di USD 156.888.297) relativi alle rate gia
indennizzate ed inserite nell’Accordo bilaterale privato firmato in data 21/01/99
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da SACE e Banca Markazi iraniana, riguardante la ristrutturazione del debito
riferito alla polizza Banca Commerciale Italiana di Londra n. 94/547/W (ved.
punto C.I1.5.b dello Stato Patrimoniale Attivo);

b) per Euro 69.029.785 a titolo di recuperi indennizzi dell'esercizio.

Altra rilevante componente si riferisce ai rientri imputati a Fondo Rotativo per Euro
2.633.884 relativi a recuperi pervenuti da paesi esteri per indennizzi inseriti in
Accordi di Consolidamento, che hanno formato oggetto di utilizzi del Fondo
Rotativo.

l VOCE B - COSTI DELLA PRODUZIONE ]

Euro 269.811.340 (Euro 1.357.047.786)

Voce B. 6 - Per Oneri di Gestione
Euro 248.659.385 (Euro 1.156.821.727)

Per il rischio commerciale, sono stati in particolare contabilizzati sinistri per
Euro 930.534, variazioni in diminuzione delle riserve sinistri per Euro 8.236.177, oneri
sostenuti per assunzione di informazioni sui committenti esteri pari a Euro 112.737.

Per il rischio politico e di cambio, iI cui onere complessivo ha gravato
sull'esercizio per Euro 255.796.323, sono stati in particolare contabilizzati sinistri per
Euro 387.618.698, ai quali si sono contrapposte le variazioni in diminuzi:ne della
riserva sinistri rischio politico in assicurazione diretta per Euro 131.822.120 e della
riserva sinistri in riassicurazione attiva per Euro 254.

Rientrano nella voce in esame anche gli oneri per acquisti vari, non ricompresi
negli altri costi della gestione previsti dallo schema obbligatorio di Conto economico,
pari a Euro 55.967 (di cui Euro 38.631 per stampati, Euro 8.786 per cancelleria, Euro
4.348 per fotocopie e Euro 4.202 per vestiario personale subalterno).

Voce B. 7 — Onerni per servizi
Euro 3.344 457 (Euro 10.191.792)

L'onere pit consistente registrato in questa voce é costituito dai compensi
professionali (Euro 1.584.525) liquidati nel corso dell'esercizio in prevalenza ai legali
che hanno difeso la SACE innanzi alla Commercial Court di Londra per la causa
Morgan Grenfell V/ SACE.

Voce B. 8 — Oneri per godimento di beni di terzi
Euro 3.627.056 (Euro 8.452.328)
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La voce evidenzia i canoni di leasing relativi all'immobile sede dell'Ente, fino alla
data del riscatto avvenuto il 1/6/99 (Euro 3.380.301), i canoni di leasing operativo (Euro
111.180) relativi ai macchinari ed alle apparecchiature in uso presso la SACE, i canoni
periodici per godimento di beni immateriali (Euro 116.105) e spese condominiali (Euro
19.470).

Voce B. 9 — Oneri per il personale
Euro 10.459.631 (Euro 16.274.963)

Sono compresi in questa voce, fra gli altri, gli oneri per retribuzioni (Euro
6.174.429), per contributi assistenziali e previdenziali a carico dellEnte (Euro
1.741.599), le quote TFR e fondo pensioni maturate nell'esercizio (rispettivamente per
Euro 463.907 e Euro 1.957.027) e i costi sostenuti nell'esercizio per incentivi all'esodo
(Euro 66.283).

Voce B. 10 - Ammortamenti e svalutazioni
Euro 265.093 (Euro 421.714)

La voce comprende gli ammortamenti relativi alle immobilizzazioni immateriali
per Euro 43.252 e a quelle materiali per Euro 221.841 (come trattato nella voce B dello
Stato Patrimoniale Attivo).

Voce B. 11 - Variazione rimanenze merci
Euro 32.951 (Euro 15.146)

La voce evidenzia la contrazione delle rimanenze di materiale di consumo di cui
si é trattato alla-Voce C.| dello Stato Patrimoniale Attivo.

Voce B. 13 - Altri accantonamenti
Euro == (Euro 15.493.707)

Per la presente voce, che raccoglie gli stanziamenti per spese ed oneri futuri,
non sono stati effettuati accantonamenti a carico dell'esercizio in chiusura.

Voce B. 14 - Oneri diversi di gestione
Euro 3.422.767 (Euro 149.376.409)

La voce comprende le imposte e tasse non relative al reddito imponibile
dell'esercizio, quali, ICIAP (Euro 82.744), IVA non detraibile relativa al semestre 1° 1999

(Euro 3.133.098), spese legali (Euro 163.983), spese per pubblicazioni e stampa
periodica (Euro 42.942).
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| VOCE C - PROVENTI ED ONERI FINANZIARI |

VOCE C. 16 - ALTRI PROVENTI! FINANZIARI
Euro 179.915.749 (Euro 608.429.429)

La voce in discorso & costituita da:

a) Euro 146.0563 interessi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni;
b) Euro 167.370 interessi da titoli iscritti nelle immobilizzazioni;
c) Euro 164.238.815 proventi dell'attivitd assicurativa di cui interessi di mora

per recupero indenhizzi Euro 164.233.685;

d) Euro 1.571.861 per interessi su c/c bancari e depositi postali (Euro
1.270.969), per altri interessi e proventi (Euro 300.892,
di cui Euro 132.684 su crediti d'imposta);

e) Euro 10.385.499 Utili su cambi realizzati sulla gestione assicurativa la cui
maggiore componente & imputabile ai ricavi connessi
alle operazioni di recupero, per effetto del differenziale
tra il cambio medio storico ponderato dei crediti per
indennizzi pagati da recuperare ed il cambio di incasso;

f) Euro 121.106 Utili in cambi rilevati in sede di adeguamento delle
riserve tecniche in valuta;

g) Euro 3.285.045 Utili da valutazione disponibilita in divisa estera alla data
di chiusura.

VOCE C.17 - INTERESSI E ALTRI ONERI FINANZIARI
Euro 30.388.172 (Euro 16.052.440)

Le poste significative della voce di bilancio in esame sono costituite da:

e interessi passivi v/assicurati su quote recupero di loro spettanza, pari a Eurc
1.045.857;

¢ interessi moratori su indennizzi rischio politico pari a Euro 13.026.515 (di cui Eurc
12.061.044 liquidati in esecuzione della sentenza della Corte di Londra sulla causa
Morgan Grenfell v/Sace);

o perdite in cambi realizzate sulla gestione assicurativa, pari a Euro 7.584.892 di cui
Euro 7.582.979 rischio politico e Euro 1.913 rischio commerciale;

 perdite in cambi rilevate in sede di valutazione delle riserve tecniche in divisa estera
per Euro 8.653.602;

e Eurc 68.906 per perdite cambi realizzate sulla gestione amministrativa;
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[ VOCE E - PROVENTI E ONERI STRAORDINAR! _|

Dall'analisi del bilancio emergono componenti sia positive che negative
attribuibili alla gestione straordinaria della SACE.

E.20 - PROVENTI STRAORDINARI
Euro 10.998.371 (Euro 126.520.027)

La voce é costituita da:

entrate diverse Euro 150.382
sopravvenienze attive diverse Euro 10.847.989

La posta di Euro 150.382 é determinata sostanzialmente dal recupero
dei costi sostenuti per consulenza in merito alla definizione dell'accordo con
Cuba, pari a Euro 135.950.

La posta di Euro 10.847.989 “Sopravvenienze attive diverse" si.
compone:

— di Euro 1.593.551 per conguaglio premi riassicurazione attiva esercizi
precedenti;

- di Euro 7.313.570 relativi a indennizzi e interessi non dowvuti per
intervenuta prescrizione; .

- di Euro 41.978, per minori spese generali e restituzione premi polizza
infortuni esercizio 98;

- di Euro 197.357 per storni indennizzi, benefici cambio e recuperi di
competenza dei precedenti esercizi, minori quote spettanza assicurati
Su recuperi;

— di Euro 1.181.684 per azzeramento fondo rischio di cambio;

-~ di Euro 194.704 per ricalcolo del valore del fondo trattamento
quiescenza al 31/12/1998;

- di Euro 325.145 per interessi diversi relativi a precedenti esercizi.

E.21 - ONERI STRAORDINARI
Euro 1.765.537 (Euro 554.740.569)

La voce é composta da:

- Euro 112.791 per maggiori spese generali esercizi precedenti;

- Euro 41.016 per maggiori quote spettanza assicurati;

- Euro 948 per maggiori interessi su c/c INA/SACE;

- Euro 74.693 per minori premi in corso di riscossione esercizi
precedenti:

~ Euro 78.770 per minori interessi relativi a esercizi precedenti:

- Euro 1.457.318 per conguagli premi riassicurazione attiva esercizi
precedenti.
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[NUMERO DE! DIPENDENT!|

Come richiesto dall'art. 2427 C.C, comma 1, n. 15, si fornisce l'indicazione del
numero medio dei dipendenti, che é stato determinato tramite media aritmetica
semplice del personale in forza alla fine di ciascun mese (cioé somma dei dipendenti in
forza alla fine di ciascun mese divisa per dodici). | risultati divisi per categoria, sonc
presentati nella tabella che segue.

CATEGORIA NUMERO MEDIO

(1998) (1999)

Dirigenti 18,58 16,17
Impiegati 275,50 288,67
Media Totale 294,08 304,84

|COMPENSI ALLE CARICHE SOCIALI|

Ai sensi dell'art. 2427 C.C., comma 1, n. 16, si forniscono i dati relativi agli
emolumenti ai Componenti del Comitato di Gestione e degli Organi di Controllo. C~
emoiumenti in argomento sono stati fissati con delibera del Comitato di Gestione dei

2.8.90, aggiornata con delibera del 17.11.94. L'analisi é contenuta nella tabella che
segue:

- Compensi fissi | Gettoni di presenza

Comitato di gestione 25.081 13.170
Collegio dei Revisori dei Conti 8.173 9.554
Magistrati Corte dei Conti 1.950 3.615
Totale 35.204 26.339

Va rilevato che i compensi fissi di competenza dei Magistrati delegati al
controllo non vengono da questi percepiti, ma riversati su apposito capitolo presso la
Tesoreria Provinciale dello Stato, mentre tutti i compensi in favore dei rappresentanti
del Mediocredito Centrale vengono versati direttamente all'Ente di appartenenza.

|IMPEGNI IN ESSERE |

Alla data del 30/06/1999 risultano impegni in essere per Euro 14.428 min. di cui
Euro 13.734 min a medio e lungo termine e Euro 694 min. a breve termine (24 mesi). |
dati registrano una flessione del 7,68% rispetto agli impegni risultanti alla chiusura
dell'esercizio precedente (Euro 15.628,3 min.).
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[INDENNIZZI PAGATI DA RECUPERARE|

Per effetto dell'attivita indennitaria (esercizio del diritto di surroga) svolta dalla
SACE, per ambedue i rami garantiti del rischio del credito, si € formata una massa di
indennizzi che, al 30/06/99, non risultano ancora recuperati.

Gli indennizzi pagati da recuperare, sia per rischio politico che commerciale,
sono stati iscritti, sulla base dei criteri derivanti dalle direttive dell'Organo deliberante
risalenti alla stessa costituzione dell’'Ente, tra i conti d'ordine a tutto il Bilancio 1992.

E da rilevare che detta impostazione trovava conforto anche nelle osservazioni
espresse dalla Corte dei Conti nella relazione al Parlamento sul Bilancio della SACE
per |'esercizio 1990, determinazione 63/91, attestante che le partite relative al rischio
politco e commerciale erano da considerarsi di pertinenza della SACE solo
nominaimente, tant'é che in sede di approvazione del bilancio 1991, fu osservato che i
conti d'ordine rappresentavano "uno strumento appropriato per l'indicazione dei crediti
che, una volta riscossi, transiteranno per il Bilancio della SACE, ma saranno destinati a
confluire nel Bilancio dello Stato".

A seguito dell'entrata in vigore del D. Lgs. 127/91 (di recepimento della IV
Direttiva CEE), con effetto dal Bilancio 1993 il Comitato di Gestione decise che dette
partite andassero menzionate nella Nota Integrativa (ritenuta parte integrante del
Bilancio), con conseguente stralcio dai conti d'ordine.

Su tale soluzione peraltro € apparsa in passato ed appare tuttora necessaria
'adozione di adeguati provvedimenti, anche di natura normativa, da parte dell’Autorita
preposta.

a) Indennizzi da recuperare su rischi commerciali
Euro 21.730.748 (Euro 21.212.435)

Il recupero di tali indennizzi si presenta alquanto problematico, trovandosi a
fronteggiare situazioni di insolvenza del debitore, talvolta gia in stato fallimentare. A
fronte di indennizzi da recuperare per Euro 21.212.435 al 31/12/1998, cui debbono
aggiungersi gli indennizzi erogati nel corso del I° semestre 1999 pari a Euro 937.907 e
sottrarsi variazioni per differenze di cambio pari a Euro 73.187, Euro 6.114 risultano
effettivamente recuperati alla data del 30/06/99 e Euro 340.293 sono stati riconosciuti

come non recuperabili. Pertanto alla data del 30/06/99 residuano da recuperare Euro
21.730.748.

b) Indennizzi da recuperare su rischi politici
Euro 10.987.940.647 (Euro 10.651.238.206)

Al 31/12/98 gli indennizzi da recuperare ammontavano ad Euro 10.651.238.206
(comprensivi di Euro 1.610.984.160 per utilizzi imputati a Fondo Rotativo al netto dei
rientri); nel corso del I* semestre 1999 sono stati contabilizzati i seguenti importi:

a) indennizzi erogati per Euro 275.003.475;

b) recuperi di indennizzi per Euro 110.984.653:di cui:

- Euro 2.633.884 relativi a rientri Fondo Rotativo;
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-~ Euro 39.320.985 (controvalore di USD 46.143.616) relativi alla rata
scaduta il 06/10/1998 per la polizza n. 94/547W Comit Londra - lIran,
indennizzata prima della firma dell'Accordo SACE - Bank Markazi avente
ad oggetto il credito vantato dalla SACE nei confronti del Governo Iraniano
(vedi Voce C.11.5.b dello Stato Patrimoniale Attivo),

- Euro 69.029.784 relativi ad altri recuperi,

¢) - Rettifiche per differenza cambio pari a Euro 172.865.607;
d) - Indennizzi non recuperabili per Euro 181.987.

Dall'analisi amministrativa effettuata si rileva che gli indennizzi erogati dall'inizio delle
gestione (compreso ACE) al 30/06/1999 ammontano a Euro 16,343 mid. mentre i
recuperi, sempre alla stessa data, sono pari a Euro 5,628 mid. Residuano da
recuperare quindi Euro 10,715 mid. (al netto dell'importo di Euro 0,273 mid dovuto
aladeguamento da conversione in Euro)

Gli indennizzi da recuperare sono distribuiti su 83 Paesi.

Gli ammontari piu significativi sono rappresentati da:

Algeria Min. 1.987
Brasiie Min. 336
Egitto Min. 291
Iraq Min. 1.142
Nigeria Min. 1.022
Peru Min. 311
Polonia Min. 1.032
Ex-URSS Min. 2.079

I recuperi effettuati possono essere rivisitati sotto il profilo della tecnica di
realizzazione, distinguendo quelli realizzati con la mediazione del Sistema Bancario
nazionale o internazionale con relativa copertura assicurativa della SACE (Accordi di
Rifinanziamento) da quelli connessi ai veri e propri Accordi di consolidamento
bilaterale.

A fronte di Euro 5,628 mld. complessivamente storr iti dalle evidenze in Nota
Integrativa, Euro 2,957 mid. sono stati realizzati tramite Accordi di Rifinanziamento,
Euro 0,561 mld. sono stati iscritti in corrispondenza del totale credito ceduto per
l'operazione di securitization, Euro 0,056 mid. sono stati iscritti in bilancio in
corrispondenza dei crediti derivanti dagli Accordi con il Governo Cubano e delle Isole
Cook. Sicché limporto effettivamente recuperato dai Paesi terzi debitori si riduce a
Euro 2,054 mid. (pari al 12,57% rispetto agli indennizzi erogati), di cui a fronte di
Accordi di Consolidamento Euro 1,067 mid.

Al 30/06/1999, gli indennizzi erogati per insolvenza di Paesi con i quali non
sono stati stipulati Accordi di ristrutturazione risultano pari a Euro 1,521 mid.
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