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nel quadro dell'attivo potenziale dell'Ente, accompagnata dalla precisazione che il
relativo importo, pur dovendo, via via che sara incassato, essere riversato al Tesoro,
rappresenta un debito sul piano formale ma non su quello sostanziale, in quanto
rimarra nel'ambito di quella gestione pubblica cui anche SACE appartiene. Una simile
formula consentirebbe di valorizzare, comunque, |'utile realizzato da SACE nel 1998.

Il PRESIDENTE, nel concordare con 'Amb. DI ROBERTO per quanto conceme
I'orientamento di considerare come transazione solo I'accordo con le Isole Cook, fa

presente di ritenere meritevole di considerazione la soluzione dallo stesso prospettata.

Alle ore 11.00 arriva il dott. TELLINI, membro effettivo del Comitato.

Il dott. VALENTE fa presente che, al fine di individuare i casi nei quali pud essere
individuata l'esistenza di una transazione, 'unico parametro di riferimento & dato dal
codice civile, il quale prevede la sussistenza di reciproche concessioni fra le parti: alla
luce di tale premessa, I'accordo con le Isole Cook si configura incontestabilmente
come una transazione, mentre la natura delle operazioni Cuba e Russia risulta assai
ardua, per cui sembra opportuno procedere ad uiteriori approfondimenti.

Precisa quindi che, come Presidente del Collegio dei Revisori, non ritiene tuttavia
di poter affermare che i criteri applicati dalla Direzione possano, allo stato, indurre a
modifiche dei dati di bilancio.

Il Collegio, come & suo dovere, ha formulato le proprie osservazioni, ma cié non
implica la formulazione di eccezioni in merito all'approvazione del bilancio, tenuto

anche conto che & in itinere un provvedimento correttivo della normativa dettata dal

D.L.vo 143/98.

11. - Doc. XV, n. 283
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Si dichiara conclusivamente d'accordo con [I'Amb. Di Roberto sulla
considerazione che la gestione della SACE é da inquadrare nel contesto della politica
economico-finanziaria complessiva del Paese.

Il MAGISTRATO DELLA CORTE, con riferimento alla transazione con le Isole
Cook, fa presente che al credito di 58,2 mid risuitante dal conto economico dovrebbe
corrispondere un debito di pari misura verso il Tesoro.

il DIRETTORE ricorda che lo Stato Patrimoniale SACE evidenzia al passivo due
voci importanti: il Fondo di dotazione ed il Fondo rotativo. L'Ente, allorché si & trovato
in carenza di fondi da destinare al pagamento di indennizzi, ha chiesto al Tesoro di
aumentare il Fondo di dotazione (in via di analogia, si potrebbe dire che ha chiesto
all'azionista unico di aumentare il suo apporto di capitale). Ribadisce quindi l'avviso,
gia piu volte espresso in passato, che SACE, ogni volta che riversa al Tesoro i ricavi
derivanti da pagamenti effettuati dai Paesi debitori, dovrebbe chiedere una
corrispondente riduzione del Fondo di dotazione. Se, in via puramente ipotetica, tutti i
crediti verso i Paesi esteri venissero incassati e riversati al Tesoro, SACE rimarrebbe in
pratica senza un attivo, ma con un’esposizione di oltre 12.000 mid dovuta al Fondo di
dotazione.

Ricorda di aver in particolare sostenuto questa tesi in occasione dell'operazione
di titolarizzazione dei crediti: in tale occasione, infatti, aveva sottolineato la fondatezza
della richiesta del Ministero del Tesoro di beneficiare dei proventi di tale operazione,
avendo a suo tempo fornitc a SACE i fondi per il pagamento degli indennizzi, ma aveva

altresi affermato che il Fondo di dotazione avrebbe dovuto essere ridotto in misura

corrispondente.
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Il MAGISTRATO DELLA CORTE ritiene che I'argomentazione del dott. Mauro,
ancorcheé non suffragata da specifica norma di legge, abbia una sua “ratio”, ma solo
per cid che riguarda la quota di capitale e non anche per gli interessi.

Il dott. MARTUCCI richiama I'attenzione del Comitato sulle considerazioni svolte
dal Collegio nella propria relazione in merito alla titolaritd del Fondo di dotazione ed
alla connessa questione se esso possa essere considerato come capitale della SACE,
ovvero un importo di competenza Ministero del Tesoro.

Il dott. TELLIN! concorda sulla correttezza dell'impostazione prospettata al fine di
trovare un'appostazione adeguata ai ricavi che devono affluire ad un soggetto terzo,
individuato nel Fondo di dotazione, che ha a suo tempo alimentato il pagamento degli
indennizzi da cui derivano i crediti a fronte dei quali perverranno detti ricavi.

Fa presente al riguardo di ritenere che questa impostazione sia di notevole
rilevanza, in quanto, qualora venisse riconosciuta la variabilitd del Fondo di dotazione
sia in aumento che in diminuzione (a secondo che il Tesoro fornisca fondi alla SACE o
riceva fondi tramite I'Ente), si tratterebbe di una scelta strutturale (da lui condivisa),
consistente nell'approvazione di un criterio di contabiiitd, che dovrebbe essere
convalidata sia dal parere di legittimita degli organi di controllo, sia dal Ministero del
Tesoro, al quale dovrebbe essere notificata.

Il DIRETTORE fa presente che, essendo emersa dall'approfondimento effettuato
sulla base della relazione del Collegio dei Revisori la natura transattiva dell’accordo
con le Isole Cook e la conseguente applicabilitd del disposto di cui al comma 31
dell'art. 2 della Legge n. 662/96, propone di approvare il bilancio cancellando il credito
derivante dall'accordo con le Isole Cook ed iscrivendo contestualmente l'impegno nei

confronti del Bilancio dello Stato a versare a quest'ultimo le somme che saranno
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incassate dal debitore. Qualora la riduzione del Fondo di dotazione per un importo
corrispondente alla quota capitale di tale credito risultasse immediatamente praticabile,
{'utile di bilancio risulterebbe diminuito per un importo corrispondente alla sola quota
interessi, pari a Lit. 8 mid ca.: si riserva, peraltro, di operare una verifica al riguardo.
L'utile risultante dal bilancio cosi approvato sara portato in diminuzione delle perdite
pregresse.

it Comitato delibera di accogliere la proposta della Direzione, salva restando la

verifica daila stessa prospettata.

OMISSIS
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BILANCIO CONSUNTIVO
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BACE

SEDONE SPECIALE PER L' ASSICURADIONE DEL. CREDITO ALL' ESPONTADIONE
STATO PATRIMONIALE AL 2112199
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PASSIVO E NETTO TOTALE ESERGDO ESERCIZO
INTERMEDIO 1998 PRECEDENTE
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SACE

SEDONE SPECIALE PER L' ASSICURAZIONE DEL CREDITO ALL' ESPORTAZIONE
CONTO ECONOMICO ESERCIZIO 1908

TOTALE ESERCIZIO ESERCIZIO
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

ESERCIZIO 1998

Il Bilancio, redatto secondo le vigenti norme civilistiche, mantiene invariati i
criteri di classificazione e di valutazione di tutte le poste iscritte.

L'impostazione del Bilancio di esercizio corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili regolarmente tenute ed & conforme al dettato degli artt. 2423 e
seguenti del Codice Civile, come risulta dalla presente Nota Integrativa che, ai sensi e
per gli effetti del medesimo art. 2423 c.c., costituisce parte integrante del Bilancio di
esercizio medesimo.

Si precisa che i criteri di valutazione sono conformi alle disposizioni recate
dall'art. 2426 c.c..

[CRITERI DI VALUTAZIONE E MODALITA' DI CONVERSIONE]

Le immobilizzazioni sia materiali che immateriali sonb state iscritte al costo di
acquisto. Per tutti i beni strumentali si & seguita una politica di ammortamento ad
aliquota costante ai sensi dell'art. 67 del DPR 22/12/86 n. 917 e del DM 31/12/88.

| crediti e debiti sorti prima del 31 dicembre 1998, espressi all'origine in divise
dei Paesi appartenenti allUnione Europea, sono stati adeguati in base ai tassi di
conversione tra 'Euro e le monete degli Stati Membri, fissati alla data del 31/12/98 dal
Regolamento C.E. n. 2866/98 del Consiglio. _

Le conseguenti differenze negative sono state imputate a conto economico, tra
gli oneri finanziari. Anche con riferimento alle differenze positive I'imputazione é
avvenuta a conto economico tra i proventi finanziari.

Per i crediti ed i debiti espressi all'origine in monete dei Paesi non appartenenti
all'Unione Europea la conversione dei valori stessi in lire italiane & avvenuta al cambio
storico di insorgenza del credito o del debito. La somma algebrica degli utili e delle
perdite su cambi relative ai singoli crediti e debiti, calcolati mediante il confronto tra il
cambio storico ed il cambio di fine esercizio ha partecipato alla formazione del “Fondo
rischi di cambio” costituito ai sensi dell'art. 72 comma 1 del Testo Unico delle Imposte
sui Redditi DPR 22/12/86 N. 917.

| prospetti di Stato Patrimoniale e Conto Economico che seguono, evidenziano
i conti ed i valori del Bilancio 1998 riespressi in Euro, applicando ai valori in lire italiane
il tasso fisso di conversione al 31/12/98 (1.936,27).

Per effetto della conversione dei valori dello Stato Patrimoniale, si &
determinata una differenza di Euro 2 nella sezione del passivo. Ai sensi dell'art. 16,

comma 6 del D.Lgs. n. 213/98, detta differenza & stata imputata alla Voce A.7 - Altre
riserve -.

In generale, per quanto riguarda le valutazioni o le deroghe ai criteri adottati, si
rimanda ai paragrafi della presente nota che sono dedicati alle singole voci di bilancio.
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SACE

EPEAL DONE DEL CAEDITO AL’ ESPORTADIONE
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PASSIVO E NETTO
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SACE

SEZIONE SPECIALE PER L' ASSICURADIONE DEL CREDITO ALL ESPORTAZIONE
CONTO ECQONOMICO RSERCIZIO 1900

TOTALE ESERCIZIO ESERCIZIO
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[MODIFICHE ALLE VOCI DI BILANCIO|

La rappresentazione di Bilancio che é& stata adottata rispetta, in linea generale,
quella prevista dagli artt.2424 e 2425 del c.c.. In base a quanto previsto dall'art.2423 ter
sono stati perd effettuati, sin dall'esercizio 1993 e mantenuti anche nell'esercizio 1998,
alcuni adeguamenti ritenuti necessari ai fini di una rappresentazione pit consona
all'attivita istituzionale della SACE. Si rappresentano di seguito gli adeguamenti
effettuati.

Stato Patrimoniale - Attivo

1 - voce B.IIl. 1 - Partecipazioni

Sono state eliminate le voci precedute da lettere minuscole in quanto non attinenti
all'attivita dell'Ente

2 - voce B.IIl.2 - Crediti

Sono state sostituite le descrizioni delle voci precedute dalle lettere minuscole a), b),
c) con altre effettivamente inerenti l'attivita della SACE ( rapporti con Compagnie
riassicurate) e cancellata la voce d).

3 - voce C.IV.1 - Depositi bancari, postali e di Tesoreria

La denominazione della voce é& stata integrata dalle seguenti parole “ e di
Tesoreria”, comprendendo la posta necessariamente anche le disponibilita presso
la Tesoreria Centrale dello Stato.

Stato Patrimoniale - Passivo e Netto

1-voce A.1 - Fondo di Dotazione L. 227/77

La voce, che ai termini dell’'art.2424 c.c. prevede “ Capitale Sociale”, & stata
modificata come sopra, al fine di rendere con chiarezza la natura del Capitale
dell'Ente.

2 - voce B - Riserve tecniche

L’attivitd assicurativa della SACE ha imposto di evidenziare come seconda voce del
passivo, per importanza funzionale nell'ambito dello schema di Bilancio, le riserve
tecniche. La modifica in argomento ha comportato lo slittamento delle voci
successive rispetto allo schema previsto per legge.

Conto Economico

1 - voce A.1 - Ricavi di Gestione

L'originaria dicitura della voce (Ricavi delle vendite e delle prestazioni) mal si
attagliava al contenuto effettivo della stessa, connesso ai proventi delle prestazioni
assicurative oltre che ai valori delle variazioni delle riserve premi.
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2 - voce A.5 - Altri ricavi e proventi di gestione.
Anche in questo caso l'originaria dicitura (Altri ricavi e proventi) & stata adeguata in
sintonia con la voce precedente.

3 - voce B.6 - Per oneri di gestione

La voce originaria (per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci) é stata
modificata come sopra, tenuto conto che i principali oneri tecnici di gestione di
un‘impresa di assicurazione sono gli indennizzi, i rimborsi di premio, le provvigioni di
assicurazione nonché le variazioni delle riserve sinistri.

4 - voce D.18 - Rivalutazioni
5 - voce D.19 - Svalutazioni

Tutte le voci precedute dalla lettera minuscola sono state soppresse in quanto
relative a fattispecie non attinenti la SACE.

[RICLASSIFICAZIONE DEL CONTO ECONOMICO]

L'introduzione dell'lRAP ha imposto la revisione delle voci di Conto Economico,
sulla base delle precisazioni ministeriali fornite con circolare n. 141/E del
4/6/98.

In relazione a quanto sopra si & provveduto a modificare in maniera analoga
anche la rappresentazione del Conto Economico relativo all'esercizio 1997,
onde consentire un adeguato riscontro.

Si fornisce di seguito un sintetico elenco delle variazioni apportate.

1. VOCE A1 - RICAVI DI GESTIONE

L'ammontare dei premi di competenza dell'esercizio & stato ridotto dei rimborsi
intervenuti e delle provvigioni di riassicurazione, trasferiti dalla voce B6 - oneri di
gestione.

2. VOCE A5 = ALTRI RICAVI E PROVENTI DI GESTIONE

Gli utili su cambi sono trasferiti alla Voce C.16 d - Proventi diversi.

Le plusvalenze da alienazione di beni strumentali sono state trasferite dalla voce
E20 - Proventi straordinari - alla voce AS5.

3. VOCE B6 — ONERI DI GESTIONE

Le perdite su cambi sono state trasferite alla voce C17 — Interessi e altri oneri
finanziari.

4. VOCE B7 — ONERI PER SERVIZI

Ha acquisito i costi per compensi agli Organi di Gestione e controllo dell'Ente e quelli
per servizio mensa, mentre ha ceduto gli oneri condominiali alla voce B8 ~ Oneri per
godimento beni di terzi.

5. VOCE B9 — ONERI PER IL. PERSONALE

Gli oneri per borse di studio e incentivi all'esodo sono passati dalla voce B9.a - Salari
e stipendi - alla voce B9.e — Altri costi.

6. VOCE B14 — ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Ha ceduto i costi per compensi agli Organi di Gestione e Controllo ed ha acquisito i
costi legali e quelli per stampe e pubblicazioni.

Ha altresi acquisito le minusvalenze per alienazione di beni strumentali dalla voce
E21- Oneri straordinari.
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| ESAME DELLO STATO PATRIMONIALE ATTIVO

| VOCE B - IMMOBILIZZAZIONI ]

All'inizio dell'esercizio il bilancio della Sezione presentava immobilizzazioni per
Lit. 41.678.628.057. Tale importo era costituito come segue:

Lit 238.920.989 | da immobilizzazioni immateriali
Lit 1.319.338.962 | da immobilizzazioni materiali
Lit. 40.120.368.106 | da immobilizzazioni finanziarie.

Alla fine dell'esercizio, le immobilizzazioni ammontano complessivamente a Lit.

50.565.480.862 .

Per ciascuna delle voci che compongono la categoria si indicano i valori alla
data di chiusura dell'esercizio e le variazioni in percentuale rispetto al corrispondente

dato dell'anno precedente:

Immobilizz. Immateriali: Lit. 175.145.969 | (- 26,69%)(v. B.1.3)
Immobilizz. materiali: Lit. 1.593.369.850 | (+ 20,77%) (v. B.Il)
Immobilizz. finanziarie: Lit. 48.796.965.043 | (+ 21,63%) (v. B.III)

| “Costi di ricerca e sviluppo” e di “Pubblicitd“ sono stati imputati, come per i
passati esercizi, direttamente al Conto Economico dell’esercizio in esame, avvalendosi
della facolta concessa dalla vigente normativa.

Non si & dato luogo pertanto alla iscrizione degli stessi tra i costi pluriennali, né

ad ammortamento.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni materiali ed immateriali si presenta un

prospetto dal quale risultano:

il costo storico, le variazioni subite negli esercizi

precedenti, le acquisizioni e le alienazioni avvenute nell'esercizio.



PROSPETTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI

VOCE DI BILANCIO: | IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALY TOTALE IMMOBILIZZAZIONI TOTALE
MATERIALI
IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZIONI
Dir. utzzo op. Opere IMMATERIALI Mobili e macchine Mobili lscr. Impianti ® Immobilizz. MATERIALI
in corso
dolw doll‘lnm d'ufficio in P.R. Macchinari @ acconti
Variazion: Esercizi
Precedenti
Costo storico al 1.265.818.187 88.631.200 1.354.449.387 3.464.247.091 117.503.963 467.319.380 4043070434
31.1. 7
Rivalutazioni
Ammortamenti 1.026.897.198 88.631.200 1.115.528.398 2.390.807.687 79053 278 259 870 507 2729731472
Svalutazioni
Valore al 31.12.97 238.920.989 0 238.920.989 1.073.439.404 38.450 685 207 448.873 1319 338 962
Rivalutazioni al
31.12.97
Valore alf'1.1.88 238.920.989 0 238.920.989 1.073. 439.404 38.450 685 207.448 873 1 319 338 962
Acquisizioni 103.361.700 0 103.361.700 689.785.517 225.700.000 915 485 517
Spostamenti e 7 960.002 7 960 002
rettifiche
Alienazioni 4.520.650 4611250 9 131.900
Rivalutazioni
Svalutazioni
Ammortamenti 167.138.720 0 167.136.720 541.138.806 22.428.435 85.847.390 649 414 631
Dect. Fondo per 4 520.650 4.611.250 9.131 900
vend.
Valore al 31/12/98 175.145.969 0 175.145.969 1.230 046.117 16.022.250 347.301 483 1.593 369 850
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