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Si nota, infine, l'aumento degli oneri finanziari che ammontano a
complessive L. 319.461 milioni (Es. 1998: L. 308.310 milioni)

Con riguardo alla formazione della perdita di L. 1.284.365 milioni si
precisa quanto segue.

Il “valore della produzione” si attesta a L. 12.362.387 milioni con un
incremento pari al 6%, rispetto all’esercizio 1998.

Tale incremento, che ha assorbito la flessione avuta dai servizi telematici, é
determinato dai ricavi dei servizi postali conseguenti anche all’aumento
delle compensazioni da parte dello Stato per oneri sostenuti dalla Societa
per il servizio universale e per l’editoria nonché dei servizi finanziari per la
rinegoziazione della convenzione con la Cassa DD.PP., che regola le
condizioni di remunerazione del servizio di raccolta del risparmio postale,
aumentata, rispetto allo scorso esercizio, da L. 262.876.000 milioni a L.
289.807.000 milioni, compresa lu capilulizzazione.

I costi della produzione di complessive L. 13.124.555 milioni risultano di
valore sostanzialmente analogo all'esercizio precedente.

All'interno dell’aggregato, va evidenziato un minore importo di L. 282.922
milioni del costo del personale (1999: L. 10.035.036 milioni), a causa della
riduzione media degli organici di circa n. 5000 unita, che determina una
pilt contenuta incidenza (81,7%) del rapporto costo del lavoro ricavi della
produzione, rispetto al 1998 (88,7%); cio puo essere considerato un
elemento distintivo dell’azione di risanamento economico — finanziario, da
completarsi entro il periodo di riferimento del Piano d’impresa.

La voce Ammortamenti e Svalutazioni aumenta di L. 89.864 milioni (+

25,2%).

25. - Doc. XV, n. 265
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Per gli ammortamenti, per i quali si é tenuto conto della durata della vita
utile dei singoli cespiti, sono state rispettate le aliquote fiscali consentite;
Uincremento di L. 91.765 milioni (+ 25,8%) é determinato dai maggiori
investimenti riflettenti il piana d'impresa e per [’aumento della base di
calcolo per effetto della capitalizzazione dell'IVA che incide per L. 130.000
milioni.

Alla luce di quanto sopra esposto, della documentazione fornita, dei controlli

effettuati a campione, il Collegio ritiene che la Societa abbia assolto ai

propri compiti istituzionali e che I'attivita sia stata complessivamente svolta
nel rispetto della legge e dello statuto.

Il Collegio, infine, esprime parere favorevole all'approvazione del progetto di

bilancio al 31 dicembre 1999 cosi come formulato dal Consiglio di

Amministrazione e della proposta di copertura della perdita di esercizio di L.

1.284.365 milioni come segue:

- per L. 1.000 miliardi, ricorrendo all'apporto a capitale sociale, per lo
stesso importo gia versato nel 2000 in base all'art. 53, comma 13 della
Legge 449/97 e acquisito nel patrimonio netto della Societd;

- perlasommaresidua di L. 284.364.998.282, iscrivendo la stessa a riporto
a nuovo.

Roma, 17 aprile 2000 Il Collegio Sindacale

- Presidente
- Sindaco effettivo

indac’o\ejj’ettivo
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POSTE ITALIANE S.p.A.
E SOCIETA’ CONTROLLATE

BILANCIO CONSOLIDATO
AL 31 DICEMBRE 1999

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

All’ Azionista delle
Poste Italiane S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato delle Poste Italiane
S.p.A. e sue controllate (Gruppo Poste Italiane) chiuso al 31 dicembre 1999, La
responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete agli amministratori
delle Poste Italiane S.p.A.. E’ nostra la responsabilitd del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

[SS)

. I nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione contabile.
In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire gli elementi ritenuti necessari per accertare se il bilancio consolidato sia
viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende 1’esame, sulla base di verifiche a campione,
degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criten
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate daglh
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto della legge, si fa riferimento
alla relazione da noi emessa in data 15 giugno 1999.

3. A nostro giudizio il sopramenzionato bilancio consolidato nel suo complesso €
stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria consolidata ed il risultato economico consolidato del
Gruppo Poste Italiane per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 1999, in conformita
alle norme che disciplinano il bilancio consolidato.
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4. Per una migliore comprensione del bilancio consolidato si richiama I’attenzione
sulle seguenti informazioni riportate nella nota integrativa:

e Trasferimento dell’indennita di buonuscita a carico delle Poste Italiane

La Legge Finanziaria 1998 ha stabilito che a partire dal 1° gennaio 2000 venisse
soppressa la gestione separata per I’erogazione dell’indennitd di buonuscita ai
dipendenti della Capogruppo istituita presso I’Istituto Postelegrafonici (IPOST) e
-che contestualmente si attuasse il trasferimento in capo alle Poste Italiane S.p.A.
degli obblighi assunti da tale Istituto nonché del patrimonio attribuibile a tale
gestione da determinarsi a cura del Commissario appositamente incaricato della
liquidazione della stessa. Nelle more di quest’ultimo adempimento & stata costituita
una formale gestione commissariale con titolarita diretta di diritti ed- obblighi
derivanti dall’erogazione dell’indennitd di buonuscita ai dipendenti di Poste
Italiane S.p.A. La Capogruppo ritiene, anche alla luce di quanto & emerso in recenti
riunioni presso il Ministero del Tesoro, che nessun onere potra gravare sulla stessa
in conseguenza del trasferimento degli obblighi e del patrimonio di cui si ¢ detto ¢,
pertanto, nel bilancio di esercizio al 31 dicembre 1999 di Poste Italiane S.p.A. non
& stato effettuato alcun accantonamento a fronte di tale eventualita.

¢ Gestione Bancoposta

Le componenti patrimoniali del Bancoposta esposte nel bilancio consolidato e
rifenibili alla sola Capogruppo non trovano attualmente una completa
riconciliazione con 1 saldi delle singole forme tecniche rendicontate dalle
specifiche gestioni operative. La loro informatizzazione (Progetto PGO), in corso
di completamento, consentira l'integrazione dei due sistemi di rilevazione e
rendicontazione che & essenziale ai fini della completa riconciliazione € corretta
classificazione delle poste patrimoniali del bilancio. Al riguardo si rileva che le
operazioni di Bancoposta, essendo gestite per conto terzi, in linea di principio non
producono effetti economici e sul patrimonio netto della Capogruppo.

Roma, 20 aprile 2000

Recont sm. .
[ra 71

iccardo Bottigel
(Socio)
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BILANCIO CONSOLIDATO
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CREDITT VEASQ SOCI PER VERSAMENTI ANCORA
Dovun J
IMMOBILIZZAZION!
'
[ IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALS ;
!
Cost di implanto e di ampliamento 1.404 138
' Cost di icerca svikippo 8 pubbictd 1
13 Dutu di brevels industr. e durt op. ding. 33.837 12.400 [
14 Concassionl licenze, marchi e dirtta simill 5201 121
' Avviamento 5.105
i Ditterenza da consolkiamento 189.556 208.185
. Immobilizzazioni In corse & accom 19.071 11.899
18 Altrs 7740 44774
TOTALE IMMOBIUIZZAZION! IMMATERIALL 336.604 278.525
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALLI
(R Tereni e fabdricat 4.331.895 4297139
n2 Impiant e macchinart 807.540 452.069
3 Aftrezzature industriali e commercial 38.052 36811
. Altri beni 142.784 159219
) immobilizzazicni in corso e accont 315.447 633,799
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 5.735714 5.573.029
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
12 Panecipazioni inimprese conbroftate 80.465 87.119
1 Partecipazioni in impress collegate 1.106 101.-
"o Pantecipaznioni in imprese controllant
19 Partecipazioni in alve Imprese 221 185
2 Credn
22 verso controliate
import esigibili entro Fesercizio successivo
import esigibili ohre Fesercizio successivo
S verso collegate
mport esigibill enro Feserczio successivo
import esigibth oltre Fesercizio successivo ..
)2 versa centroliante 6.947.338 7.9473338
smpart esigdli enlo lesercaio successivo 1.000 000 1.000.000
import esigibih oltre Fesercizi0 SUCCRSSVO 5947338 6 947.338
2z verso am 10.328 8254
import esigibilh ento Mesercizio successivo 376
mporh esigioill oltre fesercizio succassivo 9952 8254
vl Al dtolt 25.666 18.424
« Azion: propne
TOTALE IMMOBIUZZAZIONI INANDARIE 7.055.124 B.061.421
|ITOTALE IMMOBIUZZAZON! 13.137.444 12.918.975
ATTIVO CIRCOLANTE
RIMANENZE
a Matene pnme sussidane e di consumo 36.778 36730
12 Prodotti in corso di lavorazicne ¢ semilavorat
13von tn COrso su ordinazone
Prodott iy @ mera
- Accont 1.171 458
TOTALE RIMANENZE 37.949 37188
CREDITI
| Credt verso client 4 134.787 3529 854
2 Credti verso impeese controllate 4.839 1.392
u3 Credm verso impresa colegate 4.667 48
import esigibili entro Feserczio successvo 4 657
impart esigibik olre Pesercizio sucoessivo 43
Credam verso controlland 1.370.098 1168.170
import esigidih ento resercizio successivo 950.098 538.170
imporb esigibili otre I 1210 st A 420.000 630.000
ns Credtti verso atul 852.623 535.708
Imporh esigibil entro Fesercizio successivo 806.081 534814
import esigibili oitre T i2i0 SUCCRss? 46.542 894
ne Credti bancoposta 30.943.597 29.176 818
TOTALE CREOM 37.310.611 34.411.95
ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI
1 Pantecipazioni n imprese controltate
m2 Panecipazioni in Imprese collegate
w3 AlTe partecipazioni 82
4 Azioni proprie
5 At dtolt 137.186 65253
TOTALE ATT. INANOARIE CORRENT 137274 €525
v DISPONIBILITA LIQUIDE
1 Deposd bancari e postah 2920234 2.606.34%
2 Assegni 2.332.392 3.603.062
3 Denaro e valon in cassa 2.143.511 1600251
TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 7.396.147) 7.809.657|
[TOTALE ATIVO CIRCOLANTE 44.681.985

1.2 RATEIE RISCONTI ATTIVI

Y 56272225
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PATRIMONIO NETTO
Di spsttanza del gruppo 3.226.53)] 4.487.548
Cepnale 2.561.000 2.561,000
Fussrva da SOVrapprezo Azioni
RAisarva dirivalutazone
Risarva legale
Ruiserva per arioai proprié in portaloghio
Aisarva satutaria
Altre riserve:
Riserva di consciidamento {8227)
Alre 2.000.000 4.593.485
Uth o perdie portat a nuovo {67.003)
Utle 0 perdita d'esercizio {1.261237) (2.666 337)
DI spettanza di tarzl 16.548 )
Caprale e riserve 17.984 7
Unle o perdita deserca (1.436) (%)
[roraLe pATRIMONIO NETTO 3243.081 4.437.545
FONOI PER RISCHI ED ONERI
Fondi per trattamento di quescanza e obblighi simili 200
Fordi per imposte 54 143
Fond: di consolidamento per rischi ed oned futud
Ann fond 2 421.08% 2.570.738 .-
[TOTALE FONDI PER RISCH] ED ONERI 2.421.15 2.571.081
FHATTAMENTO DI FINE RAPPORTO §29.641 445.976
oEam
Qvbligazion 484 068
mpory esigibill entro Fesercizio successivo
wnport esigibili oive Fesercizio successvo 484.063 .-
Ovblgazioni convertbe )
Debi3 verso banche 4207915 4.563.384
*mpord esigibii entro 1200 st o 4.077.915 4.563.384
mmporh esigibili olTre Fesercuzio successvo 130.000
Oedio verso a2t inannaton 6.203.479 5967.341
wmport esigibik entro Fesercizio successivo 1.134.870 439.904
impora esigibili ofre resercizio successivo 5.068 609 5.527.437
Accont 27.626 266.421
Debit verso lomnon 2.366277 2.335.895
mpora esigidih enro Feseraizo successvo 2.296 032 2335898
imporh esigib olve fesercizio successwvo 70245
Debit rappresentat da boh d credno
Dz2bit verso imprese controliate 89 29 400
Oebia verso imprese collegate 4199 "
import esigibill entro Feserazio successvo 4.188 u
Import esigiodl olre Fesercizio successivo n
Debiy verso contollanh 21.506 23.505
'Dedm tnbutari 348.466 239 304
1Mpor esigibih entro Feserczo successivo 348.432 239.204
mporh esigibilt ofre Fesercwzio successivo M
Oebit verso 1sttut di previdenza e di Sicurezza sociale 1.062.897 1.087.095
AN geb 1.649 045 3.019.950
Y wnporu esigibil entro Fesercizo successvo 1.458 022 2.984.987
mMpars esigiih orve Fesercwio successvo 191.024 34.963
Debm Bancoposta 34.894.977 31144209
[TOTALE DEBMI 51.472.545 4267551
RATE! E RISCONTI PASSIV] B4.662 84.662 81.107 91.107
Impegni o acquisto
Impegni cacquisto e di vendra per diritt dopzone
n portatogho 110.857
Impegru per beni in leasing 112,548
LibreDd di deposito e buoni postah truthled 289.806.895 262.875.944
Garanze nlascate da terz; a nostro favore 80266 01.478
Garanze presiate a favore di tern 36.020 ’
Garanze prestate da Isttut di Credito a nostro favore 16.138 40.008
Ben di terzi presso di noi 2.895.601 3.068.562
Beni demaniali in concessione 1 1
Contratu di Interest Rate Swap 2.008.575
Beni n uso al Ministero P.T,

PRESIDEN7

(Ace. Enzo

~ L

LARDI

4/
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A) VALORE DELLA PROOUZIONE
Al 5} Rcavi dede yertte ¢ delle prestarion 12447244 11.515.795 1

A2 2} Vadazons defle rim. prod. In corso dl fav, semday ¢ finld

M 3) Vardazor] del lavod in corso su ordinazicne
A 4) Increment di Immotitzzazionl per lavor Intemi

5) At feavi o provent ) 278,803 270.188
AS1 - Contritut In c/esercizio 1.704 250
AS - And 277.099 269.938
TOTALE 12.726.047 11.785.983
B) COSTI DELLA PRODUBONE
BS 6) Por matare prime, suasciare, of comuma @ gl merci 267.912 310.461
B 7y Persariad 1.769.963 1.451.096
7a Intaress passid comspest ai correntsd
83 8} Per godimento di beni 0 wrdl 215595 205.457
9) Perd personale
BA 2) Salad ¢ a2pendi 7.664.148 7.921266
;1] b) Oned social 1.837.788 1.887.511
BYC ¢) Traramaenio di fine rappona 521.821 456.791
23] o) Tratamento d quescenta » nmill
BYE #) Atn cosd 104.620 96.055
10) Ammonament e sydktanoni
B10A A delle immasrak 753N 38270
108 b) Ammaramenio dele Immobiczazion! matedal 402.638 331.777
BIC €} Axre deile [ i {9}
8190 d) Svalul, des cred compresi nalfan circ. disp hquice 295 2,021
BIt 11} Vadazrone delle Am. prod In corsa ¢l Lav, semday o Andl (85) (9.420)
TN 12) Accanwaament per nschi 160.544 198.058
8i) 131 A aczantonament 4.862 100
BIs 14} Onar dversi i gestone 470.061 448873
TOTALE 13.495234 13.338.307
{ DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (769.187), {1.552.224)
<) PROYENT! ED ONERI RNANDARI
5] Provert da pactedpesiont 364 35
Ca kmpress conlronate 35
ca wnprese coltegale 12
AN 352
16} At provent inanxian 2.051

a Da credit) iscArt felle iImmobliaront
€32 impresa contrcilate
da impresq coflegats
da imprese controflany
o Da tto scAty nele vnmod. che Non cast peaecipazcri
¢ Dautdh ssnts nel'stivg circ. che non cost. pant 2.051
@ Provent) divers) dal precedent! 60.915 63.379
\ d 1 cawnprese controtiate 13
a2 dawnprase collegats
93 Cauroress controtany 45808
d4 daannereds 60 902 23571
s Imtaretsi Pasalvi v AN poed fnandadt (325.001) (310.025)
A} ¢ 1 daimprese controltate
€2 dabnorese collegale
83 caimprese controliany
o4 versoahd (325 001) {310 £23)
YOTALE (15+16+17) (261.671 (240.611
D) RETTIFICHE DI YALORE DI ATTIVITA' ANANZIARIE
19) Anvalutanom 459 1.259
1) Dr panecipanon: A28 1359
) Dr inmobihzzazioni fin. che non Coatturicond panecizaron! 23
€) Dr Vioh iscatts nellak cicotants Che non cosiumscno wnm
Sualutarion (893) {59)
2) Or panecipanoni (893) (59)
b} O« ymahilizzanoni fin, che AOM CAALWIISONG PAASCISAZION
€} Da Utoh mcrtu neFATL circolante che NON CO3BUICONO Imm

19

TOTALE DELLE RETTIFICHE (18-19) {33 1.300]
E) PROVENT! ED ONERI STRAORDINARI

20} Provend 458 281 214968
21) Oover {349.20%) 3R 1]
[rOTALE DELLE pARTITE STRAOROINARIE 109.176! (496.847)]
{RISULTATO PAIMA DELLE IMPOSTE - [622.1186) [¢
22) Imposie sut reddno deresercing. 340.557 378.455
Correny 92918 78488
cfleme 152.359)
(Risuitzto dell'esercizia Inclusa s quots di tecd {1262 673 (2 666 537
FusuRato di 30eTanza o tern {1.438) ) £}
R 1] 23) PERDITA DELL'ESERCDO n261. 3Nt/ (2.666.928)

GoSTIL/

Profrdue Bz

iJf
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
(importi In milion] di lire)

ATTIVITA' DI ESERCIZIO
Risultato di periodo

Ammortamenti:

immobilizzazioni immateriali
immobilizzazioni materiali
Accantonamenti e utilizzo fondi:

per trattamento fine rapporto

ai fondi rischi e oneri al netto di utilizzi
rettifiche su immobilizzazioni

Totale voci reddituali che non generano liquidita

Trattamento di fine rapporto pagato
Variazione crediti commerciali

Variazione degli altri crediti

variazione delle rimanenze

variazione dei ratei e risconti attivi

Variazione dei debiti commerciali

Variazioni dei ratei e nisconti passivi
Variazione debiti diversi

Decremento fondi rischi e oneri per pagamenti

Totale decrementil/{incrementi) voci capitale operativo

Flusso monetario da/(per) attivita' di esercizio

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO / DISMISSIONE
Acquisto di immobilizzazioni immateriali

Acquisto di immobilizzazioni materiali

Cessioni immobilizzazioni materiali

Acquisto {cessioni) di partecipazioni e altre immob.finanz.

Flusso monetario da/(per) attivita' di investimento

ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Aumento capitale sociale

'Flusso monetario da/(per) attivita' di finanziamento

Totale variazione posizione finanziaria netta

Totale posizione finanziaria netta all'inizio del periodo
Totale posizione finanziaria netta alla fine de| periodo

Posizione finanziaria netta a breve all'inizio del periodo
Posizione finanziaria netta a breve alla fine del periodo

Posizione finanziaria netta a lungo allinizio del periodo
Posizione finanziaria netta a lungo alia fine del periodo

PRLSIDENTY,

Prpf. Ave. Enzo

> -

31/12/99

(1.261.238)

75371
402.638

526.463
202.438
43915

1.250.825

(42.798)
(604.933)
(315.951)

(761)

(8.213)
(64.893)
(6.445)
(126.672)
(192.3586)
(1.363.032)

(1.373.445)

(146.365)
(980.423)
390.096
(3.703)

(740.395)

1.000.000
1.000.000

(1.113.840)

1.265.698
(2.379.538)

(687.595)
(1.644.199)

(578.103)
(735.339)
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO DI GRUPPO
AL 31 DICEMBRE 1999

Criteri di redazione

Il bilancio consolidato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 1999 & stato redatto in
ottemperanza alle disposizioni contenute nel Decreto legislativo 9 aprile 1991 n.127, integrate dai
Principi Contabili dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e, ove mancanti, da quelli redarti

dall’International Accounting Committee (1.A.S.C.).

Il bilancio consolidato € costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla
Nota Integrativa ed ¢ corredato da informazioni € commenti sull’andamento della gestione del
Gruppo contenuti nella Relazione sulla Gestione della Capogruppo.

A seguito di modifiche intervenute nella classificazione e presentazione di talune voci del
bilancio dell’esercizio 1999, di cui si dird puntualmente nel seguito, si sono opportunamente
riclassificati i dati relativi al 1998.

Il rendiconto finanziario consolidato € stato presentato in allegato agli schemi di bilancio.

Il bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 1999, cosi come quello del precedente
esercizio € stato assoggettato a revisione contabile da parte della Reconta Emnst & Young S.p.A.

Per migliore chiarezza espositiva, negli schemi di bilancio ed in questa nota integrativa tutti
gli importi, tenuto conto della loro rilevanza, sono espressi in milioni di lire salvo diversa

indicazione.

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato include i bilanci di Poste Italiane S.p.A. (societa Capogruppo) e delle
sue controllate dirette e indirette.
Nel perimetro di consolidamento sono ricomprese le societd elencate nella tabella n.l,

consolidate con il metodo integrale.
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Tabellapn. 1 - Elenco delle partecipazionl consolidate

Capltale Patrimonio Utile Quota % Patrim. Netto
Denominazione Sociale Netto (Perdita)  posseduta  dispettanza
Postel S.p.A. 40.000 36.766 3.177) 55% 20.221
(Roma)
Special Transport S.r.l. 99 68 42) 100% 68
(Roma)
SDA Express Courier S.r.l. 2.250 53.278 167.224 100% 53.278
(Roma)
BS Fast Cargo S.r.l. 2.000 15.983 17.904 100% 15.983
(Roma)
SDA Express Courier S.p.A. 70.000 55.543 (18.647) 100% 55.543
(Roma)
Mosaico S.r.l. 10 6 (14) 51% 3
(Roma)
Strike Media Promotion S.r.1. 200 3.880 37 100% 3.880
{Roma)
Informatica e Servizi S.r.l. 20 910 131 100% 910
(Roma)
Spedex S.r.l. 500 2.170 1029 100% 2.170
(Repubblica di San Marino)
Mototaxi Torino S.r.l. 81 1.596 (349) 100%s- 1.596
(Torino)

Rispetto al 31.12.98, sono state incluse nel consolidato le societd SDA S.p.A., e la sua
controllata Mototaxi S.r.l. e POSTEL S.p.a., che hanno avviato I'attivita nel corso del 1999, mentre
non sono piu presenti le societd Transcoop S..r.l. e International Courier S.r.l. in quanto incorporate
in SDA S.rl. con effetti giunidici ed economici dal 1° gennaio 1999. Inoltre sono escluse dal
consolidamento la societa Poste Vita S.p.a., in quanto operante in un settore non omogeneo con
q‘uello della Capogruppo, nonché le societa Sim Poste S.p.a., Bancoposta SGR S.p.a. e Postecom
S.p.a,, in quanto di fatto non ancora operative.

La societa Mototaxi S.r.l. & stata consolidata solo a livello patrimoniale in quanto la sua
acquisizione si € perfezionata verso la fine del 1999.

Nell’ambito del processo di riorganizzazione del Gruppo, avviato lo scorso anno con la
costituzione della societa SDA S.p.a. ad opera delle controllate SDA S.r.l., Transcoop S.r.l,
International Courier S.r.l. e B.S. Fast Cargo Sr.l., le predette societd hanno conferito alla
neocostituita SDA S.p.A. i rami di azienda operativi e le relative attivita e passivita, con effetti
giuridici, economici e contabili dal 1° gennaio 1999.

I risultati particolarmente positivi realizzati nell'esercizio da talune controllate,
sopraevidenziati, sono riconducibili alle operazioni di conferimento di cui si & detto, che hanno fatto

emergere i valori di avviamento delle attivita conferite e si sono concretizzate in plusvalenze in
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capo alle societa conferenti. Ai fini del consolidato gli effetti economici, patrimoniali e fiscali delle

suddette operazioni sono stati eliminati.

Principi di consolidamento

I bilanci oggetto di consolidamento sono quelli predisposti dai Consigli di Amministrazione,
per I'approvazione da parte delle Assemblee degli Azionisti o dei Soci delle singole societs,
opportunamente rettificati, ove necessario, per eliminare le poste di natura fiscale e per uniformarli
ai principi contabili del Gruppo. Nel caso di una societa il cui esercizio sociale chiude al 30
novembre, ai fini del consolidato, gli Amministratori hanno predisposto una apposita situazione
economico patrimoniale al 31 dicembre 1999.

I principali criteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:

¢ le imprese incluse nell’area di consolidamento sono consolidate con il metodo integrale,
ovvero mediante |’assunzione delle attivita, passivita, costi e ricavi-iscritti nei rispettivi
bilanci, prescindendo dall’entita della partecipazione detenuta.

 Viene eliminato il valore di carico delle partecipazioni contro il patrimonio netto di
spettanza delle societa partecipate, attribuendo ai soci di minoranza la quota di
patrimonio netto e del risultato netto dell’esercizio di loro spettanza evidenziate in
apposite voci del Patrimonio Netto e del Conto Economico consolidato.

 Le differenze risultanti dalla elisione delle partecipazioni contro il valore del patrimonio
netto delle partecipate alla data dell’acquisto vengono imputate agli elementi dell’attivo
e del passivo delle imprese incluse nel consolidamento. L’eventuale valore residuo, se
positivo, € imputato in una posta dell’attivo denominata “Differenza di consolidamento”
e ammortizzata in 10 anni. Se negativo, ad una voce del patrimonio netto denominata
“Riserva di consolidamento”.

* Gli utili, le perdite ed i relativi effetti fiscali derivanti da operazioni tra Societa del
Gruppo, non ancora realizzati nei confronti di Terzi, sono eliminati, come pure sono
eliminati i reciproci rapporti di debito e creditu ed i costi e ricavi per operazioni
effettuate tra le societa consolidate. In particolare, sono stati eliminati gli effetti
patrimoniali ed economici dell’operazione di conferimento di cui si & detto in
precedenza.

» Le rettifiche di valore e gli accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di

norme tributarie sono oggetto di eliminazione se di importo rilevante.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

I criteri adottati nella valutazione delle voci del bilancio consolidato, di seguito illustrati,

sono conformi a quelli dettati dalle norme di legge ed omogenei a quelli del precedente esercizio.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, costituite da costi aventi utilitd pluriennale, sono iscritte
nelle rispettive voci dell’attivo, con il consenso del Collegio dei Sindaci, ove questo sia richiesto
dalla legge.

In ossequio al principio contabile n.16, par. D.II a,, a partire dall’esercizio 1999 per la sola
Capogruppo, viene altresi capitalizzata I'IVA, per la parte indetraibile ai sensi dell’art. 19 bis del
D.P.R. n. 633/72.

Detti costi vengono ammortizzati direttamente in conto in relazione alla loro residua

possibilita di utilizzazione, sulla base delle seguenti aliquote d’ammortamento:

Categoria — Immobilizzazioni Immateriali Aliquota
Costi di impianto ed ampliamento 20%
Diritti di brevetto e utilizzazione di opere dell’ingegno 33%
Concessioni, licenze e marchi 20%
Avviamento 10% - 20%
Differenza di consolidamento 10%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%

La differenza di consolidamento & rappresentata dal maggior prezzo di acquisto delle
partecipazioni nelle societa consolidate, rispetto al valore del loro patrimonio netto contabile alla
data di acquisizione. Tale posta di bilancio che, in buona sostanza, & 'avviamento attribuibile alle
societa del gruppo SDA ¢ ammortizzata in 10 anni, avendo tenuto conto del posizionamento di dette

societd, del mercato in cui esse operano e delle prospettive reddituali future.

Immobilizzazioni materiali



