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mese di marzo del 1998,il servizio di trasmissione dati per il sistema Sipax & stato affidato a TSF.
Di conseguenza, i costi per le utenze dedicate non sono piu confluiti nella specifica voce delle
utenze , ma sono stati ricompresi in quella per contratto di outsourcing.

Contrariamente a quanto accaduto per le due voci precedenti, la voce riguardante la
manutenzione ¢ la riparazione dei beni immobili ha subito un incremento di 58.735 milioni
soprattutto a causa di interventi manutentivi a carattere eccezionale a seguito del terremoto
avvenuto in Umbria .

Un incremento , pari a 12.371 milioni, & stato registrato nella voce relativa ai servizi di
gestione del patrimonio immobiliare a seguito, soprattutto, dell’ intensa attivitd di vendita dei
fabbricati alloggi che, in base a specifiche disposizioni normative, si é resa possibile nel 1998 e che
ha comportato |’ aumento del numero di provvigioni corrisposte alla societa Metropolis .

Per una pil completa informativa, si fa presente che, nel 1998 le seguenti voci sono state
riclassificate dagli Altri costi di personale ai Costi per servizi: costi di viaggio relativi alle
trasferte; costi per mense e ticket; costi per prestazioni sanitarie e corsi di formazione tenuti da
docenti esterni .

Per omogeneita di trattamento, le riclassifiche suddette , fatte per migliorare I’ esposizione dei
dati di bilancio, sono state applicate anche ai costi 1997.

Godimento di beni di terzi

1998 1997 |Variazioni

Fitti e spese accessorie di locali privati 3429 2647 782
Locaz.e noleggio beni strument.e altri beni | 242.458) 200.719 41.739
Canoni per utilizzo brevetti 266 98 168

Canoni leasing 229 471 (242)
Totale| 248.382| 203.935 42.447

I costi per godimento di beni di terzi sono aumentati rispetto all’esercizio 1997 di 42.447
milioni .

La variazione di maggiore entita riguarda I’aumento di milioni 41.739 registrato nella posta
“Locazione e noleggio di beni strumentali e altri beni” che per 30.692 milioni ¢ ascrivil;ilc .alla
modifica dei criteri di registrazione dei costi per noli di materiale rotabile della Divisione
Passeggeri gia ampiamente spiegata nella sezione Prestazioni a terzi, vendite ed Altri ricavi.

12. - Doc. XV, n. 263
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Personale
1998 1997 Variazioni
Retribuzioni
- Competenze fisse 5.387.171] 4.987.409 399.762
- Straordinario 250.704 231.976 18.728
- Trasferte 66.173 71.994 (5.821)
- Premio d'esercizio 0 144.947) (144.947)
- Altre competenze accessorie
e relativi accantonamenti 1.023.618] 1.269.321| (245.703)
- Indennita di mancato preavviso
e di fine rapporto 23.455 1.932 21.523
6.751.121] 6.707.579 43.542
|Onen sociali
- Contributo al Fondo Pensioni 1.525.398| 1.569.783 (44.385)
- Contributo S.S.N. 0 534.961] (534.961)
- Contributi ali ' INPS e ad altri istituti previ-
denziali e relativi accantonamenti 135.802 168.259 (32.457)

1.661.200] 2.273.003] (611.803)

| Trattamento di fine rapporto

- Accantonamento e rivalutazione f. do TFR 455.681 448.349 7.332
- Rivalutazione indennita di buonuscita 146.418 156.527 (10.109)
602.099 604.876 (2.777)

Allri costi
- Indennita e rendite 5.569 6.241 (672)
- Costi diversi 13.336 7.723 5613

18.905 13.964 4.941

Totale| 9.033.325| 9.599.422| (566.097)

I costi indicati nella tabella suesposta sono cosi suddivisi tra personale dirigente ed altro
personale:
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PERSONALE DIRIGENTE 1998 1997 Variazioni
Retribuzioni
- Competenze fisse 126.546 121.987 4.559
- Straordinario 16 2 14
- Trasferte 7.805 11.351 (3.546)
- Premio d'esercizio 0 4853 (4.853)
- Altre competenze accessorie
e relativi accantonamenti 43.621 43.406 215
- Indennita di mancato preavviso
e di fine rapporto 870 630 240
178.858 182.229 (3.371)
Onerni sociali
- Contributo al Fondo Pensioni 36.400 36.471 (71)
- Contributo S.S.N. 0 6.364 (6.364)
- Contributi all * INPS e ad altri istituti previ-
denziali e relativi accantonamenti 14.458 13.142 1.316

50.858|  55.977]  (5.119)

Trattamento di fine ra 0

- Accantonamento e rivalutazione f. do TFR 11.174 11.491 (317)
- Rivalutazione indennita di buonuscita 4.009 4.345 (336)
15.183 15.836 (653)

Altri costi
- Indennita e rendite 0 101 (101)
- Costi diversi 0 0 0
0 101 (101)

Totale 244.899 254.143 (9.244)
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ALTRO PERSONALE 1998 1997 Variazioni
Retribuzioni
- Competenze fisse 5.260.625| 4.865.422 395.203
- Straordinario 250.688 231.974 18.714
- Trasferte 58.368 60.643 (2.275)
- Premio d'esercizio 0 140.094| (140.094)
- Altre competenze accessorie
e relativi accantonamenti 979.997| 1.225.915| (245.918)
- Indennita di mancato preavviso
e di fine rapporto 22.585 1.302 21.283
6.572.263| 6.525.350 46.913
Onen sociali
- Contributo al Fondo Pensioni 1.488.998| 1.533.312 (44.314)
- Contributo S.S.N. 0 528.597) (528.597)
- Contributi all ' INPS e ad altri istituti previ-
denziali e relativi accantonamenti 121.344 155.117 (33.773)
1.610.342| 2.217.026| (606.684)
Trattamento di fine rapporto
- Accantonamento e rivalutazione f. do TFR 444 507 436.858 7.649
- Rivalutazione indennita di buonuscita 142.409 152.182 (9.773)
586.916 589.040 (2.124)
Altri costi
- Indennita e rendite 5.569 6.140 (571)
- Costi diversi 13.336 7.723 5.613
18.905 13.863 5.042
Totale| 8.788.426| 9.345.279| (556.853)

I costi di personale diminuiscono complessivamente di 566.097 milioni . Tale diminuzione
dipende principalmente ( 534.961 milioni) dall’ abolizione del contributo al Servizio Sanitario
Nazionale avvenuta a seguito dell’ introduzione dell’ Irap.

A partire dall’l.7.97 il premio di esercizio ¢ stato sostituito dall’assegno personale
pensionabile che rientra nelle competenze fisse. Di conseguenza, le competenze accessorie per
premio di esercizio sono passate da 144.947 milioni del primo semestre 1997 a zero, nel 1998 ¢, le
competenze fisse , tra i due esercizi consecutivi, sono aumentate pressoché dello stesso importo.

Un altro elemento che ha comportato la significativa variazione delle competenze fisse tra il
1998 e il 1997 & dato dalla riclassifica, dagli altri costi di personale ai salari e stipendi, dell’
adeguamento del fondo ferie maturate € non godute.

Tale riclassifica, effettuata per un migliore allineamento ai principi contabili, ha comportato un
incremento delle competenze fisse di 79.321 milioni in quanto, mentre nel 1998 |’ adeguamento
del fondo ha comportato un maggior onere di 28.589 milioni, nell’ esercizio 1997 tale
adeguamento aveva comportato una riduzione di costi di personale di 50.732 milioni.

Le altre variazioni intervenute tra gli esercizi 1998 e 1997, infine, sono attribuibili alla
riduzione dell’ organico (passato dalle 120.411 unita del 31.12.97 alle 116.735 unita al 31.12.98) e
agli aumenti retributivi dipesi dal rinnovo del CCNL.

Si fa presente che, oltre che per le ferie maturate e non godute, nel 1998 si & proceduto ad

effettuare altre riclassifiche di voci contenute nella posta Altri costi di personale: in particolare, i
costi di viaggio relativi alle trasferte, per mense e ticket, per prestazioni sanitarie e corsi di
formazione tenuti da docenti esterni sono stati riclassificati nelle prestazioni di servizi e quelli per
il vestiario uniforme sono stati imputati ai costi per acquisti di materie.
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Le riclassifiche hanno interessato, per un confronto omogeneo , anche i costi dell’ esercizio 1997.

Ammortamenti e svalutazioni

1998 1997 [Variazioni
Ammortamenti
Immobilizzazioni Immateriali
- Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita 46.429 47 466 (1.037)
- Marchio 0 196 (196)
- Licenze 102 102 0]
- Software 19.220 24.992 (5.772)
- Migliorie sui beni di terzi 3.385 4.811 (1.426)

Totale immobilizzazioni immateriali] 69.136 77.567 (8.431)

Immobilizzazioni Materali

Terreni Fabbricati e Infrastrutture

Ferroviarie
- Fabbricati civili 68.066 70.218 (2.152)
- Fabbricati industriali 137.899] 134.856 3.043
- Infrastrutture ferroviarie 1.437.059| 1.370.905 66.154
- Parcheggi 31 0 3

1.643.055| 1.575.979 67.076
Materiale Rotabile, Navi Traghetto
e Impianti Industrial

- Materiale rotabile 1.495.445| 1.410.165 85.280
- Navi traghetto 18.871 27.476 (8.605)
- Impianti industriali 34.314 33607 707

1.548.630] 1.471.248 77.382
Altrezzature Industriali e commerciali

- Macchinari e attrezzature 53.224 51.756 1.468
- Mezzi di carico e scarico e trasporto interno 5.851 5.644 207
- Impianti interni di comunicazione 1.918 2.341 (423)
60.993 59.741 1.252

Altri beni
- Autoveicoli 7.533 5.853 1.680
- Mobili e arredi 9.265 9.517 (252)
- Macchine d'ufficio 32.029 36.545 (4.516)
- Attrezzature e impianti, mense e ferrhotel 8.021 8.580 (559)
56.848 60.495 (3.647)
Totale immobilizzazioni materialil 3.309.526] 3.167.463] 142.063
Totale Ammortamenti| 3.378.662| 3.245.030| 133.632
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 338.711] 137.882] 200.829

Svalutazione crediti compresi neil'attivo
circolante 36.098] 159.174| (123.076)

Totale ammortamenti e svalutazioni| 3.753.471| 3.542.086| 211.385
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Gli ammortamenti relativi all’infrastruttura sono aumentati, tra il 1998 e il 1997, di 67.076
milioni per |’ avvenuto completamento, nel corso dell’esercizio, di investimenti nei settori dell’
armamento ¢ degli impianti tecnologici.

Anche quest’anno, ’aumento degli ammortamenti registrato nel materiale rotabile (85.280
milioni) & da attribuire all’entrata in esercizio di nuovi rotabili, molti dei quali di elevata qualita
tecnologica.

L’ aumento delle svalutazioni delle immobilizzazioni (200.829 milioni) é principalmente

attribuibile alla svalutazione , effettuata al valore netto contabile al 31.12.98, di materiale rotabile
non utilizzato per I’ esercizio ferroviario.

Accantonamenti per rischi e oneri

ACCANTONAMENT! PER RISCHI ED ONER! 1998 1997 | Variazioni
ACCANTONAMENTI! PER RISCHI
- Contenziosa 336.533| 273.847 62.686
- Oneri relativi ad imposta patrimoniale 1996/97
ed INVIM decennale. 0| 126.650f (126.650)
- Oneri e contributi integrativo bis 94.801 0 94.801
- Altri rischi 19.949] 16.691 3.258
451.283] 417.188 34.095
ALTR! ACCANTONAMENTI
- Decoibentazione rotabili dall'amianto 112.000 0 112.000
- Ammortamento materiale rotabile da dismettere 0f 45.267 (45.267)
- Altri 11.827] 47.740| (35.913)
123.827] 93.007 30.820
Totale Accantonamenti per rischi e oneri{ 575.110; 510.195 64.915

Per una pit approfondita trattazione si rimanda al commento alle poste del passivo

corrispondenti.
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Oneri diversi di gestione

1998 1997 | Varlazioni

Costi diversi
- Svalutazione cespiti radiati da alienare 26.944| 108.359 (81.415)
- Minusvalenze da alienazione beni del ciclo

produttivo 2.793] 11.916 (9.123)
- Spese per la partecipazione

a mostre, fiere, ecc. 609 484 125
- Quote associative e contributi a Enti vari 19.955] 25.232 (5.277)
- Altri costi 49.366] 21.268 28.098

99.667| 167.259 (67.592)

Oneri tributari

- IVA non detraibile 2| 83.343] (83.341)
-1.C.L 27.542| 27.209 333
- Imposta di registro 32.534 0] 32534
- Altre imposte 29.502| 26.162 3.340

89.580| 136.714]  (47.134)

Totale| 189.247| 303.973] (114.726)

La voce diminuisce complessivamente di 114.726 milioni . La diminuzione dipende in
massima parte dalla riduzione dell’ accantonamento per cespiti radiati da alienare e dell’ LV.A
non detraibile.

La prima trova spiegazione nel fatto che I’anno scorso I’ apposito fondo era stato appena
costituito, per cui I’ accantonamento teneva conto delle possibili minusvalenze su tutti i cespiti in
attesa di alienazione, mentre quest’ anno ¢ stato possibile effettuare un accantonamento solo per I’
adeguamento del fondo.

La seconda dipende dal fatto che, a partire dal mese di ottobre 1997, i viaggi al di sotto dei
50 Km. sono diventati imponibili e, pertanto, la quota di indeducibilita si é azzerata.

L’ imposta di registro & relativa, per 28.680 milioni, agli aumenti di capitale deliberati dall’
Azionista nel corso dell’ esercizio.

Si precisa che, quest’ anno si & proceduto a riclassificare negli oneri diversi di gestione le
minusvalenze di beni rientranti nel ciclo produttivo. La riclassifica ¢ stata operata anche per il
1997.
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C) Proventi ed oneri finanziari
Proventi finanziarl 1998 1997 Variazioni
Dividendi
- in imprese controliate e collegate 196 32.588 (32.392)
- in altre imprese 3.303 12.882 (9.579)
3.499 45.470 (41.971)
Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- su mutui ex OPAFS al personale 1.872 2.648 (776)
- altri 1.642 3.739 (2.097)
3.514 6.387 (2.873)
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
coslituiscono partecipazioni 1 1 0
Da titoli iscritti nell‘attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni 0 61 (61)
Altri
- su crediti verso societa controllate 2.630 2.935 (305)
- interessi attivi su c/c bancari e postali 15.449 24.162 (8.713)
- su operazioni Pronti c/termine
.con altn 14.994 56.010 (41.0186)
- interessi di mora su crediti verso altri:
. con societa controllate e collegate 1.185 2.653 (1.468)
. con altri 21913 27.541 (5.628)
- su polizze commerciali
. con altri 3.392 12.600 (9.208)
- interessi attivi vs/Tesoro 2.386 48.332 (45.946)
- interessi attivi su crediti IVA a rimborso 24,534 10.566 13.968
- utili su cambi 28.842 92.517 (63.675)
- altri 1.766 2.472 (706)
117.091| 279.788| (162.697)
Totale proventi finanziari) 124.105 331.707; (207.602)
Oneri finanziari
Interessi ed altri oneri
- perdite su cambi 9 324 6.681 2.643
- su debiti v/s imprese controllate e collegate 2.890 449 2.441
- su debiti verso Istituti finanziari 47.823 64.602 (16.779)
- su c/c intersocietari 10.234 17.245 (7.011)
- altri 308.578] 167.808 140.770
Totale Oneri finanziarii 378.849| 256.785 122.064
Totale proventl ed oneri finanziari| (254.744) 74.922] (329.666)

11 saldo Proventi/Oneri Finanziari mostra una differenza complessiva , rispetto al 1997, di
329.666 milioni.

La variazione di maggior rilievo nelle voci componenti lo sbilancio si registra negli altri
oneri finanziari-e dipende, principalmente, dagli oneri sulla cessione del credito verso la societa
Infostrada (206.000 milioni) ad istituti finanziari.

La voce perdite su cambi include 17 milioni generati dalle differenze cambio sulle partite
(debiti verso fomnitori) espresse nelle valute degli 11 “Paesi — IN” in conseguenza dell’
introduzione dell’Euro.
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Tra i proventi finanziari, le voci che presentano le variazioni piu significative sono queile
riguardanti gli interessi attivi verso il Tesoro per ritardato rimborso prestiti (ex Gestione del debito)
e gli utili su cambi. La prima variazione (45.946 milioni) deriva dal fatto che , mentre nel 1997
sono maturati interessi per il periodo 1.1- 20.5.97, nel 1998 , essendo venuto meno il rapporto tra
le FS e il Tesoro per la gestione del debito, sono maturati solo gli interessi per I’ aggiomamento di
quanto registrato nell’ anno precedente.

La seconda (63.675 milioni) € essenzialmente connessa ai diminuiti volumi di liquidita
impiegata in operazioni a carattere finanziario.

I dividendi in imprese controllate e collegate riguardano il dividendo percepito nell’
esercizio dalla collegata G.S.A., mentre quelli in altre imprese, pari a 3.303 milioni, si riferiscono
integralmente all’ Eurofima.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

La posta ammonta a 42.261 milioni con un incremento rispetto all’esercizio 1997 di 22.876
milioni.

Tale importo deriva dagli accantonamenti effettuati al fondo svalutazione partecipazioni a
fronte delle differenze tra il valore di carico e la frazione di patrimonio netto posseduta nelle
societa controllate SAP (1.847 milioni) ed FS Cargo ( 25.827 milioni), nella societa collegata
Bologna 2000 (36 milioni) e nelle altre partecipate CE.MLM. (159 milioni) e Metrebus (28
milioni).

Inoltre, sono state effettuate svalutazioni delle partecipazioni nelle societd collegate ITEF
(14.219 milioni) e Bologna 2000 (145 milioni).

E) Proventi ed oneri straordinari

La posta ammonta a 183.168 milioni con un incremento rispetto all’esercizio 1997 di
milioni 114.191.

Proventi straordinarl 1998 1997 Variazioni
Plusvalenze da alienazione 83.822| 180.427 (96.605)
Contributi per ristrutturazione industriale 30.449] 189.286] (158.837)
Altri:
- Sopravvenienze attive 414654 291.434 123.220
- Recuperi e Rimborsi al personale 6.286 2.207 4079
- diversi 47.592 71.631 (24.039)
Eccedenza debiti verso Fondo Pensioni 1.160.408 0] 1.160.408
1.743.211] 734.985| 1.008.226
Oneri straordinari
Minusvalenze da alienazione 17.897 14.236 3.661
Onere per esodi 30.449| 189.286] (158.837)
imposte esercizi precedenti 3.532 3.037 495
Altri:
- Sopravvenienze passive 326.034] 417.989 (91.955)
- Perdite per eliminazione cespiti 12.721 23.932 (11.211)
- diversi 9.002 17.528 (8.526)
Ricostituzione fondo di ristrutturazione industriale | 1.160.408 0} 1.160.408
1.560.043| 666.008 894.035
Totale] 183.168 68.977 114.191
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I proventi straordinari includono la voce “Eccedenza debiti verso il Fondo Pensioni”
(1.160.408 milioni) che deriva dall’accertamento di minori debiti per contributi straordinari per i
prepensionamenti, ai sensi della legge n.141/1990.

A tale provento si contrappone un onere di pari importo per la ricostituzione del Fondo
Ristrutturazione industriale che, nei precedenti esercizi, era stato utilizzato a fronte dell’ iscrizione
dei debiti stessi.

Le Plusvalenze da alienazioni sono attribuibili per 44.886 milioni alle plusvalenze da
vendita immobili non strumentali ( in prevalenza fabbrcati alloggi) e per 38.936 milioni alle
plusvalenze per la cessione di partecipazioni e, precisamente: 18.993 milioni per la C.LT. S.p.A.,
18.214 milioni per la BNL e 1.729 milioni per la Sigma.

Le sopravvenienze attive includono 36.281 milioni di eccedenza del Fondo imposte a
seguito del ravvedimento operoso al quale si ¢ fatto ricorso per sanare |’ omesso versamento del
saldo dell’ imposta patrimoniale 1996 e degli acconti di imposta 1997 e 30.217 milioni di rettifiche
dei fondi rischi avvenute in conseguenza di aggiornamenti delle stime.
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SEZIONE 5

Altre informazioni

Dati sull'occupazione

La forza lavoro della societa ha subito - nel corso dell'anno - I'evoluzione indicata nella

tabella seguente:

DESCRIZIONE Dirigenti | Restante Totale
personsle
Consistenza al 31/12/1997 951/(1) 119.460| 120.411
Incrementi 58 1.429 1.487
Riduzioni 48((2) S.115 5.163
Consistenza al 31/12/1998 961 115,774 116,735

Consistenza media annuale per settore e gruppi di categorie di inquadramento

economico

Uffici
Stazioni
Viaggiante
Macchinisti
Tecnico
Navi traghetto
Totale
Dirigenti
Totale

Categorie | Categorie | Totale

177 8/9

7.931 5.871 13.802

23.982 5.351 29.333

10.613 951 11.564

18.600 1.253 19.853

(3) 39217 2.489 41.706

1.158 345 1.503

101.501 16.260f 117.761

0 0 944

101.501 16.260] 118.705

(1) Il dato comprende n. 489 addetti ai servizi
(2) 11 dato comprende n. 21 addetti ai servizi
(3) 1l dato é comprensivo degli addetti ai servizi
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Compensi ad Amministratori e Sindaci

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi spettanti agli Amministratori e ai membri del
Collegio Sindacale.

Percipienti Compensi in lire
Amministratori 1.160.000.000
Collegio Sindacale 210.000.000

Azioni della Societa

Nel corso del 1998 I'ammontare del capitale sociale é aumentato rispetto al 1997 di
8.000.000 milionti, con ’emissione di n. 8.000.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di lire
1.000 cadauna sottoscritte dal socio Ministero del Tesoro.

Eventi successivi

Sono illustrati al punto B.3 fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 1998
della “Relazione sulla gestione”.

] Pr;j‘;}:;% .

Roma, /JL 4qiuaw {899
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Ferrovie dello Stato Societa di Trasporti e Servizi
per Azioni

Sede in Roma - Piazza della Croce Rossa, 1

Allegati

* Rendiconto finanziario

¢ Debiti trasferiti allo Stato ai sensi dell’ arti-
colo 2, comma 12 della legge 23 dicembre
1996, n. 662
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ALLEGATO 1
RENDICONTO FINANZIARIO DI FLUSSI
DI DISPONIBILITA' LIQUIDE
{in miliards di lire)
Operazioni di gestione reddituale 1998 1997
RISULTATO D'ESERCIZIO (2.438) (7.324)
AMMORTAMENTI 3.379 3.245
UTILIZZO FONDO RISTRUTTURAZIONE L.448/98 (1.743) 0
ACCANTONAMENTI TFR 602 605
UTILIZZO FONDI TFR E INDENNITA' Ot BUONUSCITA (623) (582)
ACCANTONAMENTO FONDI RISCH! ED ONERI 587 510
ALTRE VARIAZIONI FONDI RISCHI ED ONERI 1.115 (2.770)
UTILIZZO FONDI RISCHI ED ONERI (1.087) (609)
SVALUTAZIONI (IMMOBILIZZAZIONI TECNICHE, PARTECIPAZIONI E CREDITI) 381 316
VARIAZIONE RIMANENZE 55 125
VARIAZIONE CREDITI VERSO CLIENTI 205 (229)
VARIAZIONE CREDIT! VERSO SOCIETA' DEL GRUPPO 24 96
VARIAZIONE DEBITI VERSO FORNITORI E ACCONTI (235) 120
VARIAZIONE DEBITI VERSO SOCIETA' DEL GRUPPO 201 85
VARIAZIONE CREDITI DIVERSI (504) (2.870)
VARIAZIONE DEBITI DIVERS! (1.456) 781
VARIAZIONE RATEI E RISCONTI ATTIVI 2 9
VARIAZIONE RATEI! E RISCONT! PASSIVI arn2 (8)
VARIAZIONE ALTRE ATTIVITA' NON CORRENTI (26) 51
VARIAZIONE ALTRE PASSIVITA’ NON CORRENT} (2.720) 1.084
TOTALE (3.910) (7.365)
Attivita' di investimento
INCREMENTO IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI (45) (29)
INCREMENTO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI (3.949) (3.894)
DISMISSION! IMMOBILIZZAZIONI 279 356
INCREMENTOQ NETTO PARTECIPAZIONI (175) 384
INCREMENTO ALTRE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE (586) (718)
TOTALE (4.476) (3.901)
Attivita' di finanziamento
AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE 8.000 5.099
CONTRIBUTI IN CONTO CAPITALE 0 65
VARIAZIONI DI RISERVE PER COSTITUZIONE FONDO RISTRUTTURAZIONE (17.792) 0
ALTRE VARIAZION! DI PATRIMONIO NETTO 27 (506)
COSTITUZIONE FONDO RISTRUTTURAZIONE L. 448/38 17.792 0
EMISSIONE PRESTITI A ML 0 0
VARIAZIONE DEBITO MA. TERMINE (113) 137
VARIAZIONE CREDIT] VITESORQ PER GESTIONE DEBITO (53) 125
TOTALE 7.862 4.646
FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (524) (6.619)
CASSA E BANCHE INIZIALI 1.720 8.339
CASSA E BANCHE FINALI (1) 1.196 1.720

(1) 1 valora comprende le operazioni di imprego fonti a breve termine: 171,6 mid nel °98 (722,4 mid. nei '97).
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Allegato 2

Prestiti contratti dalle FS a seguito di autorizzazioni
di legge e trasferiti allo Stato ai sensi dell'art.2,

comma 12, legge 23 dicembre 1996, n. 662
e del/ DM n. 146206 del 21/3/97

(cifre in lire)

Debito resido al 31/42/1998
(al cambio di {al cambio al
assunzione) 31/12/1998)
1. Obbligazionan domestici 9.500.000.000.000 9.500.000.000.000
2. Esten diretti
Bancari 2.200.000.000.000 2.200.000.000.000
Obbligazionari 5.011.186.646.780 5.359.445.927.098
7.211.186.646.780 7.559.445.927.098
3. Eurofima 4.575.154.045.790 5.225.584.177.300
4. Bancan domestici (1) 5.650.000.000.000 5.711.589.272.664
Debito residuo al 31/12/1998 (1+2+3+4) | 26.936.340.692.570| 27.996.619.377.062

(1) Comprende un prestitto IMI di 1.000 mifiardi per 242 miliardi a carico del Tesoro per sole quote capitale, di
conseguenza il Conto Economico FS sara gravato degli interessi su tale frazione di debito.



