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Ferrovie dello Stato Societa di Trasporti e Servizi per Azioni

Sede in Roma Piazza della Croce Rossa, 1

Nota integrativa

al bilancio chiuso il 31/12/1997

SEZIONE 1

Contenuto e forma del bilancio

La Ferrovie dello Stato S.p.A. hs in affidamento la concessione del servizio ferroviario di tra-
sporto pubblico, integrato e/o sostituito con qualsiasi altro mezzo di trasporto terrestre, 'esercizio del
servizio di trasporto pubblico viz mare ¢ la progettazione ¢ costruzione di nuove linee, nonché il po-
tenziamento e I'ammodemnamento di quelle esistenti, in forza dell'atto di concessione emsanato con
DM Trasporti n. 225 T del 26/11/1993,

La socictd opera nel settore dei trasporti anche mediante societa controllate e collegate. A
questo riguardo si segnala che, sin dal 1994, 1a societa preseata il suo bilancio consolidsto.

II bilancio di esercizio, che sottoponiamo alla Vostra approvazione, & costituito da: Stato Pa-
- trimoniale, Conto Economico e Nota integrativa; quest’ultima comprende il rendiconto finanziario
dell’esercizio, nonché 1’analisi delle variazioni intervenute nel Patrimonio Netto. In allegato allz nota
integrativa & riportato I'elenco dei debiti trasferiti allo Ststo sin dal 31-12-1996 (vedasi punto 12
dell’art. 2 della legge 23 dicembre 1996, n. 662), per i quali la societd continua a svolgere le incom-
benze ammyinistrative,
Per quanto riguarda ulteriori dati sui rapporti con imprese controllate, collegate, nonché per i
fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio e dopo la chiusura dello stesso e per le ndagini giudi-
ziarie in corso, si fa rinvio a quante indicato nella relazione sulla gestione (B.2 - B.3 - B.4 - B.5).

Vengono infine presentati, a fini comparativi, lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico
dell’esercizio 1996, G o '
i ﬁ "'}-.‘
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SEZIONE 2

Introduzione ai criteri di redazione del bilancio

1l bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 1997, del quale la presente nota integrativa costi-
tuisce parte integrante, & stato redatto nel rispetto degli articoli 2423 ¢ seguenti del Codice Civile e
delle applicabili norme speciali Eventuali riclassificazioni operate nell’esercizio 1997 nelle voci del
conto economico e dello stato patrimoniale, volte a meglio rappresentare la situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica della Societa, sono state operate anche sui saldi dell’esercizio precedente, al
fine di permettere la omogenea comparabilitd dei singoli valori.

Occorre peraltro sottolineare che la normativa speciale che disciplina i servizi di trasporto
pubblico nonché il complesso processo di trasformazione/ristrutturazione del previgente ente pubblice
in societd per azioni contiene elementi peculiari che hanno prodotto effetti nella formazione del bilan-
cio d’esercizio, oltre a richiedere ’aggiunta di specifiche voci alla struttura dello stato patrimoniale e
del conto economico ai sensi dell’art. 2423/ter, 3° comma del Codice Civile.

In particolare Iart. 15, comma 2, del D.L. 11 luglio 1992 n. 333, convertito dalla legge 8 ago-
sto 1992 n° 359, come da ultimo modificato dal D.L. 21 giugno 1993 n° 198, convertito dallz legge 9
agosto 1993 n° 292, prevedeva cheil patnmomo inizisle delle societd per azioni derivanti dalle partico-
lari trasformazioni degli enti pubblici economici dovesse essere determinato sulla base sia dei rispettivi
uitimi bilanci, sia di apposite proposte di rettifica dei valori dell’attivo e del passivo, da parte dei Con-
sigh di Amministrazione. Gli effetti delle citate operazioni sono state ampiamente formulate nel bilan-
cio chiuso al 31 dicembre 1994.

Al sensi dell’art.2 cornma 12 della legge 23.12,1996 n. 662, si é provveduto, a fine esercizio
1996, ad imputare allo Stato i debiti per prestiti e mutui contratti dalle F.S. con ammortamento a tota-
le carico dello Stato. Tuttavia, essendo state affidate alla societa le incombenze amministrative relative
al servizio dei prestiti, Pimporto del debito residuo & appostato nei conti d’ordine, mentre in allegato al
bilancio & riportato Y’elenco dettagliato dei debiti ancora in essere.
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SEZIONE 3

Criteri di valutazione

I criteri di valutazione, concordati, laddove previsto dalla legge, con il Collegio Sidacale, so-
no conformi a quelli applicati per la redazione del bilancio dell’esercizio precedente.

Al sensi dell’art. 10 della legge n. 72 del 13/03/1983, precisiamo che non-sono state effettuate
rivalutazioni monetarie ed economiche, né si ¢ derogato a quanto indicato neghi articoli 2423 e 2423
bis del Codice Civile.

Qui di seguito si elencano i principali criteri di valutazione adottati,
Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo. Gli importi sono esposti al netto delle
quote di ammortamento, che sono calcolate in misura costante in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione dei beni. :

1 costi di ricerca ¢ sviluppo, se di accertata utilitd pluriennale, vengono iscritti all’attivo con il
consenso del Collegio Sindacale € smmortizzati i relazione alla loro residus possibiliti di utilizzazio-
ne.

Fra le immobilizzazioni immateriali sono appostati anche i contributi in conto interessi di perti-
nenza della controllata TAV ai sensi della convenzione fra le due Societa. Tale classificazione dei
contributi € da ricollegare al fatto che il vantaggio economico FS di tali versamenti si manifestera solo
quando le linee ad Alta Velociti che Ia TAV sta costruendo saranmo produttive di reddito.

Immobilizzazioni materiall

Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione intema comprensivo
degli oneri sccessori imputabili, al netto degli ammortamenti

Per i beni rivenienti dall’ex Ente di Stato il costo & rappresentato dal valore ad essi attribuito in
sede di rideterminazione del patrimonio netto iniziale dells societd, ai sensi della citata legge n. 292/93
di conversione dei precedenti decreti. In particolare, come indicato nella Relazione sulla gestione a cui
si fa rinvio, non si é ritenuto di apportare rettifiche ai valori delle mfrastrutture come sopra determi-
nati in assenza delle disposizioni da parte del Ministero del Tesoro in attuazione del disposto di cui
all’art. 55 della legge 449/97.

Gli ammortamenti sono stati calcolati in modo sistematico e costante sulla base delle aliquote
riteaute rappresentative della vita utile economico-tecnica stimata dei cespiti. Nell’amno di acquisizione
0 di costruzione ¢ applicata una aliquota pari al 50% della aliquota ordinaria, salvo che per gli immo-
bili, ai quali st applica sempre I'aliquota ordinaria,

Le spese di manutenzione delle immobilizzazioni materiali vengono imputate al Conto Eco-

nomico quando sostenute, salvo quelle aventi ngtura incrementativa, che ven 0 capitalizzate.
p Y
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Per quanto attiene, in particolare, il materiale rotabile, i costi per lavori di manutenzioune
straordinaria sono rilevati come segue:

s il costo dei lavori di totale ricostruzione, che intervengono indicativamente al ventesimo an-
no di vita del cespite, é portato ad incremento dei beni ed & ammortizzato per Iz durata di
vita residua utile stimata in venti anni;

e icosti dei lavori di manutenzione incrementativa orientata al costante aggiornamento tecno-
logico, che intervengono a scadenze pit brevi, sono iscritti nell’ambito della categoria
“materiale rotabile” e sono ammortizzati in cinque anni;

Nelle immobilizzazioni materiali sono comprese le scorte tecniche che sono valutate ed am-
mortizzate con gli stessi criteni dei cespiti cui afferiscono.

Immobilizzazioni finanziarie

p o oni
Le partecipazioni sono valutate al costo, rettificato ove necessario per perdite permanenti di
valore; le partecipazioni in valuta estera sono valutate al cambio della data di acquisizione.

Le partecipazioni per le quali siano in atto scelte strategiche di cessione, sono trasferite all’ at-
tive circolante al minore tra il valore iscritto i bilancio ed il presunto valore di realizzo.

Crediti

1 crediti iscritti fra le immobilizzazioni sono appostati al valore aominale in quanto coincidente
con il loro valore di presumibile realizzo,

Crediti e debiti

I crediti di qualsiasi natura sono iscritti al valore nominale ricondotto al presumibile valore di
realizzo, attraverso apposito fondo svalutazione crediti portato a diretta diminuzione degli stessi

I debiti sono esposti al loro valore nominale.

I debiti e crediti in vahita estera, tutti di natura commerciale, sono espressi al cambio del gior-
no di effettuazione delle rispettive operazioni; tuttavia la conversione al cambio di fine esercizio non
avrebbe dato luogo ad apprezzabili differenze.

1 debiti nei confronti dei ferrovieri in pensione a seguito della riliquidazione della indennita di
* Duonusciia, da cifcttuare ai sensl defia iegge n. 37/1594, non sono apposiail M quanid, come Prévisio
dalla citata legge, interamente rimborsabile da parte del Tesoro.

Debiti ie pon t

Questa voce riflette 'onere a carico della Societa per ferie maturate e non godute dal personale
alla chiusura dell’esercizio. Nel bilancio al 31,12.97 tale stanziamento, che precedentemente era stato
incluso tra i fondi rischi viene esposto, per una migliore presentazione in bilancio, tra ghi altri debiti,
con conseguente riclassifica dei dati comparati dell’esercizio precedente.

)
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Rimanenze

Le giacenze di magazzino, costituite per la parte preponderante da pezz di ricambic per la ma-
nutenzione di materiale rotabile e infrastruttura, sono valutate al costo medio ponderato o, se minore,
al relativo valore di mercato.

I lavori in corso su ordinazione sono valutati al costo specifico.

I cespiti radiati da alienare sono iscritti al minor valore tra il valore netto residuo da ammortiz-
zare ed il presumibile valore di realizzo.

Titoli

Sono valorizzati al costo medio ponderato o, se minore, al valore di realizzazione desumibile
dall’andamento del mercato.

Disponibilita liquide

Tali disponibilita sono iscritte al valore nominale; quelle in valuta estera sono adeguate al
cambio di fine esercizio.

Ratei e risconti

Sono calcolati con il criterio della competenza economica e temporale in applicazione del
principio di correlazione dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

Contributi in conto capitale

I contributi in conto capitale ricevuti dallo Stato, da altri Enti pubblici ¢ dalla CEE sono portati
in aumento del patrimonio netto al momento dell’incasso.

Fondi per rischi ed oneri

In tale classe sono appostati gli stanziamenti atti a fronteggiare oneri e perdite realisticamente
prevedibili dei quali, alla chiusura dell’esercizio, sono indeterminati I'ammontare o la data di soprav-
venienza. Per una migliore chiarezza del bilancio, nel 1997 si é proceduto ad una analisi atta a distin-
guere i fondi rischi dai fondi oneri separando a tal fine le poste di accantonamento a Conto Economi-
co.

Fondji per trattamento di guie - Fondo Pensioni

Si tratta di una «Gestione Patrimoniale» -posta temporaneamente a carico della Societa in at-
tesa della riforma del sistema previdenziale e iopistico dei ferrovieri- destinata ad accogliere T
flussi per il pagamento delle pensioni al perso erToviario iscritto a tale regime. v‘f"‘?\“ P
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Il mancato appostamente di una riserva matematica per le pensioni da corrispondere ¢ motiva-
to dal fatto che lo Stato, per legge, € tenuto a versare la differenza fra il flusso di pensioni pagate, da
una parte, ed il flusso dei contributi a carico dei dipendenti e della Societa e degh eventuali proventi
fmanzian generati dal Fondo, dall’aitra.

Con la riforma generale del sistema previdenziale, é previsto il passaggio delle posizioni del
personale al sistema di previdenza nazionale con modalita ancora da definire,

La consistenza del patrimonio del Fondo ¢é iscritta al valore nominale, cui si contrappongono gli im-
pieghi, anch’essi iscritti al valore nominale, appostati, per la parte depositata presso la Cassa Depositi
e Prestiti, tra le “I/mmobilizzazioni finanziarie” e, per il residuo, in altre voci delle attivita.

Fondi per imposte

Accolgono gli stanziamenti appostati a fronte di oneri fiscali di prevedibile sostenimento futu-
ro.

Fondo per ristrutturazione industriale

1 fondo ¢ stato costituito nel 1993, mediaunte rettifica del patrimonio netto ai sensi dell’art. 15
del D.L. 333/92, convertito nella legge 359/92, per fronteggiare gli oneri di ristrutturaZione origati
dal processo di trasformazione, in conformita al Piano di impresa ed al Contratto di programma. E’
esposto in bilancio al netto degli utilizzi avvenuti

Al fondi
Accolgono stanzismenti atti 8 fronteggiare oneri ¢ rischi di diversa patura, come specificato
nelia descrizione della voce.

T.F.R. da corrispondere al personale

A partire dall’1.1.1996, tutto il personale FS & stato assoggettato al regime TFR di cui all’art.
2120 del Codice Civile (legge n.297/1982). Tenuto conto delle diverse modalita di calcolo di quanto
dovuto per TFR e di quanto dovuto per Indennita di buonuscita, nello Stato Patrimoniale, i due fondi
sono tenuti separati.

Il Fondo indennita di buonuscita, costituito a seguito della soppressione dell’ OPAFS, riflette il
debito maturato nei confronti del personale per 'indennita di buonuscita dovuta per il periodo di ser-
vizio prestato a tutto il 31.12.95. Poiché per accordo fra le parti sociali, il Fondo Indennita di buonu-
Scita maturato al 31.12.1995 ¢ rivalutato ogni anno conformemente ai commi 4 ¢ 5 del predetto art.
2120 del Codice Civile, I'importo di tale rivalutazione ¢ altresi mcluso nel fondo. I Fondo TFR di la-
voro subordinato esprime il debito, a tale titolo, nei confronti del personale calcolsto in conformita slle
disposizioni di legge e dai vigenti contratti di lavoro.

Costi. ricavi e contributi in conto asarcizio L e

Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza. I ricavi, i pro-
venti, i costi ¢ gli oneri sono iscritti al netto di eventuali resi, sconti, abbuoni ¢ premi nonché delle im-
poste direttamente connesse &lla vendita dei beni ed alla prestazione dei servizi. In particolare i ricavi
del traffico merci sono al netto degli abbuoni concessi sotto forma di “ristorni commerciali”.

Fra gli “oneri straordinari” sono mclusi ghi oneri sostenuti dalla Societd in applicazione dei
piani di ristrutturazione industrigle previsti dal Piano di impress e dal Contratto di programma, cui si
contrappongono proventi straordimari per pari importo derivanti dall’utilizzo del fondo per ristruttu-
razione industriale.
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SEZIONE 4: Analisi delle voci di bilancio e delle relative variazioni

Nelle pagine che seguono, l'analisi delle voci di Stato Patrimoniale e di Conto Economico &
espressa in milioni di lire, ove non altrimenti mdicato.

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

IMMOBILIZZAZION!I

Immobilizzazioni immateriali

La posta ammonta a 179.233 milioni con una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio

1996 di 50.688 milioni
Gli incrementi dell’anno ammontano complessivamente a lire 22.845 milioni, i decrementi (lire

740 milioni) sono relativi a costi completamente ammortizzati.

Sono stati, inoltre, riclassificati in questa voce i costi per lavori m corso relativi ad
immobilizzazioni immateriali che nell’esercizio 1996 risultavano appostati fra le immobilizzazioni
materiali in corso. La riclassifica ba interessato, per un confronto omogeneo, anche i saldi dell’esercizio
1996.

Tutti i costi sono ammortizzati m cinque anni ad eccezione dei contributi in conto interessi
riconosciuti alla TAV il cui ammortamento avra inizio quando matureranno i ricavi sulle linee ad alta
velocita attualmente in costruzione.
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Nella tabella seguente sono evidenziate la movimentazioni intervenute nell’esercizio :

Costo Ammuortamant!
Tipologia - Valors Valore
Saldo | Trasf. |Decre-{ Incre- Sakle Saido |Trasf, | Cancel. | Del Saldo di di
3 daliC | menti | menti A k| rettl | fondo | 1867 3 bilancio | bilancie
dic. [reftifiche dic. die. fiche | per dic. 1996 1897
1996 | ericlas~ 1997 1906 ® costi 1887
riclas-
sifiche . sifiche| amm.t
Costi di ricerca, sviluppo, pubblicitd
- Partecipazions al Fondo consortile
GCESIT 10, 0 104 2] 2 10 2 a
« Costi di ricarca » sviluppo 27075 10382 261 27.092] 102442) 1.304 47.484] 154.300] 124633 88262
27085 10362 26| 237.702] 102.450] 1,354 AT.488] 151310] 12466 B6.92
Dirtti 4i brevettl Qi 27 27 27, 27
Cancessioni, licenze, marchi ¢
diritt simili .
- Licenze 0 510 510 D] 102 102 o 408
- Software 124344) 10838] (740)| 1.808] 136340| B80S572] S50| (740)| 24862 106374 Q77 30975
- Realizzazions marchio FS 280 [+ 980 T84 0 168 950 196
125324 10.838] (740) 2419] 137835 61956 560 (740)| 5.20{ 106.458] 43068| 31.383
Altre E
- Migliorie su beni di terzi 21108 7.2% 28348| 14726 404 4811 19.841 6383 8.407
- Diverse : 40 40 40
immobilizz.ni in corso @ accont 54.835| (22.075) 18,1 52581 54935 52581
TOTALE( 428453 6.400| (740) 22B45] 468967 18B5X| 2375 (740} 77.5687| 277.734 - 20027 170.23

Immobilizzazioni materiali

La posta ammonta a 80.404.206 milioni con una variazione in aumento rispetto all’esercizio

1996 di 235.281 milioni

Le variazioni fra il 1996 ed il 1997 sono le seguenti:

Valore di carico ai 31.12.97 105.813.958
Ammortamenti e svalutazioni al 31.12.87 _(25.408.752)

80.404.208

Valore di carico a 31.12.96  102.486.147
Ammoriamenti e svalutazion! al 31.12.96 (22.317.222)

80.168.925

Aumento (diminuzione)

235.281

Nell¢ pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi delle variazioni del “Vaiore di
carico” (Tabella 1}, degli “Ammortamenti e svalutazioni” (Tabella 2) e dei “Valori netti di bilancio” (Tabella 3).
Gli investimenti dell’esercizio sono per lo pid relativi al rinnovamento ¢ potenziamento del

parco rotabili ed alla ristrutturazione della infrastruttura ferroviaria.
Gli incrementi dell’esercizio inchidono capitalizzazioni di costi interni per:

o lavori effettuati alla linea e agli impianti (lire 90.969 milioni);

o manutenzioni cicliche sul materiale rotabile (lire 559.245 milioni) effettuate sia dalle officine

ferroviarie (lire 431.376 milioni) sia dalle officine pﬁﬁt

¢ (hre 127.869 milioni).
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Nella coloana “Dismissioni ¢ decrementi” della Tabella 1 sono ricompresi anche i rotabili ed aitri
beni mobili radiati in attesa di alienazione rilevati tra le rimanenze; corrispondentemente nella colonna
“Utilizzo fondi per dismissioni e decrementi” della Tabella 2 sono ricompresi gli utilizzi dei fondi reiativi
a beni dismessi e/o ceduti.

La voce immobilizzazioni in corso ed acconti comprende anche le anticipazioni versate per la
fornitura di materiale rotabile e la realizzazione di opere ferroviarie.

Al 31 dicembre 1997 le immobilizzazioni materiali non risultano gravate da ipoteche o privilegi,
con I'esclusione del materiale rotabile trasferito alla societd Eurofima a garanzia dei prestiti e degli
alloggi da alienare ai sensi della legge n. 560/93; per questi ultimi si evidenzia che sulla base di un piano
di dismissione, in aderenza alla legge citata, & proseguita I'attivita di vendita, avviata nel 1995, dei citati
immobili ai dipendenti aventi diritto.

Gli ammortamenti imputati nell’esercizio sono stati calcolati su tutti i cespiti ammortizzabili al
31 dicembre 1997, applicando le aliquote, indicate nella Tabella 2, ritenute rappresentative della vita
economico-tecnica dei beni

Per i beni gid in esercizio, ancora inclusi nelle immobilizzazioni in corso, in attesa di completare le
pecessarie formalitd tecnico-amministrative, in luogo degli ammortamenti vengono effettuati
corrispondenti stanziamenti nell’apposito fondo svalutazione. Tali stanziamenti, al momento del
trasferimento ai cespiti, vengono riallocati ai relativi fondi ammortamento.

Tra le dismissioni ¢ decrementi sono ricompresi anche i beni conferiti alla societa Centro di
Riabilitazione: tale cessione ha generato una plusvalenza di lire 122 milioni.
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Tabella ]
Trasferimento
Valore di carico Valori al dai lavori Incrementi | Dismissioni Valori al
31-dic-06 in corso, e 31-dic-97
rettifiche e decrementi
riclassifiche
1. Temeni, fabbricati e infrastruttura
ferroviaria e portuale
- terreni patrimoniali 337.341 _(874) ) (994) 335.473
- fabbricati civili 3.945.074 106.474 1881 (148.573) 3.802.134
- fabbricati industriali 6.748.194 18.766 4.303 (11.800) 6.759.383
- infrastruttura ferroviaria e portuale 54.265.381 1.571.451 93.868 {12.968)| 55.917.732

65.295.990 1.695.817 08,330 (175.4358)] 65.914.702
2 . Materiale rotabile, navi traghetto
e impianti industriali

- materiale rotabile 18.959.654 1.181.857 $22.062| (282.487)] 20.381.086
- navi traghetto ‘ 395.918 3.524 91 {263) 3599.268
- impianti industriali 1.321.052 32.825 440 (100) 1.354.217

20.676.822 1.218.206 522.593| (282.850)] 22.134.571
3 . Aftrezzature industriali & commerciali

- macchinari e attrezzatura 673.705 754 £5.665 {3.044) 727.080
- mezzi di carico, scarico e trasp. intemo 65.849 {167) 6.080 (237) 71.525
- impianti intemni di comunicazione 26.050 1 1.185 (176) 27.060
765.604 588 62,930 (3.457) 825.665
4 . Altri beni
- autoveicoli 63.602 {32) 16.609 (1.371) 78.808
- mobili & arredi 120.156 85 8.444 {1.409) 127.276
- macchine per ufficio 358.611 4.874 24,138 {6.523) 382.100
- telefoni cellulari 632 5 108 (13) . 732
- aftrezzature e impianti mense e ferthotel 119.368 126 4.878 (2.657) 121.713
663.367 5.058 54177 (11.973) 710.629
5. immaobilizzazioni in corso e acconti
- linee, impianti, fabbricati, materiali da
impiegare e progetti diversi 12.838.357 {1.6888.714)( 2.047.315 (13.110)] 13.182.848
- materiale rotabile 1.852.460 (1.188.456)] 1.064.142 (3.747) 1.824.399
- navi traghetto 25.092 (25.092) o) _ o 0
- anticipi a fomitori 268.655 (72.220) 44.274 (19.565 221.144

15.084.564 (2.975.482)| 3.185.731 (36.422)| 15.228.391

TOTALE GENERALE|102.486.147 {55.813) 3.893.761| (510.137)| 105.813.958

Il trasferimento dai lavori in corso alle singole voci dei cespiti ammonta a 2.787.608 milioni. Per le
immobilizzazioni giA entrate in esercizio in anmi precedenti ¢ stato trasferito, come precisato i precedenza, ai

. singoli fondi ammortamento gquanto accantonato negli anni precedenti at fondo svahrtazione immobilizzazioniin

corso (106,962 milioni).




Camera dei Deputati

123 —

Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tabella 2
Valori al | Trasferimenti] Ammorta- | Utilizzo Valon ai Aliquote di
Ammortamenti e svalutazioni 31-dic-96 | retiifiche ¢ menti e fondi per | 31-dic-97 | ammortamento
: riclassifiche | svalutazioni | dismiss.
1997 e decrem.
1. Terreni, fabbricati e infrastrut-
tura ferroviania e portuale
- terreni patrimoniaii - - - - - -
- fabbricati civili 639.919 18.650 ©70.218] (24.966) 703.821 1,50%
- fabbricati industriali 1.268.373 10.097 134.856 (4.530){ 1.408.796 2,00%
- infrastruttura ferroviaria
e portuale 10.027.805 130.339]  1.370.805 {703} 11.528.346| 0,50 % :6,00 %
11.836.087 158.086] 1.575.979] (30.199)] 13.640.963
2 . Materiale rotabile, navi tra-
ghetto 8 impianti industriali
- materiale rotabile 8.669.041 1.264| 1.410.165] (209.333)] 9.871.137| 5,00 % : 20,00 %
- navi traghetto 305,839 0 27.476 (98) 333.317 7.50%
- impiantl industriali 271.235 674 33.607 (24} 305.4921 2,00% :2,50%
9.246.215 1.938{ 1.471.248| (209.455)| 10.509.946
3. Attrezzature industriali e
commerciali
- macchinar e attrezzatura 367.126 690, 51.756 {2.188) 417.384 10,00%
- mezzi di carico, scarico e
trasporto intemo 37.481 (185) 5.645 (140) 42.801 7.50%
~ impianti interni di
comunicazione 21.367] 1 2.340 (184) 23.544 25,00%
425,974 506 59.741 (2.482) 483.729
4 . Allri beni :
- autoveicoli 53.906 1 5.853, {1.239) 58.521 25,00%
- mobill e amedi 82.3%0 38 9.516 (1.318) 90.564 12,00%
- macchine da ufficio 271.909 4.560 36.545 (6.321) 308.693| 12,00 % : 20,00 %
- tejefoni cellulari 425 3 100 (11) 817 20,00%
- attrezzature, impianti,
mense e ferrhote! 88.437 {43) 8.481 (2.391) O4.484 25,00%
497.007 4,557, 60.485| (11.280) £50.779
Fondo svalutazione immobiliz-
zazioni in corso e acconti
- linee, impianti, fabbricati,
maternali da impiegare e
progetti diversi 170.517 (105.908) 137.882 {43) 202.447
- anticipi a fomitori 41.412 (19.524) 21.888
211.929 (105.909) 137.882] (19.567) 224,335
TOTALE GENERALE| 22.317.222 60.178 3.305.345‘ (272.993)| 25.409.752
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Tabella 3: Valori netti di bilancio

80.168.925|1 05.813.958

Valori Ammort. Valore Valori Ammont. Valore
Valori netti di bilancio dicaricoal | e svalutaz. | di bilancio | di carico al | e svalutaz. | di bilancio
per tipologia di cespiti 31-dic-96 31-dic-96 1996 31-dic-97 31-dic-97 1997
1. Terreni, fabbricati e infrastruttura
ferroviaria e portuale
- terreni patrimoniali 337.341 - 337.341 335,473 - 335.473
- fabbricati civili 3.945.074 (639.919)! 3.305.155] 3.902.134 (703.821)} 3.198.313
- fabbricati industriali 6.748.184] (1.268.373)} 5.479.821} 6.759.363| (1.408.796)} 5.350.567
- infrastrutt. ferroviaria e portuale 54,265.381| (10.027.805)|44.237.576 55.917.132 (11.528.346)} 44.389.386
£85.295.950| {11.836.097)|53.359.893| 66.914.702| (13.640.963)| 53.273.73%
2 . Materiale rotabile, navi traghetto
e impianti industriali
- materiale rotabile 18.959.654 (B.669.041){10.290.613] 20.381.086; (9.871.137)| 10.506,548
- navi traghetio 395916 (305.939) 89.977 399.268 {333.317) £5.951
- impianti industriali 1.321.052 (271.235)] 1.040.817| 1.354.217 (305.492)] 1.048.725
20.676.622| (9.246.215)}11.430.407| 22.134.571] (10.509.946)| 11.624.625
3. Altrezzature industriali e
commerciali
- macchinan e attrezzatura 673.705 (367.126) 306.579 727.080 (417.384) 309.696|
- mezzi di canco, scanco e
trasporto intemo 65,849 (37.481) 28.388 71.525] (42.801) 28,724
- impianti interni di comunicazione 26.050 (21.367) 4,683 27.060 (23.544) 3.516
765,604 (425.974) 339.630 825.665 (483.729) 341,936
4 . Altri beni '
- autoveicoli 63.602 (53.908) 9.606 78.808 (58.521) 20.287
- mobili e arredi 120.156 (82.330) 37.828 127.276 (90.564) 36.712
- macchine da ufficio 359.611 (271.909) 87.702 382.100 (306.693) 75.407
- telefoni cellulani 832 (425) 207 732 {517) 215
- attr., impianti, mense e ferrhotel 119.366i (88.437) 30.929 121.713 (94.484) 21.229
663.367 (497.007) 166.360 710.629 (550.779) 159.850
B7.401.583| (22.105.263)|65.296.200 90.585.567| (25.185.417)| 65.400.150
5. Immobilizzaz.ni in corso e acconti
- linee, impiantt,fabbricati, materia- {Svalutaz.)
li da impiegare e progetti diversi 12.838.357 (170.517}]12.667.840| 13,182.848 (202.447)] 12.980.401
- materiale rotabile 1.952.450 0 1.952.460| 1.824.389 Dl 1.829.421
- navi traghetto 25.092 o 25002 0 0 G
-anticipiafomitort . .._ ... | _ 28885 (41412} 2272431 221144 . (21.888) 100288
15.084.554 (211.820)|14.872.635| 15.228.391 (224.335)| 15.004.056
_TOTALE GENERALE| 102.486.147} (22.317.222) (25.409.752)| 80.404.206
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Immobilizzazioni finanziarie

La posta ammonta a milioni 7.221.967 con una variazione in aumento rispetto all’esercizio 1996

di milioni 494.362.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni

La voce ammonta a 1.210.72] milioni con una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio

1996 di milioni 166.133,

. La natura dei rapporti intercorrenti con le principali societad controllate e collegate & analizzata
nella relazione sulla gestione. Nelle pagine che seguono sono riportate le tabelle contenenti P'analisi delle
partecipazioni ¢ le variazioni intervenute nell’esercizio; i valori di bilancio, esposti in tali tabelle, sono al
netto delle svalutazioni operate direttamente o attraverso accantonamenti al Fondo per complessivi
milioni 46.650 al 31/12/1996 e 40.216 milioni al 31/12/1997.

Analisi delle variazioni del valore di bilancio delle partecipazioni

Taballa 1.a)

(Tabella 1)

Societa controllate

Valore
di bilancio

31.12.96

Acquisti
o]
sottoscri-
Zioni

Vendite

Altre
Variazioni

Accanton.
f.do svalu-
tazione
e perdite

Valore

di bilancio

31.12.97

CLT. S.pA (D

Efeso S.p.A, (2)

FS Cargo S.p.A.

Fercredit S.p.A.

IDROVIE S.p.A.

Immobitiare FS ABRUZZO S.r.l. (M
Immobiliare FS BASILICATA S.r.l. (%
Immobiliare FS CALABRIA S.r.l, (M
Immobiliare FS CAMPANIA S.r.l. (*}
Immobiliare FS EMILIA ROMAGNA S.r.l. {%
Immobiliare FS FRIULI VENEZIA GIULIA S.r.l. (9
Immobiliare FS LAZIO S.r.l. (™™
Immodbiliare FS LIGURIA S.r.l. (%
Immaobiliare FS LOMBARDIA S.rl. (™
Immotiliare FS MARCHE S.r.l. (%
immobiliare FS MOLISE S.r.l. (M
Immobiiiare FS PIEMONTE S.r.l. (%
Immobiliare FS PUGLIA S.r.l. (™
Immoblliare FS SARDEGNA S.r.l. (9
Immobiliare FS SICILIA S.r.l. (%)
Immobiliare FS TOSCANA S.r.l. (%)
Immobiliare FS TRENTINO ALTO ADIGE S.r.l. (*)
Immobiliare FS UMBRIA S.r.l. (%)
Immobiliare FS VALLE D'AOSTA S.r.l. (M
tmmobiliare FS VENETO 8.r.l. (%)

21123
9.800
176.258
7.000

© =~
mmmﬂmqummmqmgmmmqmmo

1.389

(7.384)
(9.557)

(21.123)

(5)

{6.179)

Q

3.621
177.647
7.000

0000000000 DOODDOOOOO

(1) Societa trasferita tra le “ attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni™,

(2) Societa in liquidazione.
(*) Societi liquidate nef corso del 1997.
(**) Societ3 vendute a Metropolis.

(Segue Tabella 1.a)
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_(segue Tabella ].3)

Valore Acquisti Vendite Alfre Accanton. | Vaiore
Societa controliate di bilancio o] Variazioni F.do di bilancio
sottoscri- svalutazion
e
31.12.96 zioni. e perdite | 31.12.97

Itaiferr S.p.A. 13.182 13.182
|.T.F. ltaliana Trasporti Ferroviari S.r.l. 0 200 200
METRCPOLIS S.p.A. 195.000 195.000
SAP S.r.l. 1.431 1.500 (2.931) 0
Sogin S.r.l. 80.000 ) 80.000
T.AV. S.p.A. 172.000 . 172.000
TSF Tele Sistemi Fermroviar S.p.A..("™™) 149.009 {90.850)] (58.149) 0
Totale controilate {a)| 851.929 3.089 (107.821) (89.367) (9.110)| 648.650

(***) Societa riclassificata tra le “Collegate” a seguito della vendita del pacchetto di maggioranza.

{Tabella 1.b)
Valore Acquisti Vendite Altre Accanton. | Valore
Societa collegate _|di bilancio o variazioni f.do di bilancio
sottoscri- svaiutazion
e
31.12.96 zioni e perdite | 31,12.97

Boiogna 2000 S.p.A. 500 (2558) 245
Centro di Riabilitazione S.p.A, (1) 80 123 (24) (179) 0
Centro Diagnostico S.p.A. (1) 3.851 (333) (3.518) o]
Cisalpino AG ’ 40.419 : 40.419
Ferravie Nord Milano S.p.A. 44,652 44,652
ISFORT S.p.A. 1.860 1.960
Istituto Scientifico Breda S.p.A. 200 200
ITEF S.r.l 21,647 21.647
SIGMA S.p.A. (1) 10.470 (10.470) o]
Smafer S.p.A. 980 960
Sve Rail ltalia A B 332 332
TSF S.p.A. (™) 0 £8.148 58.148
Urbiana S.p.A. (2) 9.375 (120) 9.255
Totale collegate (b)) 134.446 123 0] 47.321 {4.072)] 177.818

(1) Societa trasferite tra te  attivita finanziaris che nots costituiscono immobilizzazioni™,

(2) Secieta in liquidazione

{***) Societa riclassificata tra le “Collegate™ a seguito della vendita dei pacchetto di maggioranza,
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(Tabella 1.c)
Valore Acqguisti | Vendite Altre Accanton.| Valore
Altre imprese di bilancio o] vanazioni f.do di bilancio
sottoscri- svalutazio
ne
31.12.96 zioni e perdite | 31.12.97

BCC Bureau Central de Clearing 14 14
B.N.L S.pA. 6.075 6.075
C.EMIM Scpa 159 159
C.E.P.I.LM. Parma S.p.A. o] 0
Centro merci Orte S.p.A, 100 100
CIMS.p.A (1) 130 {97} (33} o
Consorzio Ferrovie Lombarde o 50 50
Consorzio Napolipass 25 {2) 23
Eurofima S.p.A. 258.152 258.152
Europrogetti e Finanza S.p.A. 1.850 1.950
G.SASrlL o 58.545 58,545
Gestione Servizi Interportuali S.r.l. 180 150
Groupe Systra 1.845 1.845
HIT RAIL B.V. 187 187
Intercontainer Interfrigo ICF 7.812 7.812
Interparti Lombardi S.p.A. 0 Y
Interporti Merci Padova S.p.A. 613 613
interperto A.Vespucct S.p.A. 250 230
interporto Bergamo Montelio S.p.A, 172 172
Interporto Bologna S.p.A. 385 385
interporto Torino S.p.A. 0 C
Interporto Trento S.p.A. 100 (47) 53
Lingotto S.r.l. 3.945 (1.604) 2,341
Lingotto Uffici S.p.A. 36.000 (4.483) 31.507
Metrebus 50 25 {25) 50
Metropolitana del Veneto S.p.A. 0 0
Stretto di Messina S.p.A. 13.710 13.710
Totale altre partecipate (c) 390.479 75 {97) {2)|  (6.202) 384.253
TOTALE GENERALE (a}+(b)}+(c) 1.376.854 3.287| (107.988) (42.04§11 {19.384)| 1.210.72%

(1) Societa venduta alla FS Cargo.

Nel 1997 ¢ continuata I’attuazione del programma di dismissione delle partecipazioni; infatti nel
corso dell’esercizio sono state vendute alla societi Metropolis le immobiliari Lombardia e Lazio a valore
di libro, (milioni 16.941) e sono state chiuse le hiquidazioni delle immobiliari regionali gia poste
liquidazione nel 1996 (milicni 10,095). Incltre si & provveduto alla vendita a terz del pacchetto azionario
di maggioranza della societa TSF (milioni 90.950) che & stata riclassificata, di conseguenza, tra le
imprese collegate ed alla vendita alla Societd FS Cargo della partecipata C.LM. (milioni 97).

Le altre variazioni riguardano, oltre alla riclassifica di TSF, il trasferimento delle societa C.LT.
S.p.A, Centro di Riabilitazione, Centro Diagnostico ¢ Sigma tra le attivitd finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni in quento i attesa della vendita, per un valore complessivo di 31.950
milioni.

Le variazioni in aumento riguardano, principalmente: per milioni 1.389 Pacquisto, dalla ex
controllata ITACA, della quota residuale deila partecipazione in FS Cargo, della quale FS ora detiene il
controllo del 100%; per milioni 200 la costituzione della socicta Italiana Trasporti Ferroviari detenuta
per il 100%; per milioni 1.500 la ricapitaligzazione della societa SAP, avvenuta in corso d’anno a seguito
dell’abbattimento del capitale sociale per gerdite. Vo oF

\\
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Analisi det Fondo Svalutazione partecipazionl

Societa controllate, coliegate e altre | Valore al | Utilizzi | Accantona-| Valore al
31.12.1996 | 1997 | menti 1997 | 31.12.1997
Controllate

CLT. Sp.A. 10.584] (10.594) 0

EFESO S.p.A. (1) 0 B.179 6.179

SAP S.r.l. 5.194] (5.194) 1.582 1.582

Societa Immobiliari liquidate 3.304{ (3.304) 0

nell'esercizio '

Collegate
Bologna 2000 S.p.A. o] 255 255
Urbana S.p.A. (1) 625 120 745
Altre

Interporto di Bergamo S.p.A. 69 69

Metropolitana del Veneto S.p.A. 170 {(170) 0

Interporti Lombardi S.p.A. 608 {608) O

Stretto di Messina S.p.A. 268 268

Lingotta S.r.l. 1.604 1.604

Lingotto Uffici S.pa. 4,493 4,493
TOTALE 20.832] (19.870) 14.233 15.195

(1) Societa in Liquidazione.

Nel 1997 si & provveduto ad accantonare al fondo svalutazione partecipazioni le differenze tra la
frazione di patrimonio netto di pertinenza FS e il valore di carico delle seguenti societa: Efeso (milioni
6.179) i liquidazione, Urbana (milioni 120) per adeguame il valore all’effettivo patrimonio netto di
liquidazione, Bologna 2000 (milioni 255) per le perdite maturate al 31.1.1998; SAP, Lingotto S.rl. e
Lingotto Uffici S.p.a. per le perdite di bilancio al 31.12.97.




