Camera dei Deputati

— 225 —

Senato della Repubblica

XIIT LEGISLATURA — DISEGNI

DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Si riportano nei prospetti che seguono le integrazioni descritte nell'allegato al decreto 11 lugfio 1996 del Ministero Industria, Commercio
e Artigianato (pubblicato sulta Gazzetta Ufficiale n. 171 del 23 luglio 1996) casi come consentito dal 3° comma defl'articolo unico del
decreto emesso dallo stesso Ministero in data 17 marzo 1997 (pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 75 def 1° aprile 1987).
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Conto economico
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Rendiconto finanziario

' Comprence ammortamenti di immobiizzazioni .
immatenak per ime 42,5 mibkiardh rlevali tra gh oneri straordnac
2 Al netio della vaniazione defle ohikganon ENEL in portatogho

Lire miliardi
1997 1996
A} INDEBITAMENTO (-} DISPONIBILITA MONETARIE {+}
METTE INIZIALI A BREVE {CASSA E BANCHE} {554,3) 85
B} FLUSSO MONETARID DA {PER) ATTIVITA Di £SERCIZIO
= Utile netia delf esercizio 9763 1210
- Ammortamenti™ B.1B2.1 17299
- (Plus) o minusvalenze da realizzo di immobilizazioni 28 50,3
= (Rivalutaziont) o svalutazioni di immabilizzaziont 325,6 1651
—Variazione netta del fondo battamento di fine rapporto {82.8) 104,1
- Variazione netta degli altri fondi 35t {1506}
Autofinanziamento 9.755,1 24709
Variazione def capitale circolante netto
- {Incremento) Decremento dei crediti del citcolante {402.8) {1.208,5)
- {Incremento) Decremento defle rimanenze 213 (3149
~ Incremento (Deaemento) dei debiti verse fornitodi ed altzi debit {1.522.0) 797,0
- {incrementa) Decremento di altre voci del capitale drcolante netto™ {22.5) 639.8)
Totale {1.424.8) {1.426,2)
Totale B} 8.330.3 1.744,7
€) FLUSSO MONETARIC DA (PER) ATTIVITA D} INVESTIMENTO
Investimento in immobalizzazioni:
- immateriali 26,6} (22,8}
= Mareriali [6.440,3) [7.346,9)
- Fnanziarie® 940,1 13673
~ Altre variazioni (8.5} 244
— Prezzo di realizzo o vakore di rimborso di immobilizzazioni 64,1 47,6
Totale €) {5.467,2) (5.979,2)
D} FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA FINANZIARIE
— Nuewi finanziament a medio & lnga termine . 1.083,3 28791
— Contributi in conto capitals. 56 03
- Rimborsi di finanziamenti a medio ¢ lingo termine® (2.990.2) {4.190.0)
~ Distribuzione dividendo (1.200,4) {1.030,7
Totale D) (3.100,2) {2311,3)
E) FLUSSO MONETARIQ DELLESERCIZIO (B-+C+D} 23,1 {545,8)
F} INDEBITAMENTO () DISPONIBILITA MONETARIE (+)

NETTE FINALI A BREVE (CASSA E BANCHE) {A+E} (7914 (554,3)



Camera dei Deputati — 228 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

ARTHUR
ANDERSEN

Arthur Andersen S.p.A.

Via Campania 47
00187 Roma

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE

All'Azionista di ENEL
Societa per azioni

1.

Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d'esercizio di ENEL Societa
per azioni chiuso al 31 dicembre 1997. Abbiamo inoltre controllato la concordanza
della relazione sulla gestione con il bilancio.

Il nostro esame @ stato svolto secondo i principi e criteri per il controllo contabile
raccomandati dalla Consob ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari
per le finalita dell'incarico conferitoci. Per il giudizio relativo al bilancio
dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini comparativi secondo
quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione di certificazione da noi
emessa ih data 27 maggio 1997.

A nostro giudizio, il bilancio nel suo complesso @ stato redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il
risultato economico della societa, in conformita alle norme che disciplinano il
bilancio d'esercizio. Pertanto, rilasciamo certificazione al bilancio di ENEL Societa
per azioni al 31 dicembre 1997.

Per una migliore comprensione del bilancic d'esercizio si richiama I'attenzione sulle
seguenti informazioni descritte nella nota integrativa e nella relazione sulla gestione:

a. come consentito dalla normativa sul bilancio, nell'esercizio in esame ed in
esercizi precedenti sono stati stanziati, nei limiti previsti dalle norme
tributarie, ammortamenti aggiuntivi rispetto a quelli commisurati alla
residua possibilitd di utilizzazione dei beni; i relativi effetti sul bilancio sono
indicati nella Nota Integrativa.
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b. Al 31 dicembre 1997 erano ir essere controversie ed altre situazioni di
incertezza riguardanti problematiche in materia di rimborsi degli oneri
nucleari, di natura tariffaria, ambientale, di committenza, contestazioni da
parte di utenti o associazioni di consumatori dalla cui definizione potrebbero
derivare oneri per la societd, in alcuni casi non oggettivamente determinabili.
In particolare, si segnala che in materia di rimborsi di oneri nucleari, in
attuazione della Legge 481/95, che aveva demandato all’ Autorita per
I'energia elettrica ed il gas la verifica di congruita dei criteri adottati per la
determinazione di tali oneri, il 12 giugno 1998 si & avuta la deliberazione
n. 58/98 dell’ Autorita le cui disposizioni comportano una riduzione dei
suddetti rimborsi stimata da ENEL in circa Lire 390 miliardi.
Conseguentemente, & stato stanziato un accantonamento straordinario per
svalutazione “crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico per rimborso
oneri provvedimenti sul nucleare” di pari importo, tenuto conto che la citata
deliberazione risulta suscettibile di impugnativa avanti al T.A.R.

Si evidenzia, inoltre, che la deliberazione n. 14/98 della Corte dei Conti
aveva rilevato, tra l'altro, la non regolarita e la non conformita a legge delle
delibere autorizzative e degli ordinativi di pagamento con i quali la Cassa
Conguaglio aveva corrisposto a ENEL gli importi concernenti la
reintegrazione degli oneri nucleari negli esercizi 1989, 1990 e 1991 per circa
Lire 995 miliardi, di cui circa Lire 250 miliardi riversati alle ditte appaltatrici.
Peraltro, I' Autorita nella citata deliberazione n. 58/98 ha dato comungue
mandato alla Cassa Conguaglio di adottare “le necessarie deliberaziornu
confermative e modificative degli ordinativi di pagamento fino ad oggi
emessi". Tale formulazione ha indotto ENEL a ritenere che i mandati di
pagamento emessi dalla Cassa Conguaglio saranno esplicitamente
riconfermati da parte della Cassa stessa.

c. Si segnalano inoltre altri contenziosi in materia tariffaria che nell’esercizio
hanno avuto una evoluzione positiva per ENEL; in particolare:

o  nel1997si 2 avuta la sentenza del T.A.R. della Lombardia con cui &
stato accolto il ricorso di ENEL contro la deliberazione dell' Autorita per
l'energia elettrica ed il gas n. 70/1997, limitatamente alla censura
relativa alle importazioni di energia elettrica con garanzia di fornitura.

- Pendono i termini per un'eventuale impugnativa di tale sentenza da
parte dell' Autorita;
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o  deliberazione dell'Autorita per I'energia elettrica ed il gas che ha
"confermato gli aumenti tariffari adottati dal provvedimento CIP
n. 15/1993; ancorché oggetto di impugnativa da parte di associazioni
di consumatori;

o  sentenza della Corte Costituzionale, relativa al disposto della Legge
n. 577/1996, con cui @ stata riconosciuta efficacia, sino al 30 giugno
1996, al provvedimento CIF n. 32/1986, che regolava gli aumenti
tariffari a compensazione dei mancati apporti al *fondo di dotazione" di
ENEL; in materia sono ancora pendenti, avanti i giudici di pace, diversi
giudizi promossi da gruppi di utenti.

ARTHUR ANDERSEN S.p.A.

M

Roma, 25 giugno 1998
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BILANCIO CONSOLIDATO
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Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Consiglio di Amministraziona

presidente
Chicco Testa

vice presidente
Alfonso Limbruno

amministratore delegato
Francesco Tatd

consiglieri
Alberto Giovannini
Vittorio Grilli

Collegio Sindacale

presidente
Bruno De Leo

sindaci effettivi
Gustavo Minervini
Oreste Piemontese

sindaco supplente
Francesco Bilotti
Direttore Generale

Claudio Poggi

segretario del consiglio
Claudio Sartorelli

societd di revisione
Arthur Andersen 5.p.A.
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RELAZIONE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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Quadro di riferimento e sintesi dei
risultati del Gruppo nell’esercizio 1997

Nel 1997 I'attivita del Gruppo ENEL si & sviluppata in un contesto congiunturale
interno caratterizzato, soprattutto a partire dal secondo semestre, dal progressivo
affermarsi della ripresa dell'attivita economica dopo il ristagno che aveva contraddi-
stinto il 1996. Il tasso medio annuo di crescita del Prodotto Interno Lordo si & atte-
stato all'1,5% (il suo incremento tendenziale nel quarto trimestre del 1997 & stato
pari al 2,8%) contro lo 0,7% del 1996, mentre la produzione industriale & cresciuta
del 2.1% a fronte di una diminuzione dell’1,7% verificatasi nel 1996. La ripresa
non ha compromesso la politica di contenimento dell'inflazione, perseguita con
decisione a livello governativo, per cui il tasso medio annuo si & ridotto ali'1,7%
contro il 3,9% de! 1996. La discesa defl'inflazione ha consentito di abbassare il
livello dei tassi d'interesse: i tasso ufficiale di sconto & sceso dal 7,50% di fine 1996
al 5,50% di fine 1997 con una conseguente riduzione def costo del denar per il
sistema produttiva. Il fabbisogno totale di energia, dapo # risiagno det 1996
(+0,1%), si @ attestato sul valore di 174,3 milioni di tep (+0,9% rispetto all'anno
precedente). La richiesta di energia elettrica sulla rete nazionale & aumentata dei
3,5% rispetto al 1996 (contro un incremento dello 0,5% nel 1996), mentre la
richiesta sulla rete ENEL & aumentata def 2,8% (contro o 0,6% del 1996).

in questo contesto {a gestione del Gruppo ENEL ha registrato ulteriori migliora-
menti rispetto all'esercizio 1996.

Le risultanze economiche consolidate dell’esercizio 1997, raffrontate con quelle
del 1996, sono evidenziate ne! seguente prospetto:

Lire miliardi
Rt
RICAVI DA VENDITE € PRESTAZION] 3rra 36.841 951 +2.6%
+ Alti ricavi & proventi 2118 292 74 -3,4%
- Increment delle immobifizzazioni per
favon interni ed altre attivitd interne 2.00% 2.537 528 -10.8%
VALORE DELLA PRODUZIONE 41.919 41.570 +349 +0,6%
« Consumo di combustibili {1.618) (7.316) {+302} (+4,1%)
Utile netto + Acuista di energia 5.959) w672 {+1.287) [+27,5%)
Lire izt - Altre risorse esteme {4.799) (5.647) (-848) {-15.0%]}
' VALORE AGGIUNTO 23543 23935 -392 -1,6%
- Costo del lavoro (8.831) {9.362) -53u [-5,7%)
MARGINE OPERATIVO LORDO 14.712 14573 +139 +1,0%
- Ammuortamento delle immobéizzazioni (5.695} {5.604) {+91) (+1.6%)
- Accantonamenti e svalutazioni [328) 734) {-406) {-55,3%)
RISULTATO OPERATIVO B &89 8.235 54 +3,5%
- Oneri finanziari netti {2197 {2.514) 37 {-12,6%)
- Svalytarioni di attivitd finanziarie 176) 18] [+175) -
RISULTATO PRIMA DELLE COMPONENTI
STRAORDINARIE £ DELLE IMPOSTE 6315 5.720 +3% +10,4%
- Proventi stracondinari netti 9% 2 +64 -
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 6412 5.752 +660 +11,5%
+ Imposte sul reddito # sul patrimonio netto (3.089) {3529 (-440) {-12,5%)
Risultato di pertinenza di terzi 4 3 + +31,3%
1883 1994 1995 19%¢ )] UTILE NETTO DEL GRUPPO 3137 2126 +1.101 +43,5%
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La gestione economica del 1997 evidenzia un utile netto di 3.327 miliardt di lire, Ricavi da vendite
in aumenta del 43,5% rispetto al 1996. l miglioramento della redditivita & tanto e it
pit: significativo se calato in un contesto particolarmente difficile per l'impatte 13797

negativo sui conti della Capogruppo degli effetti derivanti da prowvedimenti
normativi e regolamentari, nonché dalla svalutazione straordinaria per 390
miliardi di lire del credito verso ta Cassa Conguaglio Settore Elettrico per rimborso
oneri provvedimenti sul nucleare, consaguente alla deliberazione dellAutorita per
Fenergia elettrica ed il gas n. 58/1998 del 12 giugno 1998. Tali fenomeni sono
stati bilanciati dai benefici derivanti dalle rigorose azioni intraprese per ridurre i
costi e mighiorare I'efficienza dei processi aziendali quale presupposto per affron-
tare un mercato che sta assumendo connotazioni sempre pil competitive.

i livello di rendimento del capitale proprio (utile netto su patrimonio netto) ha
raggiunto il 10,6%, contra il 7,5% del 1996.

Dall'analisi delle principali componenti reddituali si evidenzia che i ricavi da
vendite scontano una lieve flessione degli introiti tariffari della Capogruppo
{24.998 miliardi di lire contro 25.004 miliardi di lire nel 1996} pur in presenza di
un incremento del 2,6% delle quantita di energia venduta. {l fenomeno & conse-
guente all'abolizione, a partire dal 1? luglic 1996, delle “quote di prezzo”,
disposta dalla Legge n. 577 del 14 novembre 1996, che ha penalizzato i ricavi del
1997 per 559 miliardi di fire. Per contro, la componente rappresentata dai contri-
buti da Cassa Conguaglio Settore Elettrico ¢ aumentata di 945 miliardi di lire Margine operative lardo
rispetto al 1996 e risente comunque degli effetti negativi della deliberazione
n, 7071997 dell’Autonit3, che ha ridetesminato i criteri e le modalita di calcolo dei
contributi spettanti a fronte sia della produzione termoelettrica, sia degli acquisti
di energia elettrica dall’estero,

Limpatto della nuova modalita di cakolo, congivntamente ai maggiori aneri per
acquisti di energia eletirica incentivata da foritori nazionali, ha determinato un
incremento di 736 miliardi di lire dell'onere termico netto a carico def"ENEL sugli
acquisti di energia elettrica e sulla produzione termoelettrica che perviene a
1.551 miliardi di lire.

Al fenomeni di cui sopra, si & contrapposto un forte contenimento nell‘utilizzo
delle risorse esterne (-848 miliardi di lire, pari al 15%) per effetto degli interventi
di razionalizzazione e revisione dei processi aziendali che ha consentito di limitare
la riduzione del valore aggiunto in 392 miliardi di lire.

Il processo di ristrutturazione ha inciso in modo rilevante sulla consistenza media
degli organici del Gruppo (-6.503 unitd) con una conseguente riduzione del costo
del lavoro di $31 miliardi di lire {-5,7%).

Il margine operativo lordo ha potuto quindi attestarsi su un livelo pid elevato
rispetto al 1996 (+139 rniliardi di fire). Il risultato operativo & pervenuto a 8.689
miliardi di fire, con un incremento di 454 miliardi di lire, pari al 5,5%, e la sua
incidenza sui ricavi da vendite passa dal 22,3% del 1996 al 23%; I'effetto combi-

tire ik

149 ]

. oy . ; R Risultato operativo
nato della migliore redditivitd operativa e del contenimento del capitale investito P
ha posizianato il relativo indice {risultato operativo sul capitale investitc) al 10.8%
== conuro i 10,2% del 1996, - — TR 1358 2rom

Gli oneri finanziari netti risultano in forte calo. La loro riduzione & complessiva-
mente pari al 12,6% (-317 miliardi di lire) e raggiunge il 22,7% {-633 miliardi di
lire} se si escludono le componenti economiche relative al fondo oscillazione
tambi, positive nel 1996 per 277 miliardi di lire ¢ negative per 39 miliardi di lire
nel 1997.

Uincidenza degli oneri finanziari netti sui ricavi da vendite, anche in presenza di
tali componenti, si riduce al 5.8% rispetto al 6,8% dell'esercizio precedente. Tale
miglioramento & da correlarsi alla consistente flessione dei tassi d'interesse verifi-
catasi durante I'esercizio, oltre che alla riduzione dell'indebitamento,

Le svalutazioni delle attivita finanziarie sono interamente riferite alla societa colle-
gata NERSA.

199 1
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Gli effetti dei fenomeni sin qui descritti hanno determinato un miglioramento del
risuftato prima delle componenti straordinarie e delle imposte del 10,4% (+596
miliardi di lire). Le componenti straordinarie, per il cui dettaglio si rimanda alla
nota integrativa, presentano un saldo netto positivo di 96 miliard: di lire, cantro
32 mifiardi di lire nel 1996.

Lincidenza delle imposte sul risultato prima delle stesse si riduce al 48,2%
{61,4% nel 1996) per eftetto sia delle minori imposte differite in relazione alla
sostituzione dell'ILOR con I'IRAP, sia della minore incidenza delle componenti
reddituali a deducibilita fiscale differita.

La gestione finanziaria di Gruppo dell'esertizio 1997 & cosl sintetizzata:

Live miliardi
1987 1996 - 1997-1996
A} Indebitaments tomplessive 21 1* gennajo 3508 san -769
B) Flussl monetari generati dall’attivits
dl eterdrio:
- Autofinanziamento 9.774 212 +561
- Variazione del capitale dreolante netta (1.388) {1.401) 13
Totabe n.386 .81 +575
) Flussk monetar] implegath nalt'attivit
diinvestimento In:
- immobitizzazioni materiali 6.466 131 -906
- immebitizzazioni immateriali, finanziarie
&d altri movimmenti {970) {1.361) {-391}
Totale 5.496 6.011 -515
©) Saldo flussi monetari generati dalla
gestions corrente (B - C} 2.3%¢ 1.800 l +1.030
Pagaments dividendi {1.200) {1031} (+169}
E) Riduzione (+) Incremento (-)
dellindebi t plessi 1.6%0 769 +921
) Indebit " pl
al 31 dicembre (A - E) 32018 34.508 -1.690

| flussi monetari generati dall‘attivita d’esercizio, rappresentati dzll'autofinanzia-

mento e dalla variazione del capitale circolante netto, sono stati pari a 8.386

miliardi di lire. Essi hanno consentito di coprire le necessith derivanti dallattivita
e e netta d'investimento (5.496 miliardi di lire) e dalla corresponsione del dividendo
. Autofinanziametto: 196 della Capogruppo (1.200 miliardi i lire), nonché di ridurre lindebitamento
tad ik complessivo di 1.690 miliardi di lire.
: ' Il fabbisogno derivante dall'incremento del capitale circolante netto di 1.388
miliardi di lire (1.401 miliardi di lire nel 1996) ¢ stato influenzato da eventi non
governabili correlati essenzialmente al'anticipazione dei termini di pagamento
delle imposte di rivalsa {erariali e relative addizionali) e dei contributi previdenziali,
peraltro in parte bilanciati da azioni di contenimento di altre grandezze, quali le
scarte d'esercizio. Gli investimenti in impianti sona risultati pari a 6.466 miliardi di
lire, con una diminuzione di 906 miliardi di lire rispetto al 1996 (-12,3%) che ha
ineressato tutte le tipologie di impianto ed & correlata al calo dei prezzi unitari
delle forniture, aila standardizzazione dei componenti ed alfa razicnalizzazione
deqli interventi, mirati principalmente al soddisfacimento defle esigenze della
clientela ed al miglioramento della qualita del servizio. .
Le restanti vodi dell'attivo immobilizzato hanno generato liquidita per 970 mikiardi
di lire, principalmente per I'incasso di quote dei crediti connessi ai prowedimenti
sul nucleare, nonché della rata di competenza del credito verso INPS per sgravi
contributivi pregressi al 1991,
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Uindebitamento finanziario complessivo diminuisce di 1.690 miliardi di lire.
Questa diminuzione rappresenta la differenza tra 3.119 miliardi di lire di rimborsi
di prestiti a medio e lungo termine e 1.084 mitiardi di fire di nuovi finanziamenti
acquisiti e tiene conto della variazione di 345 miliardi di lire dell'indebitamento a
breve termine e delle obbligazioni in portafoglio. | nuovi finanziamenti sono stati
raccolti in prevalenza sul mercato domestico e su quello dell’eurolira,
Lindebitamento finanziario complessivo a fine esercizio & pari a 32.818 miliardi di

fire e risulta cost composto:

Lire milisedi

al NALINNT
Obbligazioni 16.388
FRnarziamenti 3 medio & lungo termine 15.785
Indebitamento a medio & lungo termine  32.173
indebitamento nettc a breve termine 8
Obbtigazioni in portafoglio (143)
Incah nto finansiario complessive 12813

o NA2199%6

12.502
16.305
34203
356
[256)
34508

. 1937-1996

-1.514
-5
-2.035
+232
+113
-1.590

Se si considerano i crediti netti verso la Cassa Conguaglio e verso IINPS per sgravi
cantributivi pregressi, I'indebitamento finanziario complessivo si riduce a 25.719
miliardi di lire, come di seguite indicato:

" Al ILILIME

Lire mifiardi

o0 31AL1997
indebitamento finanziario complassivo 32818
Crediti notti connessi
a provvedimenti sul nucleare (1.993)
Credito netto verso Cassa Coﬁguglio
pet partite comenti {4.452)
Valore attuale del credito netto
verso INPS per sqravi contributivi pregressi {Bad}
Indebitamento finansiario 25.71%

34.508

(3.496)

{4.344)

(769
25.899

(-1.503}

{+118)

(-125)
-180

Pertanto il recupero defle suddette partite creditorie, che oggi gravano impropria-
mente sulla struttura finanziaria appesantendola in mode rilevante, ricondurrebbe
Findebitamento ad un livello inferiore all'ammontare dei mezzi propri (il rapporto

indebitamento finanziario su patrimonio netto risulterebbe pari a 0,8).

La situazione patrimoniale del Gruppo al 31 dicembre 1997, comparata ¢on
guella al 31 dicembre 1996, ¢ cos! sintetizzata:

. Lir il _
al 3L 1997
immobilirzazioni nette 19.460
Capitale drcolante netto 1328
Capitale Investite 0.1
Fondi diversi {35.430)
Fabblsogno di caphall 65358
COPERTURA
Patrimonio netto del Gruppo 32.515
Capitale e riserve & tezi 15
Jebitamento finanziario comph 31818
Totake 3358

a1 31.12.199%

BO.680
59
20527
{15.696)
4925

30358

34.508

1997-199%

-1.120
+1.397
+167
(-266)

«2127

1.6%



