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aila compensazione debiti/crediti ex art. 56 del Regio Decreto 16
marzo 1942 n. 267.

Ulteriori informazioni sulla variazione interveruta nel periodo
sui crediti finanziari somo desumibili dal prospetto allegato,
redatto a norma del comma 4 dell'art 2427 del =
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ATTIVO CIRCOLANTE

- Crediti dell'attivo circolante (Allagati n. 5 e 6)

I creditl iscritti nell'attivo circolante riguardanti societa:
del Gruppo non direttamente controllate dall'Efim (e,
contestualmer e, in liquidazione coatta amministrativa) sono stati
interamente s alutati in presenza di patrimoni netti negativi. Cio-

indipendentemente da possibili, ma, allo stato, non prevedibili

recuperi parziali degli stessi.

I, totale del crediti di cui trattasi si e' incrementato per un
-mporto netto di lire miliardi 51,9, in conseguenza de~li interessi

calcolati sul craditi vantati verso le societa' del Gr .ppo (al tasso.

del 18 % non capitalizzato) e terze (al tasso del prime rate ABI,
con capitalizzazione trimestrale) per 1 finanziameati ad esse
erogati.

Nel conto dell'attivo circolante "Crediti verso altri” sono

ricomprese talune appostazioni relative alla operazione di cessione
delle societa' del comparto difesa a.FINMECCANICA, in attesa che

venga definito, a norma di contratto, il prezzo netto di cessione
delle azioni e delle quote. Le appostazioni in argomento riguardano:

a) crediti verso FINMECCANICA per 2.341,1 miliardi di lire,
corrispondente per 2.244,2 miliardil al valere di carico (dopo
le operazioni di aumento di capitale e di riduzione delle
perdite deliberate dalle rispettive assemblee =l 22/12/1994)
delle pertecipazisni nelle societa’ trasferite, integrato dal
valore dei finanziamenti in conto futuro aumente di capitale,
pari a 438,5 miliardi, al rnetto della quota provvisoria di
prezzo pagata da FINMECCANICA ad Efim (81 milioni di lire).

b) crediti verso soci terzi delle societa' del comparzo difesa
trasferite a FINMECCANICA, per 1'importo di lire 32,5 miliardi,
corrispondente al valore delle sottoscrizioni effettuate
dall'Efim e riservate in opzione, in attesa della scaderza dei

P R Al el
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Tali  appostazioni sono transitorie, in attesa della
determinazione del prezzo effettivo di cessione che, a norma di
contratto, dovrebbe essere definito nel corso del 1996.

A decremento del valore dei craditi esposti al punto .a) e’
stato inserito nel passivo, in una posta "partite da regolare’
inclusa tra gli "altri debiti*, 1'importo di 2,7 miliardi di
lire, dovuto ad una differenza, in corso di accertamento nei
confronti di FINMECCANICA, relativo alla sperazions di
trasferimento d2lle azioni di-una societa' del cciparyo mezzi e

sistemi di difesa. — ]

-»
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Tra i "Crediti verso altri" sono altresi' ricompresi i crediti
verso Erario, per un ammontare complessivo di 328,55 miliardi di
lire. Nell'ambits di questi ultimi merita particolare menzione
) ‘appostazione di 18,2 miliardi di lire, riveniente dalla czssione
all'=2fim di un credito d'imposta da parte della Breda Costruzioni
Ferroviarie. L'erogazione dell’'importo si accennato era stata
ritenuta un firanziamento nel precedenti esercizi e, quale credito
verso la controllata 3.C.F., era statc interamente svalutato. In
conseguenza della riclassifica anzidetta, e' stata realizzata uma -
sopravvenienza, che ha pos  tivamente influito sul conto 2CconLOomico
del periodo.

Il ecredito vantato nei confronti della Armamenti e Aerospazio
S.p.A., costituito dal recupero delle spese anticipate da%l'Efim pe:
la sua costituzione (120 milioni di 1lire), 2’ stato interameznt?

svalutato, in quanto, ccme commentato alla voce “partecipazioni”, la
sccieta’ presenta un patrimonic netto negativo.

Per le informazioni in merito alla composizione, natura ed alla
scadenza dei suddetti crediti, cosi' come richiesto dall'art. 2427
Cc.C. comma n. 4, si rimanda all' apposito prospetto riportato in
allegato. :

- Attivita' finanziarie che non cosQituiscono immobilizzazioni

* Altri titoll

-

Tale voce (75,4 wmiliardiy e' formata da CCT gen 93-gen 95,
ricevuti nel 1993 a fronte 3i crediti di impesta verso 1'Erario.

- Disponibilita' liquide

La voce in oggetto, al 31/12/1995, risulta cosi' composta :

(//;\_
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DISPONIBILITA' LIQUIDE
{ attivo circolante)
(ART, 2627 C.C. N* &)

(Valori espressi in milioni di lire)

Yar-azicni del periodo

Valore valore
DESCRIZIONE a inc-=menti Usilizzs a
Bilancio Bilancio
al 20.M .95 . al 31.12.95
[
;E |
| Depositi bancari e postati 264. 336 342,256 351.858 25434
Tesoreria Centrale dello Statn 1.289.136 271,470 171,472 1.38%.136
{conto infruttifera)
Assegni ) @
Danaro e valori in cassa 1.932 6.798 B.727 3
TOTALE 1.555.184 420,523 53255 1 1.643.573
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La liquidita’ netta assomma, pe.tanto, & 1.643,6 miliardi di lire.
Per quanto riguarda la posta piu' significativa, rappresentata
dalle disponibilita’ sul conto infruttifero acceso presso .lar
Tesoreria Centrale dello Stato(1.389,1 miliardi di lire), a norma
della citata legge 33 del 17/2/93 e della legge 738 del 27/12/94,
che ne modifica l'art. S5, comma 7, "Gli importi delle anticipazioni
concesse dalla Cassa Depositi e Prestiti al Commissario liquidatore,
ad esclusione di quelle relative ai pagamenti diretti disposti nei
confronti dell'Ente soppresso, devono affluire in apposito conto
corrente infruttifero aperto presso la Tesoreria Centrale dello
tato, Aintestato all'EFIM in liguidazione coatta ammiristrativa.
Allo stesso conto corrente devono .essere versate tutte le
disponibilita’ di spettanza dell'Ente soppresso e del Commissario
liguidatore depositate presso il sistema bancario. :..°

RATEI E RISCONTI ATTIVI (Allegati m. 6 e 7)

La voce e’ costituita da ratei di interessi da societa’
controllate per lire milioni 672,9 e da ra-ei verso terzi per lire
milioni 338,53, riquardanti, questi ultimi, essenzialmere

anticipazioni per il riacquisto di crediti di imposta.
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PASSIVO DELLO STATO PATRIMONIALE

PATRIMONIQ NETTO

La voce in oggetto risulta’' cosi' ccmposta :

PATRIMONIO HETTO

(ART. 2427 C.C. N* &)

Valori soressi in ailioni di Llire)

Variszioni dal pericdo

AL Apporti Trasferizento| Riclass. -iche Perdita Al
LESCRIZIONE 20.01.1995 al Ministero del periodo 31.12.1995
del Tesoro 21.1.95/31.12.%
Fondo di dotazione :
~ ordirario 3.819.435 3‘819.435
- Ri8S 13.850 13.858
— INSAR 9.003 9.0%
Prestiti obbligazionari e autui
a caricc delie Stato, iscrivibili L
a fondo 1i dotazione 473.887 ) 474953
utili (perdite) portati a nuovo =12.745.46% -51.679 -12.797.148
tili (perdite) dell esercizio -51.679 $1.479 -1.@57.892 -1.957.89=
TOTALE -8.480.976 166 ? 0 i .057.82 | -9.538.7@R
N

od
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Il Fondo di dotazione dell'Ente al 31/12/1995 ammonta a lire
miliardi 3.842,3, cosi' di seguito sucddiviso :

* Fondo di dotazione ordinario _ L/mil.di 3.819,4°
* Fondo di dotazione destinato " " 22,9

Nel periodo 28/1/95 - 31/12/95 non ha subito alcuna variazione.

I1 Fondo di dotazione ordinario risulta inferiore alle perdite
degli esercizi precedenti portate a nuovo, dal mom2nto che tall
perdite non hanrno piu’ comportato interventi del Tescro dello Stato,
mentre i Fondi destineti trovano specifica contropartita negll
investimenti in partecipazioni. disposti per legge, eventualments
rettificati dalle svalutazioni.

Prestiti Obbligazionari e mutui BEI con servizio 2a carice dello
Stato, iscrivibili a Foado di dotazione.

L-2fim, con specifici provvedimenti legislativi, emessi negli anni
scorsi, era stato autorizzato a contrarre Prestiti obbligazionari e
mutui con la Banca Europea per gli Investimenti. L'intero servizio
del prestito per i debiti cosi' contratti, sia in linea capitale
che in linea interessi, era stato assunto a carico del Tesoro dello
Stato, obbligato a rimborsare all'Efim le somme dall’'Ente anticipate
alle scadenze contrattuali.

A sequito della soppressione e della liquidaz:one dell'Entg,
1'articolo 6 comma 2, lettera f del D.L. 487/92, convertito con la
legge n° 33 del 17/2/1993, dispone che " il Tesoro dello Stato
provvede direttamente al servizio di detti prestiti*, pertanto le
rate scadute ed a scadere dopo la data della messa in liguidazione
dell'Efim sono state estinte direttamente ial Tescro.

La composizione della voce di cul trattasi, r‘levata in una
specifica riserva del patrimonio netto, e' la seguente:

Rate scadute . L/ mil.di 474,1
+ Importo capitale della 3%, 4~ e 5"
rata del P.0. EFIM 198671995 L/mil.di 340,1

* Importo capitale della 27, 3% e 4"
rata del P.0. EFIM 198771994 L/mil.di 112,53

* Mutuo BEI Legge 27.12.83 n°738
rate incassate (Capit.+inter.) L/mil.di 21,5
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FONDI PER RISCHI ED ONERI

La composizione dei Fondi per rischi ed oneri e le variazioni
intervenute nel corso del periodo, risultano le sequenti '

FCNDI PER RISCHI ED OMER]

(ART. 2627 C.C. N* &)

(Valori aspressi in milioni di lire) Yariazioni del pericde
Al Accantona- Utilizzi Eventuali Al
DESCRIZIONE 20.91.1995 | menti da diretti assorbiment: 31124995 |
¢/econoaico a ¢/econopica.

Fondo cnerosita’ aresunte su

partecipazioni 1.910.458 269.397 @ 43,625 ] 2.114.148

fondc per altre onerosita’ presunte 645,380 98,365 -31.196 -3.296 722.753
BY

TOTALE 2.559.338 § . 347,672 -21.196 46,921 | 2,838,893

L'importo deli’accantonamento (347.672) -differisce da quello iscritto al conto econoaico (249.307),
quanta a 97,5 wiliardi per {'accantonamento per interessi (1X) su debiti verso il Tasoro,iscritto Tre
gli oneri finanziari, & 8,9 ailiardi per L'azeantonamento relativo agli oneri di prepensionanento da
riaccreditare alla societa’ Alumix. .
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I1 fondo per onerosita’ presunte su partecipazioni si riferisce
agli  accantonamenti ei Fa*tuatl, dopo 1l'eventuale svalutazione del
crediti, al fine di franteggiare le ulteriori perdite derivanti
dall adequamento al net:io patrimoniale {negativeo) delle societa’
controllate dall'Ente, per le quali io stesso 2' direttamente
impegnato. Qui di sequita sono evidenziati in dattaclio i movimenti

del fondo
Jire atligzdi) al 29/2/95 periodo 1o esars &t 3i/lz/9%
Acea:rtorn. Utilizal

- Alumix 324,5 229,59 2 534,4

- Comsal 134,13 a -2,6 13,7

- mfimdata 57,2 i1,9 8 59,1

- Efimpianti 336,14 @ -3,0 333,4

-~ Istituvo Ricerche 3reda 3,3 3,7 g 7,9

- Nucva Safim 675, 4 9 -16,3 659,

- Nuova Sopal 195,39 3,9 ) 199,8

- Sistemi 2 Spazio 183,4 ] -21,8 i6i,6
Totale 1.918,4 249.,4 -43,7 2.116,1

F
|

Gli utilizzi del fonde (per 43,7 miliardi ¢i lire) sono dovuti ag
adecuamento dello  stesso, consequeate al miglioraments del
pat-imonio netto di alcune societa' controllace.

I1 fonde per altre onerosita® presunte, si =rilearisce agil
accantonamenti effettuati per fronteggiare

a: differenze tra 1l tasso di interesse contablli:zato e
gquello praticato al Tesoro <de:.lo Stato sul finanziamenti
ricevnti dalla Cassa Depositi e Prestiti: A nomma
dell'er 8, comma 3 della legge 33 del 17/2/93, le

condlzaoni di scadenza e di tasso per le anticipazioni
concesse dalla Cassa Depositi e Prestiti sono determinate
con decreti del Ministro del Tesoro. [ decreti via viea
emessi per le erogazionmi, £fanno riferimento al tassc
vigente previsto per i mutui zon scadenza ventennale
(9%). A tale tasso sono stati calcolati e contediliizzati
gti interessi passivi per le somme incassate dal Tesoro.
In base ad una circolare successiva del Ministero del
Tesoro (prot. 345859 del 24/2/1994), e’ stato stabilito
che per tutte le anticipazioni concesse dall'Eiim alle
proprie ccentrollate e dal Tesoro all'Efim, si deve Iar
L1+cerenro al tasso.legale (18%). .
L'accantonamento effettuato per 11 periodo 21/@1-31/12/95
ammonta a lire miliardi 97,5, che si aggiungolo al
1i4,9 miliardi accantonati fino al 20/1/95. Dal fondo in
esame e' stato assorbito l'impor=o di lire 3,2 miliardZ
per il rescupero di maggiori oneri  accaatonafi in
precedenti esercizi, a sequito dei calcolo degll interefs:
passivi con capitalizzazione annuale; &;,4
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by presumibile obbligo di rimbcrsc al Tesoro dello Stato di
lire miliardli 12 a suo tempo erogati e firnalizzati alla
realizzazione dell'iniziativa Comital Sud non oiu’
attuata; )

o rischl riverienti da garanzia fideiussoria prestata a
Zavore dell Ufficio IVA di Rieti, per 1l'imporzo ¢i 1.337
milioni, a seguito di contenzioso in atic con la ex
controliata ICAR (Industria Carni &limenta-. gectina, su

accertamenti &'imposta relativi agli anni 73-82; .

dj oneri presunti su prepensionamenti di gruppo: Come e' nots,
il D.L. 28/8/1994 n. 516 convertito, con aciificazionl,
nella legge 27/18/1534 n. 598, all'art. ¢ 22 autorizzatce
il Commissario liquidatore dell'ZFIM a credisporTe un
orogramma ¢i prepeansionamenti di anzianita' = €i vecchiaia
che andra' a scadere il 38 gilugnc 1996, con onere 4 totale
carico della gestione liguidatoria. 1l comma 4 del
citato 0.L. ha previsto:

1) 0. 1.580 prepensionamenti per la holding 2 per tutze
le altre societa’ da essa controllete, sscluse le
societa' manifatturiere operanti neil settori difese
ed aerospazizle e quelle del settore alluminlio;

2) a. 1.858 prec-nsionamenti per le sdcieza’ <apogruppg
e le societa’ controllate del settore elluminio.

‘ﬁ
S

In attuazione di quanto sopra, il Ccmmissario dell'Efim ha
previsto in data 22/11/94 ur prograrma di prepernsicnamenti
(modificato iz data 26/1/93) in cul stimava in 2.48%
unita’ il numero complessivo dei dipendenti beneficiari
del provvedimeato in esame.

Occorre tensr presente che l'orsre relative non puo’
essere adeguatamente calcolato, poiche’ si compene di
eiementi non 1in possesso delle sociata’ da cul gli
interessati dipendono, e sono frutto di caicoll efifettuatl
dagli Istitati Previdenziali sulla base dI dati da essi
possedutl e diversi da soggetto a soggetto.

Cic* premesso, al fine di d=terminare nella misura piu’
attendibile possibile l'oaere da porre a carico
i} - .dell'Ente, si e' ritenuto opportuno. fare riferimento alle
relazione +tecnica relativa al D.L. 29/6/1994 n. 417,
successivarente reiterato, che all'art. 4 autorizzo' il
Commissario liquidatore dell'Zfim a  predisporre un
programma di prepensionamer=i, con onere a totale carico
cella gestione liquicdateoria. Nella ritata relazione
tecnica, la somma qlcbalmente prevista = tala fine,
ammontava a lire 375.166.000.000, Cc=terminata suila base
di un costo medio per <ciascun dirigente di 369 nilioni =
per ciascun impiegato/operaio di 1ire 149 milioni

Nel periodo in esame si e' avuzo un utllizzo del forndo per \
lire miliardi 21,2, dovuto 2 prepensionamentci attuatilﬁ
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e) oneri per eccedenze del personale del settore difesa, per
lire 145,5 miliardi, & norma del D.L. 22/11/9% n. 643,
art. 11, comma 3 b);

) cneri per rimborso alla Alumix §.p.A. dell'imporioc @i lire
821,5 milioni, erogato alla stesse per prepensionarenci
del personale e successivamente riversatc all'Eiim, &
seguito di una delibera assembleare, che lo aveva
erroneamnence ritenuto finanzianento.

Una analisi dettagliata delle variazionl latervenuze nzl perlodo.
217171998 - 3171271995 ai fondi per rigehl ed pnerl = =2videnziata
nalla tavola preczdentamente =2sposta.
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORD SUBORDINATO

La movimentazione nel corsc del periodo 1In esame e’ s=a-a la

seguante
Zonsistenza al 28/1/1995 L/miti.di i€
Accaatonamento al conto econcrico L/mii.cl 8,3 .
Urilizzi per indennita'cerrisposce L/mii.dl 1,13
Consistenza al 31/12/1995 L/mil.di 9,6

+

l'ammontare dell'accantonamento e’ adeguato agli imusgni mazurati
verssy il personale dipendente in organico al 31 dicemtrs 1993 per le
indeanita’ di fine rapporto di lavoro, nel rispe:zto degli Obung
cerivanti dalle wvigenti norme di legge e di ccniratto e da
trat-amenti economici in atto

[
[ M S

}‘ L]

DESITI (Allegati n. 8 e 9)

e vacl che compongono tale raggruppamento (e ner e quall i
ali‘arv. 2427, comma 4, del C.C. si -iporza in aupo:i-* alleg %l
dettaglio delle variazioni intervenute nel periogo 21/1/1995
>1/12/1995), sonoc rappresentate dalle seguenti appostaczioni, per
saruira

* Debiti verso banche

Nor esiste una ‘esposizione debitoria verso gli istituti 4i
credito al 31/12/1995.

* Debiti verso altri finanziatori

La voce assomma complessivamente a lire miilierdi 13.464,3 ed e’
costitulta dalle anticipazioni erogate all'EZnce calla Cassa Depesitl
e Prestitl (sottodettagliate per legge di autorizzazione). Sono,
ineltre, compresi i valori erogati direttamente dalla Cassa Depositi
e Prasti tl & sequito della procedura del c.d. ‘"staro passivs”, sia
attraversc le  linee di crediio pressou Senca di Roma ({per i debiti
in valuta ¢ per quelll in lire verso banche estere), sia a mezzo gi
cobligazioni. Tali obbligazioni hanno estinto i debiti ante 18/7/92
cell' Efim, Nuova Safim, Nuova Sopal e Comsal. Per queste ulfime
socista' controllate, esiste un corrispondente credizo iscritt tra

le immobilizzazioni finanziarie. /{—7& \
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L'anilisi dei debiti ¢ cui trattasi e' cosi' composta:
- Anticipazioni DL.382/32 conv.legge n°468/53 L/mil.di 282,98
- Anticipazioni DL.4€£%,32 conv.legge n°33/93 L/mii.dr  3.592,8
- Anticipazionl DL. 2234 conv.legge n°738/94 L/mil.€. 2.445,5
- Pagamenti diretti iw-iti in valuta dello stato

passivo {llnee di cr=ziito Banca di Roma) L/mil.di Z,2.38,:
- Pacamentli per stato gassivo directo EFIM L/mil.di 819,3
- Pzzamenti per stato sivo Nuovz Safim lig. Limii.di 1,:86,9
-~ Payamentl per stito zaissivo Nuova Sopal Lig. L/mi_.dl 8,3
- Pacamenti per stato Zassivo Comsal lig. L/mil.di 117,9 .
- Interessi maturati > 31/12/193%5 L/mii.di 1. 9-;,8
- Pecupero oneri per ne:n capitalizzazione ilnter. L/mil.ci -29,6

~otal L/mil.di 13 164,3

* Tahiti verso fornlitor:

La voce comprende 1 c=titl commerciali in essere a. 31/12/33 ad
ammonta a Lire 638,8 =ilioni per il conto ordinario, =22 a lirca
162,3 milioni per fat;:te da ricevere.

* Cabiti verso imprasz controllate v
La voce espone un debi:) finanziario di 368,9 miliardl di lire, con
un incremento, rispetzo al 28/1/1995, di 4,9 miliardi di llre
Tale incremento &' dcvuto, essenzialmente, & debiti iscritti verso
socizta' del Gruppo, gser oneri di prepenslonamento :ich_es;; dalle
stesse, ad ancora nch ercgati al 31/12/95, oltre ad eddebiti, da
parte delle societa’, di prestazioni di proprio personale implegate
presso 1'Efim.

* Labiti tributari

I debitl verso l'E 0 ammcntano complessivamente a iire milioni

264,8,
da lavoro dipendente

a

i
e riguardano, ‘1cxoalme1te,

T
Lol
r
e

ca lavoro autonomo.

le ritenute operatze sul redditi

* Jebiti verso Istituii di previdenza e sicurezza scclal=z

Tale voce si rTifarisce al saldi

dovutli a fine anpo al suddettd

Istituti per le quote & carico sia dell'Ente sia deil dipendenti e
che al 31 dicembre 199% amrontanc a lire milioni 146,1.
"//—-
* altrl debiti ’

La voce comprence debiti di natura diversa per upn mporto
complessivo di lire 46,: miiiardi, riferito, prevalentemente, &:
- il debito wverso la FINMEICANICA (32 miliardl), relativo
all'operazione di ac. isizione del pacchetto ex ALENAA, Qlg/

commentazo nella posta

-artecipazioni;
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- il debito verso I'ENI (3,6 wiliardi), che actiere ad un
contenzioso in atto con lo stesso ENI e che e’ stato allipneato al
23/1/1995, mediante il calcolo degli interessi (per lire 18,6
milioni) dal 1/1/85 al 28/1/95. Dopo w=ale data il debito non e
considerato oneroso, essendo 1'2fim in  liguideziore coatta
amministrativa;

~ i debictl ante 18/7/1992 (298,8 milioni di lire) non inseriti nells
stato passivo, perche' mancanti di isfarza di ammissione e,
pertanto, non pagati a mezze obbligazioni;

- 1. devico wverso CREU'IOP, per 4,8 miliarzdi di li-e, dovuco &l
mancato pagamento di interessi su .n firanziamento a zedic termine,
originariamente non inseriti nelio "stato passive";

~ 1 debitl verso professionisti (comprese fatture de ricevere) sexr
lire miliardi 1,9;

- 1l debito veTso OTC MELARA e BRED: MECCANICA 3REZSCIANA, per
l'incasso, effecttuato dali'Efim, di :iire 1,5 miliardi dI loro
competenza, a seguito della cessione alla FISSORE delié OTQ 3REDA
SUD;

- l'accantenamento del premio feriale annuo, relativo al dipeandenti
Efim, per un importo di lire milioni 13,9;

-~ Uza partita di lire 2,7 miliardi, iscritta a compensazione di una
corrispondente posta esposta tra i crediti dell-attive circolante,
riguardante una differenza, in corso di accertamento asi confronti
di FINMECCAINICA, relativa alla operazione di trasferimento delle
azioni di ina societa’ del comparto mezzi e sistemi di difesa.

o

Sulla b::e delle informazioni attuaimente disporibili  ron s
prevedono ulteriori passivita' a carico dell'Znze olzre a quell
rilevate in bilancio.

Y
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CONTI D'ORDINE
GRRANZIE PRESTATE
Le garanzie rilasciate nell'interesse di imprese <ccntollate 2 per

cbbligazionl proprie,
l'effactivo  impegno

iscritte far
ia essere, ammonta
mitiardl di lire ed hanno subit
al 20/1/1995, complessivamente
dail'allegato dettaglio (allegato n.

L TELE B R 41)

non sono stati el
del fatto che:

Per la garanzie prestate
al tendo rischi, io virtu'

Qu=alle rilasciate
difesa saranno, per effetto dell'art.
compravendite, assuntes direttamente
nelle more cella formalizzazione, ris
clausola contrattuale di manleva o di
eventualmente subite;

3)

Quelle, invece, rilasciate a favore
sono direttamente correlabili a
iscritti nel bilanci delle societa’
1'eventuale loro escussione si tradurre
dell'Efim al creditore originario, a
garanzie hanno effetto. invero,
produrrebbe alcuna modificazidne nel
societa' controllate, il cul wvalore
interamente recepito nel conto economic

)

A norma dell'arrt.
convertito,

c) 11,
con modificazioni, nella 1
a0 assistitli dalla garanzia del
assunti dal Commissario liqu
trasferimento di aziende o di

programma di  liguidazione  nonche’
ristrutturazione del comparto ferroviar

d) La dettagliaza analisi degli altri
induce a prevedere rischi di perdite

prestate.

d

valore
aranzie
ncesso alla
¢_.11'Efim, e’
deli'ultima rata
tra debitli dei
importo, dovuto al
interessi, e’

1.

di 54,9
prestate

miliardi,

e riferito

controllata Safim

stato azzerato sia a 5

capitale (68,1 miliardi),
residui 4,8 miliardi,
creditore per errore mate

stato accertato ed e' stata

riportato al
al residuo

T
ga
c Factor da

N

-~

1'ammontare

di

Fattuati

nell'interesse dell=

comma 5 del D.L

-OL—-SDL“ueq:E

ne

Cc un
14
13).

comp
ing
B

accantonamentli

societa’ cdel satzore
18 de. coazratto ¢i
calla Fimmeczarica e,
ultanc coperte da una
rifusicnz delle perdize

gsciusive di creditori
corrispondanti impo
garantice; oe*taﬁzo
bbe nella scstituzione
favore del quale le
tale sostituzione non
catrimonis netzto delle
negative risultz gle’
o dall'Eate.

v.-"

22; 1/3& 0. 643,
egge 27/12/1993 n. 738,
lo State gli impegni
idatore in ordine ail
societa' previsto dal

dal progetto di
io.

izpegni non
le garanzie

specifici
erivanc!l dal

2871 /95
di un

Fra lp_ "altre®
finanziamer:o
1l Credicp e uarant*to
equity dsl pagament
sia dell'appost
1t Quanto gues
riale ael caicglo degli
richiesza al/Migiscerc
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del tesoro opportuna modifica all'elenco dei creditori, a suo tempo
liquidati attraverso la consegna di obbligazieni emesss dalla Cassa
Depositi e Prestiti,

ALTRT CONTI D'ORDINE

.

I valori, espressi in milioni di lire, compreadono:

Garanzie ricevuta da terzi T

fad
BN}
(W3]
.

3ani presso terzl in ccaodato,
depositec, a custodia ¢ motivi
similari, 328.%65

Titoll prz¢se terzi per partecipaz.
ad assembies 19,356

Creditl verso controllate
per crediti acquistati da
Chemical Bank 132 .554

Crediti verso Cassa DD.PP.
su assegnazione 388 Miliardi 13.300

Credici verso Cassa DD.PP.

su assegnazione 9.808 Miliardi 2.599.852
Rischi di perdite su swap Nuova Safim 172.613
TOTALE altri conti d'ordine 3.425.253
TOTALE GINEZALE 4.524.34;

Tra le diverse voci, la cul analisi delle variazicai rispetto a’
valori al 28/1/1995 e' esposta nell'allegato n. 13, particolars
rilievo merita quella che riguarda il probleme dei contracti di
swaps della Nuova Safim in 1.c.a.: esistendn il rischio che la
opredetta societa’ aon recupe-i, ¢© recuperi solo parzialmente il
valore netto derivante dalla somma algebrica dslls partite attive e
passive relative ai contratti di swaps, e' stato appostato tra gli
altri conti d'ordine dell'Ente, 1in quanto azionista unico, il
rischio massimo conseguente (172,6 miliardi di lire).
L'esatta determinazione di tale valore e’ stata possibile, solo in
-ennra receate, & segquito 4 lla  trasmissione delia relazione
semestrale del Commissario liqu.datore della Nuova Safim in l.c.a.
relativa al periodo 16/2/95 - 13/8/95.
L 'appostazicne tra 1 conti d'ordine e' conseguenza della voledta',
da parte del Commissario liquidatore, di esperire ogni azione/iegale
utile ai fine di impedire gli effetti della
contrattl di swaps. Cio® in subordine,




