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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO CONSOLIDATO 1995

Signon Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione ha messo a disposizione del Collegio

Sindacale, unitamente al progetto di bilancio della Societd capogruppo, il

bilancio consolidato al 31.12.1995 redatto in conformita di quanto dispone il

D.Lgs. 9 aprile 1991, n.127.

Il Consiglio di Amministrazione nella suz.i relazione ha illustrato l'attivita e i

risultati delle Societa del gruppo oggetto del consolidamento, e l'attivita di

ricerca e sviluppo, indicando altresi i fatti di rilievo verificatisi dopo la

chiusura dell'esercizio e la prevedibile evoluzione della gestione.

Nella nota integrativa sono esposte le aree di consolidamento ed illustrati i

cnteri adottatt nel processo di consolidamento medesimo e i crten di

valutazione adottati.

Il Collegio Sindacale, sulla scorta dei controlli eseguiti a1 sensi deil'art. 41,

comma 3 D.Lgs.127/91, per quanto di competenza, da atto che:

- nspetto all'esercizio precedente, non vi sono state dismissiond di
partecipazioni di controllo e, viceversa, l'area di consolidamento ha
registrato lingresso di cinque societa controllate (Sestante Sviluppo s.rl,
Corriere Italia S.p.A., Interporto di Vado, Metropark Sp A, PRM.
S.p.A), senza che si siano prodotte variazioni significative nella

¢

consistenza delle voci dell'attivo e del passivo dello stato patrimomniale e

del conto economico;

- larea di consolidamento risulta determinata in modo corretto, ai sensi
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degli artt. 26 e 28 det D 1gs. n. 127/1991,

~ le partecipazioni di controllo sono consolidate con il metodo integrale,
con liscrizione nel bilancio consolidato delle rispettive attivita e passivita
contro annullamento det rispettivi patrimoni netti;

- le partite di debito e credito e le operazioni economiche (costi e ricavi)
intercorse tra le Societa det Gruppo consolidate con metodo integrale
sono state eliminate;

- le risultanze di bilancio riferite al 1995 sono messe a raffronto con quelle
del precedente esercizio;

- i criteri utilizzati per la valutazione' delle varie poste del bilancio
consolidato sono indicati nella nota integrativa e sono stati condivisi da
questo Collegio Sindacale. In particolare:

a) le partecipazioni in societd collegate sono valutate con il metodo del
patrimonio netto;

b) le partecipazioni in altre imprese non consolidate sono valutate al
costo eventugimente ridotto in presenza di una perdita permanente di
valore;

c¢) le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo diminuito degli
ammortamenti accumulati; l'ammortamento € calcolato in misura
costante per anno, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione
dei beni;

d) i valori iscritti neile varie poste del bilancio consolidato corrispondono
alle risultanze contabili della capogruppo ed alle informazioni
trasmesse dalle Societa partecipate, mediante I'invio del bilancio e del

pacchetto di consolidamento predisposti dalla Capogruppo,



Camera dei Deputati - 267 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

e) gli accantonamenti per imposte sul reddito e sul patrimonio netto sono
determinati da ciascuna Societa consolidata sulla scorta di una
realistica previsione del carnico fiscale.

Dall'esame del prospetto di raccordo al 31.12.1995 (espresso in milioni di lire)
- tra il bilancio di esercizio deile Ferrovie dello Stato S.p.A. ed il bilancio
consolidato relativamente al risultato di esercizio ed al patrimonio netto (per
la sola quota di competenza del Gruppo) - emerge che il nisultato complessivo
del gruppo (- 1.565.382) ¢ inferiore alla perdita F.S. (1.580.558).

La somma algebrica dei risultati di esercizio delle Societa controllate
(-48.617) migliora il risultato complessivo (-1.565.382) al netto delle
rettifiche positive di consolidamento (+ 63.793).

Il patrimonio netto di gruppo (76.970.319) risulta, infine, superiore rispetto a
quello della sola F.S. S.p.A (76.854.968).

Roma, 30 Maggio 1996
IL COLLEGIO SINDACALE

(Dr. Marii) VINCENTI - Presidente)
i/\’ Ar M’

Serafino GATTI-  Sindaco effettivo)

(Prof. A

(Prof. Dr. Santo ROSACE -  Sindaco effettivo)

/«."«M(’ ”‘;‘7(43
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Relazione della societa di revisione sul bilancio consolidato

All'Azionista della
Ferrovie delto Stato - Societa di Trasporti
e Servizi per Azioni

1 Abbiamo assoggettato a revisione contabile i} bilancio consolidato del Gruppo Ferrovie
dello Stato al 31 dicembre 1995.

[ge]

It nostro esame & stato svolto secondo gli statuiti principi di revisione e, in conformita a
talt principi, abbtamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano il bilancio
consolidato, interpretate ed integrate dai corretti principi contabili enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. I bilanct di alcune societa
controllate che rappresentano rispettivamente il 2% circa dell'attivo consolidato ed il 3%
circa dei ricavi consolidati sono stati esaminati da altn revisori che ci hanno fomito le
loro risultanze. Il nostro giudizio, espresso in questa relazione, per guanto riguarda i
valori relativi a tali societd inclusi nel bilancio consolidato & basato anche sulla revisione
svolta da tali revison.

fad

Il bilancio consolidato presenta a fini comparativi i valori dell'esercizio precedente che
sono stati da noi esaminati limitatamente a quanto necessaric per esprimere il nostro
giudizio sul bilancio consolidato dell'esercizio 1995. Pertanto il nostro giudizio non si
estende a detti dati comparativi.

4 A nostro giudizio, il sopra menzionato bilancio consolidato nel suo complesso & stato
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione
patrimoniale ¢ finanziaria ed il risultato economico del Gruppo Ferrovie dello Stato per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 1995, in conformita alle norme che disciplinano il
bilancio consolidato, richiamate nel secondo paragrafo.

5 Esponiamo i seguenti richiami dell'informativa contenuta nella nota integrativa:

5.1 Come indicato nella nota integrativa, il Fondo Pensioni per il personale della
capogruppo Ferrovie dello Stato - Societd di Trasporti e Servizi per Azioni, funziona
con il criterio denominato 'a ripartizione' che tmplica il finanziamento delle pensioni
erogate tramite i contributi versati dalla societd e dai dipendenti. Tale criterio viene
applicato in attesa della riforma generale del sistema previdenziale e del passaggio delle
posizioni del personale al sistema di previdenza nazionale e sul presupposio che
attuaimente lo Stato & tenuto a coprire le eccedenze delle erogazioni rispetto agli introiti
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per contributi. Conseguentemente non sono stanziati in bilancio fondi a fronte del
futuro onere per pensioni da corrispondere al personale in quiescenza ed a quello attivo.

5.2 Le immobilizzazioni finanziarie includono L45.229 miliardi relativi a crediti vantati
verso il Tesoro per prestiti contratti dalla Ferrovie dello Stato - Societd di Trasporti e
Servizi per Azioni, il cui rimborso ¢ a carico dello Stato. Di essi L14.609 miliardi sono
relativi a prestiti, autorizzati ¢ garantiti dallo Stato, i cui decreti ministeriali approvativi
non sono stati tuttora registrati da parte deila Corte dei Conti. Gli interessi maturati su
tali prestiti e corrisposti daila capogruppo, ammontantt a L1.287 miliardi, sono inclusi,
in pendenza di rimborso da parte dello Stato, tra i crediti del circolante.

5.3 Come indicato nella nota integrativa, i trasferimenti dello Stato, previsti per il 1995 dai
contratti di programma e di servizio a favore della capogruppo, sono stati
prudenzialmente rilevati in bilancio nei limiti degli stanziamenti previsti dalla legge di
bilancio deilo Stato, in attesa che, nei termini contrattualmente previsti, vengano definiti i
conguagli. I conguagli per i trasferithenti di competenza del 1994, essendo gia stati nei
primi mesi del 1996 formalmente quantificati ¢ comunicati al Ministero competente.
sono stati iscritti in bilancio tra i proventi ed oneri straordinari per complessive L183
miliardi.

5.4 Ii bilancio riflette gli effetti della compensazicone dei debiti della capogruppo verso lo
Stato relativi a trattamenti pensionistici e dei crediti IVA della stessa, come disposto
dall'articolo 8 del DL n. 201/96 non ancora convertito in legge. Tali effetti sono
analiticamente descritti nella nota integrativa.

5.5 Come ‘indiato nella nofa integrativa, I'onere per l'imposta patrimoniale della
capogruppo per l'esercizio 1995 & stato imputato a preesistenti riserve di patrimonio
netto, cosl come consentito dalla legge n. 461/1992 e successive disposizioni, in
alternativa all'imputazione dell'intero onere al conto economico consolidate
dell'esercizio, come invece previsto dai principi contabili di riferimento. Quest'ultimo
trattamento contabile avrebbe comportato un peggioramento del risultato consolidato
dell'esercizio di L570 miliardi senza effetto sul patrimonio netto.

Roma, 7 giugno 1996

KPMG S.p.A.
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Fabrizio lannoni Sebastianini
Socio



