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3) accelerare gli investimenti:

- particolare attenzione va posta ai programmi di investimento, accelerando al massimo la realizzazione
di quelli gia decisi e finanziati, essendo questa I'unica leva strategica che puo consentire il posizionamento
competitivo dell’impresa nel prossimo futuro. Tale accelerazione, oltre a consentire, con I'introduzione dj
nuove tecnologie, ulteriori incrementi di produttivita, reca anche benefici al conto economico attraverso la
capitalizzazione dei costi intemi ad utilita pluriennale (progettazione realizzata all’interno).

Per quanto riguarda infine le Societa Controllate, si evidenzia che anche queste sono tenute ad attuare,
nell’ambito delle rispettive autonomie e competenze, azioni tese a massimizzare I’efficienza produttiva, tali
da contribuire in maniera significativa al miglioramento del risultato del Gruppo.

B.5 - INDAGINI GIUDIZIARIE IN CORSO

I procedimenti giudiziari gia segnalati lo scorso esercizio non hanno avuto oggi evoluzoni significative. In
ogni caso si ribadisce e riassume quanto gid comunicato, ovvero che a carico di taluni Amministratori
dell’ex Ente FS e dipendenti sono stati avviati dalla Magistratura procedimenti giudiziari nell’ambito delle
indagini concerentt I’affidamento di appalti ¢ forniture.

Tenuto anche conto che nellz circostanza fa societa & parte lesa, non si ritiene che da tali procedimenti
possano derivare conseguenze patrimoniali negative, fermo restando che gli eventuali effetti positivi
avranno un rifesso sul bilancio nel momento in cui sara possibile una loro ragionevole quantificazione
anche sotto il profilo della concreta esigibilita.

Si nbadisce, inoltre, I'esistenza di azioni giudiziarie per problematiche legate alla presenza dell’amianto su
materiali della Capogruppo la cui decoibentazione comportera dei costi gid accantonati in bilancio. Al
mormento non é comunque possibile stimare eventuali passivita legate alla conclusione delle citate azioni.

Sulla base delle informazioni ad oggi disponibili non si ritiene che da quante sopra possano derivare oneri a
carico della Capogruppo e, conseguentemente, non sono stati effettuati stanziamenti in bilancio. Si
afferma, pertanto, che il bilancio consolidato di Gruppo é formalmente e sostanzialmete corretto.

12. - Doc. XV, n. 11211
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Gruppo Ferrovie dello Stato S.p.A STATO PATRIMONIALE
ATTIVO 31 Dicembre 1996 31 Dicombra 1934 [ oinerenze
A CREDITI VERSO SOCI PER VERSABENTI ANCORA DOYUTI
{dl cul gil richiamat! ) 1.9 24 1.287
B. IMMOBILLIZAZIONI
1. IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI
1. Costl &l IMplant o AMPENTETD 487 3,188 1.663
2. Costt i riosrca, SvIDRO & o pubbicith 20018 21.585 (1.551
2. Dirfi i bravetio incdutrialo e dintth &t ytilzzazione
delia opare dellingogno 3.041 4.048 {1.007)
4. Cancassioni, Beonzo, maschl & dirttl skmil) 63,635 48,152 22483
£, Awiamento 10120 180 {1.571}
8. Immobilizzazioni in corso © acoontl oa2 624 58
7. Afro 12527 11.761 768
8. Difforenga di consolidantonto 25.967 M.822 18.655)
Totao | 148121 133.938 12.188
I, IMMOBILIZZAZION! MATERLALI
1. Tarren, fabbricatl & infrastruttura foroviara 6 portuale 53.371.104 53,445,925 (74.821)
2. impiant » macchinaric 11,353.087 11.550.562 (197.469
3 industriall o tal 360.02% 1.438 {1.411)
4, Altri boni 247.600 261,489 narm
5. ImmobRzzaponi i CONTO 0 AccoNd 15.394.406 13.530.223 1.884.272
Totl It 80.728.411 79149818 1.576.706
1. IMMOBILIZZAZION FINANZIARIE
1. Partecipaziont in:
&) Impress controliate 40.258 444,048 (296.68%
b} Impress cotiegals 243312 182.738 51.082
¢) Impreso controdlangd - . -
d) Altm impreee 621588 299.278 122,692
2. Crodhl: {cf e1d antro 12 mach) (s entro 12 mee)
a} vorso impress controliate - 4272484 . 3683718 +08.742
b} versd IMprese colagale - - - B
<) varsa controfant - . . - .
@ vorso aitri 84534 308,481 10729 429994 (121.539)
a) verso i Teacro por preatit con mborso
& carico defio Sinto B4t2TT 4522022 4415574 43.440.24 1.788.050
3, Adtrs 1ol 24470 33 24432
4. Azlond proprie - -
5. impleght dol Fondo pention!
{art, 210 o s0g. DPA 201271073, n. 1082 218 215 0
Totais ! 50746868 40,871,163 2.075.893
Totalo B} ilgroziont 131.010.352 127454113 3,884078
€. ATTIVO CIRCOLANTE
}. RIMANENZE
1, Materie prime, sussidiarie o di consumo 1.137.153 1,127.9688 9.187
2. Prodott in corso dl lavorazions o somivoratl - 0 -
3, Lavor in conso sy ordinazions B.252 £.632, 1.620
4. Prodott! it & mend - 7 m
5, Accontt 5891 11.663 (072
8. Caapitt radiati da allonare 87.767 70.638 11129
Totake | 1.259.083 123228 15.837
&t, CREDIT (cf ad oo 12 mamd (cf cul olrw 12 mee
1. Verso client 140.015 831.314) 842 960,443 {15.129)
2. Varso imprees controlets - 37222 - 43,100 (10.878}
3. Va0 imprees colegety - 8937 - 4434 4.503
4. Velso controiant . - - . .
5. Verso atri 78.823 5.717.701 1.5 18.328.270{ (12.810.569)
Totala It 8.655.174| 19.347.247] (12652073
If, ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO 1
IMMORILIZAZION
1. Partecipaziond in impross controltate - -
2. Partecipazioni in impreco colegats - -
3. P parioni in iMpreeo - .
4. ANrs partecipazions 5 3 2
5. Azioni propria - . -
8. Al tito 122838 266832 97004
Totako It 122641 25635 97.008|
Iv. DISPONIBILITA UQUIDE
1. Depost bancas @ postal 4,404,205 3912.253 582142
2 Ascagni 83! 4 13
3, Cenaro o valord in cassd 38115 10.738 2337
4, Cont coent! i Tesororia 5822.019 5309.507  , 313432
Totaie 1Y T 10.153592] N 9232682 # 920910
Toteis C) Attive circotanto 10. 210,47 T V0ZETHY 1 ye18.320)
0. RATEI E RISCONT} - ? i o
1 Disaggi sui pragtitt - . ‘d/{f ’l -,
11 Astri ratei @ viscont! 1499210 L t 1.298 B4 200.429|
Totela D) Ratel o scontd 14082700 1.298.8411 200.429)
TOTALE ATTIVO (A+8+C+D) 151,550.510 1890.082.308]  7.151.849)



Camera dei Deputati — 179 — Senato della Repubblica
XIII LEGISLATURA — DISEGNI D! LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
_ |Gruppo Ferrovie dello Stato 8.p.A STATO PATRIMONIALE
- J PASSNO 31 Oicerntve 1095 31 Dicambre 1994 . Differenze
A. PATRIMONIO NETTO 1 i |
. CAPTALE 45,552 492 44.03?.592; 1.485.0001
Il. RISERVA DA SOVRAPREZZO AZIOM i ,
IN. RISERVE D1 RIVALUTAZIONS !
i IV, RISERVA LEGALE o 0; oj
V. RISERVA PER AZON PROPRIEIN PORTAFOGUIO - -1 -
V1. RISERVE STATUTARIE a ol ol
VI, ALTRE RISERVE i |
1. Riserva par rasformazions in S.p A, art 16 0L 033352 i k
convertito con modifica dalta legge n. 35892 12,894,040 234182770 (10.721.337)]
2. Contributi defla CEB, d Entl pubbici ¢ ol torz por < i
increment! patrimeniall 21T.705 104.?94: 112411
3. Versament deifazionista sotto forma di sutorizzazions & :
i » prewtit con imbomo & suo carico 7.055.043 85001771 554 868
: 4. Versament doil'ssionista sotto forma ot imbervort finanziar diretd 180.000 1so‘ooo| 0
| 5. Versament dello Stato per percite pregreses L. 41591 . 4200001 {420 000!
i 8. Fisera i sonai deifart, 8 DL 12 aprile 1908, n. 201 12.734.048 o 1274m4s
7. Ae risene f
- Riservs da diferenze & traduzions seaz 4399) 283!
- Risarva di consclidamento 134423 187.239 (52.418)
- Utili {pordits) da comsciidamentn & miovs {43.348) (39.350)| (3.980)
TataVll Altrs riserve T ) 0.713838 2209273
VAL UTIU {(PEROITE) PORTATI A NUGVO - (8,084 539) 8084539
IX. UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZO {1.585.382) (2.845 924) 1680542
[ netto di grupp Ta9T0.318 $4.110.968|  12.659.454
Capitaie ¢ riserve di terpl 17.397 31.008 sl
Utile (Perctitay o terzi 12752 {4.350) 17402
Totale A) Patrtmonio Netto 77.020.408 e4.137.714] 12802694
8. FONDI PER RISCHI B ONERI .
3. Per o o @ obbiigh mimill 12.274 9.494] 2.7ap
2 Perimposts 2.107.109 1.495 982 811.237
3. Pondo manteniments in ofcienca infrastruthre L 5341993 22109 85527 (39.418)
i 4. Pondo ristrutturasions industriue 373308 1.287 460 (914,130}
; 5. Pondo Hvaiutazions indennith df b ita o 7245891 (T24589)
! 8. Pondo fare non goduts 478.085 39015 78832
f 7. At 2518.417 3142905]  (824.488)
{ Totale A) Fondi per rischi v onerl 3.514.220) TAZAGTS]  (1.500.758)
‘C. TRATTAMENTO D1 FINE RAPFORTD LAVORD SUBORDINATO 0.504.820) 5.356.290] 148,340
'D. DEBIM i el ore 12 meed {d ol olw 12 mea
1. Obbiigazionart e Tz 17sseTx2| 17880872 198837927 (i 794.080)
2. Obbliganion! comvertitil - . . - -
3. Detiti versa banche 15458207  22049.188( 18491208 18484017 4385.189
4. Debitl varse el finanzinton 5.857.008 8312253 5.158.874 8 zz0912] a2
5. Accorti 5.645 - 69851 {1320)
8. Debitl verso fornitoni - 2729.008 8387 2110082 15,948
7. Debit rappresentst! da titoll di crodito - . . - -
8. Dabitt verso impress controltsts 53775 653.341 $8.027 €91 130: tlT-nlﬂ
9. Debetl varsa imprese collegats - 2081 . 7008 138251
1 10. Debiti varss controtiamy . - - - .,
11, Dobitf tributar 20 73209 . 250 953; 22581
12, Dobei vorss istituti df previdenza # of sicurczra sociale 344533 43224 . 103313 328933
13, Altrl debiti 2289877 94701 2158073 32020889 (22.542968)0
Totale O) Debitl 60.841384 50.129.041  (19.513.628)|
E. RATE] E RISCONTI
1 Aggi su prestti - - -,
I} Altri ratei @ rinconti 1.847.807 1305247 342560
Totste E} Ratod e riscont 1847507 105247, 34z
TOTALZ PASSIVO [A+BACoD+E) 181.330.519)

1!9.082.12" 17751 BA3)

[ '

L irran TR
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iGruppo Ferrovie delle Stato S.p.A CONTI D'ORDINE
F M Qicembro 1995 31 Dicambro 1904

i ! !
1. BENI Dl TERD IN CONSEGNA !
1}

|
1.1 Amministratori conto cautione 213 o] 213
1.2 Buyrofima matorialo rotabals tacferiments propriets ;
: in garanzia presty ’ 4,543,400 4917000 26.400
i 1.3 Trasfuriments ceaprti 1992 cont dal Ministero delle Finanrn ' 0 o o
I 1.4 Altri beni o terzi 2718 127 2591
Totale | 4.948.334 ANTAZT] 29.204
| |
2 IMPEGH) |
2.1 Titoli in consogna 0 204 (984)
i 2.2 Beniin leasing 428 13180} 2973
! 2.3 Altri impegni 181.908 102,888 59 040
Totofe 2 204.799 116.992| 87.507
|
: i
. 3 mISCHI |
, 21 Fidejussioni 148.127] 123089 25.088
! 12 Avally [ 0 0
.i 3.3 Altro gararzie personch 21.328 Q 21323
3.4 Altre garanzie reali 0 572 1572}
1.5 Altri rischi 144.583 20204 (75821}

! Totote 3 A0 343.538 {29.790)

4 ALTRI CONT! 'ORDINE

4.1 Fonti di finanzamonto provisis nel Contrathe df Programma A0 448,000 36.463.734 1931128
con ko Stato par invostimonti da realizoare

4.1.1.  Prestitl a canco dollo Stzto da contratre &

aument of capitss & 38,8418 33.781.658 5 080.175

412 Fondi gik prowodutl 1.807.028 2484078 (1.077050)
4.2 Investiment gid finanziatl in attean o realizinzi 40448630 36.485.74) 2583129
421, Investimonti 35,172,690 NICOTM! 247732
422  Ristrutumzione industriske 2.434,100 2.983.700 1529 800)
423, Mantonimento in tificienzs infrastrutturg 263,083 801300 2034793
43 A conti dordine 39.257, 240978 201.718)
_ : 1

Totals 4 40.458.118 38708710, 37814080

i
]
|
j

1.658.020/

TOTALE CONTI D'CRODING 43.253204 42084004
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. :Gruppo Ferrovie dello Stato S.p.A CONTO ECONOMICO ]
:l 31 Dicambre 1395 31 Dicambro 1094 | Differenze ]
Ia VALORE DELLA PRODUZIONE , f
. 1. RECAVE DELLE VENDITE B OELLE PRESTAZION ; !
1 a} Prodott dol traffico vinpgiaton ‘
! - Clisntola ordinarls ) 3.443.297 21780 267 228!
- Coentratto d sarvizio publlico 288192 24717311 210.431:
] %) Prodott col traffica merc @ posto :
i - Clisntsia ordinaria 1.447.024 1.381.550! 85.434]
' «  Contratto i senvizio pubblico $0.342 90.342 o,
: €)  Altyi ricavi dello venditc o dolle preciazioni 882,747 632.801 43 888,
i Totnlo § £.348,332 7.T32687) 512675}
© 2. VARIAZION DELLE RIMANENZE Ot PRODOTTI i ‘
IN CURSO DI LAVORAZIONE, SEMLAVCRAT! B PINITE a2 1.0581 (57831
' 3, VARIAZONE DE LAVORI [N CORSO SU ORDINAZIONE 7273 (1@) 72891
4. INCREMENT! DI IMVMOBILZZAZION! PER LAVOR INTERNI 421,555 535.213’ REL-ELY]
. 5. ALTRIRICAVI € PROVENTI i !
a) contribut in conto esorcizio . 1
. - Al semai dei Regotamont C 3478950 2.691.000 ! (212,050}
. - Pretiwve dal Fondo ex r-wu n 5381003 1.220.37% 1.183.478 15 903|
) T 208,350 120893 f 28017,
| b) aln ricav ¢ provent 194.608 170827 ! 27.978|
. Totslo & 3123814 5.175.968] (32.152)!
! Totele A) Velore dotin produziona 14.293.048 13,744,873 553178
. |
"B. COSTI DELLA PRODUZIONE ! I
8 PERMATERE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI 913,720 833282, #0438
i 7. PER SEAVID 2347.888 2.184.235! 183 553
E &. PER GODIMENT G BEM 1 TERZ 215877 158, rzol 56,957
| 9 PERILPERSONALE
. 2} salari w stipend 6.923203 7.040,122 ! {58.919)
! b} oneri socish 2.920.009 2.837.300 I 91.708
. <) trattaments di fine rapporto 04281 148.015 . (53.734)
| d) tatamento d quisaconrs o simill - - '
o) arri coatl | 233428 102404%8| 728832  10.252289 7.094|
| 10. ANMORTAMENTY E SVALUTAZION
a} immabilizzagieni immaterisl 51.892 43.407 . 2.425°
1 B) immobilizzarion matadall 2853748 2705.568 147 878j
c} aitre svalutazioni delle immobilzzazion 53 - 3
d) svalutazione doi croditi comprosi nei stthvo circolams ' a
!  delle disponitilith liquids | si7a1 2957472 2291 2751.6281 49.4%0
| 11. VARIAZION OELLE RIMANENZE OX MATERIE PRIVE, |
: SUSSIDIARIE. ¥ DI CONSUMO {5.588) (28.824)| 23255
| 12. ACCANTONAMENTI PER RISCH 24038 60.883| 163358
13. ALTRI ACCANTONAMENT) 3725 2414 131
| 14 oneri overs D cesTIONE 193182 188300/ 43531
T 1
‘ Totnée B) Coatt dolio produtionas 17.080.520 18382744 707.815
. Oifferonze tro volom o costf dails produzione (2T92473) (2637838} {154.63T)
'C. PROVENT! E ONER FINAHZUAR :
| 15. PROVENTI DA PARTECIPAZION! : i
- inimpresa controllcto o coliogaty . - | !
- in altre improoe 3.452 2132 ! 13200
Totaby 15 3482 2132, 1.220]
18. ALTRI PROVENT? FINANZIARI f '
, a} da crecht iscrttt nelic immobiltzzaziont: . l
) - daimprese controliate e collegmty 1 N l i
' - da controllantt - - 1 -
- daami 5529 553 5100 5 100! 429
b) ca titali sentt nelle immobilizzaziont: . : [
t che Non costiuiscona partacipaziont 2542 38 2204
c) da titoli iscritti allattivo circolante '
| che non costituiscono partecipaziont 15.680 9623, sost,
: d} p A drversi dai precodents . '
- daimprese controllato o collegato 2 s0.734 I (58872},
- da controllanti - - . i
| - i 589,601 1.512.504 (922 363);
' - Contributi deflo Statn su interousi [ ame7o0n $257T602) 3994983 § 587311 6729261
: Totalo 18 5,231,380 502387 1301.024)
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) "LGruppo Ferrovie dello Stato S.p.A CONTO ECONOMICO
31 Dlcembro 1003 31 Dlcernbre 1994 Oifferenze
17, INTERESS! ED ALTRI ONER] FINANZIAR)
H - vers impress controllate o collegato 568 833 247y,
| = verso controtlart . - .
i = varso altl
! - ny debetf obbiigacionad 1.905.904 1.890.040 214.964
E - su debiti verso [stituts finanzian 2.902.448 2,371,003 £25.443
i « onen finanziar divars a7.449 1.910.742 {1.843301)
] '
i Totale 17 4.878.377 sgrasiel  (1.103.141)
i Totale €} Provent! s onert finsnzisrt 400.430 [364.629) 803,437
I
}
.0. RETTIFICHE Bl VALORE DI ATTITA FINANZIARIE
! 18, RIVALUTAZIONS
i ) o partecipazioni 2874 5.020 {2.355)
b) o immobilizzazioni Ananzisde
{ che non costituiscono partacipazionl - . .
! ©) di titoll iscrittl alf attho circotants
; che non costrtuisconc partecipazion) = - .
: Totale 18 2874 3.079 {2.359)
| 19, SVALUTAZIONI
1) di partecipazioni 3688 4717 {15.182)
b) di immaobilizazioni finanzistie
che non coslituiscono partecipazond - - -
) i tholi iscritti al attivo circolants
che non costituiacona partscipaden - - -
Totala 19 1.969 4TAT1 (18.182)
Totale D} Recifiche i velore 2.:15) (sz142)| 12827
!E. PROVENT! E ONERS STRAORDINARY |
| 20, PROVENTI STRACRDINARI !
i - plusvelenze da aenazioni 2503 1403 ; %0
| - compensazioni dello Stato L 1411990 914.130 171.002 142228
K + altrh provents 1.889.824 783.404 #81.380
| Totzie 20 2557.947| 963,489 1624478
21, ONERI STRACRDINARY
~ minysvalenze de slisnaziont a2 10.883 10.739
* imposts relative ad osercizl precedent 2164 075 {91%)
- costi per ssodi anticiped] 214151 171502 | TA2.249
« it onen Treene 343.704 ! 428218
Totzie 21 1,709,850 579.964)  1.150.298
i Totale 8] Parthe streordinarks 078,088 433.908 arm|
: Risuitsto prima delle imposte (A-BW-C4i-Dei-8) (1.935.202} {2.841.072) 1105619
| 2 weoste su repoTo oBLIESZRGZO 17.363 9.202 8100
1| Utle/(Perdita) &f sserctzio {1.852.00) {2.850.274) 1.057.844,
‘ {UTILE) PERDITA DI PERTINENZA Of TERZ (12750 4350 {17.102)
i UTILE (PERDITA} DI PERTINENZA DEI. GRUPPO [1.588,382) (2.848.924) 1.080.542
I
| ;
i
1
i
1 ]
[}
! 1
_
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Nota integrativa

al bilancio consolidato
chiuso il 31 dicembre 1995

SEZIONE 1

Attivita del Gruppo

Si rileva preliminarmente che il Gruppo Ferrovie dello Stato (nel seguito Gruppo) opera
principalmente nei seguenti settori:

1. del trasporto viaggiatori, con la Societa F.S. S.p.A. (nel seguito Capogruppo o controliante) e con le
Societa operative della Sub-Holding SOGIN S.1.L, le quali operano sul mercato del trasporto su gomma,

2. del trasporto delle merci, con Ia Societd Capogruppo e con le Societa operative della Sub-Holding
STM SrleITACA SpA.;

3. del turismo e delle attivita ad esso connesse, con le Societd operative, sia in campo nazonale che
internazionale, facenti capo alla Sub-Holding CIT S.p.A. ¢ alla controllata SAP S.r.L;

4. immobiliare, tramite la controllata Metropolis S.p.A., la controllata Romaduemila S.p.A. ¢ le 20 Societa
Immobiliari Regionali (queste ultime operative dal 1995). In particolare la Societa Metropolis svolge
attivita di sviluppo, valorizzazione e diversificazione del patrimonio immobiliare FS;

5. della progettazione e dello sviluppo di sistemi di trasporto, con la controllata Italferr-SIS. TAV S.p.A;

6. della realizzazione del sistema di alta velocita con la controllata T.A.V. S.p.A. che, ai sensi del comma 1,
n. 3 dell’art. 2359 C.C. non rientra nell’area di consolidamento;

7. dei mercati finanziari mediante operazioni di leasing e factoring, attraverso la controllata Fercredit
SpA.

Presentazione del bilancio consolidato

Il presente bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 1995 ¢ il secondo redatto dal Gruppfa. rale
adempimento si & reso necessario, com’¢ noto, a seguito del recepimento, mediante il decreto le_gu;lam-o
127/91, nel nostro ordinamento giuridico della disciplina comunitaria in tema di presentazione dei bilanci.

A .
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11 bilancio di Gruppo, composto dallo stato patrimoniale, conto economico ¢ nota integrativa, é
stato redatto in ottemperanza afle citate disposizioni, integrate, se del caso, dai Principi Contabili dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e, ove mancanti, da quelli redatti dall’International Accounting
Standard Committee (LA.S.C.).

Come noto il bilancio consolidato permette di esaminare la situazione patrimoniale, economica e
finanziaria di tutte le aziende che, sottoposte ad un regime di controllo diretto ed indiretto da parte della
Capogruppo, rientrano nella cosiddetta area di consolidamento. A tal fine, oltre agli schemi in precedenza
indicati, si riporta il prospetto di raccordo tra patrimonio netto e risultato della controllante e patrimonio
netto ¢ risultati di esercizio consolidati, olire al rendiconto finanziario consolidato.

Per quanto riguarda ulteriori dati sui fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio, dopo la
chiusura dello stesso e per le mdagini giudiziarie in corso, si fa rinvio a quanto indicato nella relazione sulla
gestione (B.2- B.3-B.5)

SEZIONE 2

Forma e contenuto del bilancio consolidato

Criteri generali

II bilancio consolidato & stato redatto utilizzando i bilanci al 31 dicembre 1995 della Capogruppo
e delle imprese rientranti nell’area di consolidamento, gid approvati dalle rispettive Assemblee degh
azionisti 0, se non ancora approvati, predisposti dai Consigl di Amministrazione, opportunamente
riclassificati, ove necessario, per uniformarli ai criteri di valutazione e di esposizione applicati dalla
controllante.

L'area € i principi di consolidamento ed i criteri di valutazione sono conformi alle norme di

riferimento.

Area di consolidamernto

1 bilancio consolidato del Gruppo include i bilanci della Capogruppo e delle _socieu‘a nelle quali_la
Capogruppo detiene direttamente o indirettamente, la maggioranza del capitale sociale, ovvero esercita
un'influenza dominante neil'assemblea ordinaria delle stesse. / /
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_ Le imprese incluse nell'area di consolidamento, ed indicate nell’allegato n. 1, sono consolidate con
il metodo delfintegrazione globale, che viene pini avanti dettagliatamente descritto.

Variazioni area di consolidamento

Si segnala che, rispetto al 31 dicembre 1994, nel corso del 1995 sono entrate a far parte det
Gruppo le seguenti Societa controllate:

a) Sestante Sviluppo S.r.L;

b) Comiere Italia S.p.A_;

¢) Interporto di Vado - Intermodal Operator societa consortile per azioni,
d) Metropark S.p.A_;

e) PRM Industriale S.p.A..

L’ingresso nell’area di consolidamento delle suddette controllate non ha prodotto significative
variazioni nella consistenza delle voci dell’attivo e del passivo dello stato patrimoniale, né i relativi effetti a
conto economico risultano di particolare rilevanza ai fini informativi.

Nel corso del periodo di riferimento non vi sono state dismissioni di partecipazioni di controllo che
abbiano modificato I’area di consolidamento.

Metodi di consolidamento

I consolidamento con il metodo dell'integrazione globale si pud cosi sintetizzare:
- assunzione delle attivita e delle passivita e dei costi ¢ dei ricavi delle imprese consolidate;

- eliminazione del valore di carico delle partecipazioni incluse nellarea di consolidamento contro il
relativo patrimonio netto, all'atto del primo consolidamento. Le eventuali differenze sono imputate nel
bilancio consolidato, ove possibile, agli elementi dell'attivo e del passivo delle imprese incluse nel
consolidamento. L'eventuale residuo, se negativo, & stato iscritto in una voce del patrimonio netto
denominata "riserva di consolidamento”, ovvero quando esso sia dovuto a previsioni di risultati
economici sfavorevoli ¢ iscritto in un'apposita voce denominata “fondo di consolidamento per rischi ed
oneri"; se positivo, & stato iscritto in una voce denominata "differenza di consolidamento” OVVero,
qualora se ne fossero presentati i presupposti, ¢ stato portato in diretta dimnuzione della riserva di
consolidamento fino a concorrenza della stessa.

1l valore della "differenza di consolidamento” viene ammortizzato in un periodo di cinque esercizi.
ovvero, se ne ricorrono le condizioni, in ur periodo di durata superiore espressamente indicato 1n nota

integrativa;
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- elisione dei debiti e dei crediti intercorrenti fra le imprese inctuse nell'area di consolidamento;
-~ elisione delle partite di costo e di ricavo intercorse fra le imprese consolidate;

- elimnazione degli utili ¢ delle perdite derivanti da operazioni tra imprese consolidate relative a cessioni
di beni che permangono come rimanenze o immobilizzazioni presso l'impresa acquirente.

Le partecipazioni di controllo in societa che svolgono attivita dissimile, ovvero le societa collegate
sulle quali la Capogruppo esercita, direttamente o indirettamente, una influenza significativa o detiene una
quota di capitale sociale tra il 20% (10% per le societa con azioni quotate in borsa) e il 50% sono valutate
con il metodo del patrimonio netto. L'elenco di queste societa viene illustrato nel’aliegato n. 2.

Relativamente alle societ2 valutate con il metodo del patrimonio netto, I'eventuale maggior valore
di carico rispetto alla corrispondente frazione del patrimonio netto della partecipata, manifestatosi al
momento della prima applicazione di tale metodo, rimane iscritto nella voce “partecipazioni” e viene
ammortizzato in relazione alla natura del bene cui tale differenza si riferisce. Con specifico riferimento alla
differenza attribuibile ad avviamento esso viene ammortizzato in un periodo di cinque eserciz, ovvero, se
ne ricorrono le condizioni, in un periodo di durata superiore espressamente indicato in nota integrativa,

Moneta di conto

Lo stato patrimoniale, il conto economico consolidati ¢ la relativa nota integrativa espongono gli
importi in milioni di lire italiane.

Bilanci in valuta

[ bilanci delle controllate espressi in moneta diversa da quella di conto sono convertiti con il
metodo del cambio corrente, poiché trattasi di imprese sostanzialmente autonome dalla Capogruppo sia
come operativita che come gestione finanziaria.

In base a tale criterio le voci di bilancio sono state convertite come segue:

- Aftivita | ai cambi a fine anno

- Passivita J

~  Costi e ricavi: ai cambi medi dell'anno

— Patrimonio netto: ai cambi storici di formazione.

Le differenze di conversione cosi originatesi vengono portate in aumento o in dmuﬁone de!
patrimonio netto mediante accredito o addebito ad un'apposita voce denominata "riserva da differenze di

traduzione”. N
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Criteri di valutazione

I cniteri di vahitazione sono determinati in conformita delle disposizioni del codice civile e del D.
Lgs.127/91, senza operare alcuna deroga.

Tali critent sono quelli utilizzati nel bilancio di esercizio deila Capogruppo e nel seguito riesposti,
ad eccezione di quanto segue: '

FPartecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate sono valutate secondo quanto illustrato
nellambito dei "metodi di consolidamento”.

Accantonamento per intposte

Gli accantonamenti a fronte delle imposte sul reddito e sul patrimonio netto sonc determinati da
ciascuna societa consolidata sulla scorta di una realistica previsione del carico fiscale risultante in base alle
normative vigenti nei vari paesi. '

Le eventuali imposte differite derivanti da rettifiche per uniformare i criteri di valutazione di
Gruppo nonché dalle altre rettifiche di consolidamento sono iscritte in base al metodo del differimento.

Qualora le rettifiche di consolidamento comportino un aumento dei ricavi, il relativo onere fiscale
viene preso in considerazione, sempreché si preveda che esso possa dar huogo ad un esborso effettivo.

A fronte di riserve che, in caso di distribuzione, sono assoggettabili ad imposta di conguaglio,
ovvero concorrano a formare il reddito imponibile delle rispettive societa, non vengono effettuati
stanziamenti per imposte in quanto mon ¢é prevista la distribuzione di tali riserve, ovvero l'eventuale

accantonamento risulta di importo scarsamente significativo.
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SEZIONE 3

Criteri di redazione def bilancio e criteri di vaiutazione di Gruppo

A) Criteri di redazione del bilancio

In aderenza al disposto dell’art.32 del D.Lgs. 127 la struttura e il contenuto dello Stato
Patrimoniale ¢ del Conto Economico consolidati sono quelli prescritti per il bilancio d’esercizio delle
imprese incluse nel consolidamento. In presenza di una diversa disciplina, il bilancio di alcune controllate &
stato riclassificato per fornire una visione piil chiara della situazione economica, patrimoniale e finanziaria
del Gruppo.

Inoltre, come gia indicato nella nota integrativa della Capogruppo, la normativa speciale che
disciplina i servizi di trasporto pubblico, nonché il complesso processo di trasformazione/ristrutturazione
del previgente ente pubblico in societd per azioni contiene elementi peculiari che hanno prodotto effetti
nella formazione del bilancio d'esercizio e che, tra l'altro, hanno richiesto I'aggiunta di specifiche voci ai
sensi dell'art. 2423/ter, 3° comma del codice civile.

In particolare, con riferimento al bilancio della controllante st rileva che ’art. 15, comma 2, del
D.L. 11 luglio 1992 n. 333, convertito dalla legge 8 agosto 1992 n. 359, come da ultimo modificato dal
D.L. 21 giugno 1993 n. 198, convertito dalla legge 9 agosto 1993 n. 292, prevedeva che il patrimonio
iniziale delle societa per azioni derivanti dalle particolari trasformazioni degli enti pubblici economici (fra le
quali rientra Ia Capogruppo) dovesse essere determinato sulla base sia dei rispettivi ultimi bilanci, sia di
apposite proposte di rettifica dei valori dell'attivo e del passivo, formulate da parte dei Consigli di
amministrazione. Gli effetti delle citate operazioni sono state ampiamente iltustrate nel bilancio civilistico e
consolidato al 31 dicembre 1994, cui si fa rimando per ogni ulteriore chiarimento.

Si evidenzia inoltre che, sempre con riferimento alla Capogruppo, a seguito dell'emanazione del
D.L. 18 dicembre 1995 n. 532 pm volte reiterato, ed in vigenza del D.L. 12 aprile 1996 n. 201, si &
provveduto alla compensazione nei confronti del Miistero del Tesoro dei trattamenti pensionistici e dei
crediti IVA vantati verso il Ministero delle Finanze. In particolare I’art. 8 dell’attuale decreto legge, oltre
alla indicata compensazione, ha disposto l'iscrizione del saldo debitorio netto emergente al 31 dicembre:
1994 fra le riserve di patrimonio netto a titolo di apporto dell’azionista. Nella sezione della nota integrativa
destinata al commento alle voci di patrimonio netto sono indicati in dettaglio gli effetti suilo stato
patrimoniale e sul conto economico rivenienti dalla sopra riportata compensazione.
Qualora non dovesse intervenire la conversione del decreto legge in esame sard considerata I’eventualita di
ricorrere alla compensazione legale delle posizioni debitorie e creditorie maturate nei confront delle diverse
Amministrazjoni dello Stato.



Camera dei Deputati — 189 — Senato della Repubblica

XII1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

B) Criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo. Gli importi sono esposti al netto delle quote
di ammortamento, calcolate in misura costante in relazione alla residua possibilita di utilizzazione dei beni.

I costi di ricerca e sviluppo sono stati iscritti all’attivo con il consenso dei Collegi Sindacali e
ammortizzati sempre in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni sone iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna comprensivo degli
oneri accessori al netto degli ammortamenti.

Per i beni rivenienti dall’ex Ente Ferrovie dello Stato il costo ¢ rappresentato dal valore ad essi
attribuito in sede di rideterminazione del patrimonio netto iniziale della Societa, ai sensi della citata legge n.
292/93 di conversione dei precedenti decreti. Gli effetti delle rivalutazioni di legge sui cespiti in esame sono
riportati nella sezione di dettaglio delle immobilizzazioni

Gli ammortamenti sono stati calcolati in modo sistematico e costante sulla base delle aliquote
ritenute rappresentative della vita utile economico-tecnica stimata dei cespiti. Nell'anno di acquisizione o di
costruzione € applicata una aliquota pari al 50% della aliquota ordinaria, salvo per la Capogruppo, dove
per gli immobili si applica sempre I'aliquota ordinaria.

Le spese di manutenzione delle immobilizzazioni materiaki vengono imputate al Conto Economico
quando sostenute, salvo quelle aventi natura incrementativa, che vengono capitalizzate.

I costi per lavori di manutenzione straordinaria sul materiale rotabile sostenuti dalla Capogruppo
sono iscritti come segue:

o il costo dei lavori di totale ricostruzione che intervengono di norma al ventesimo anno di vita del cespite,
¢ portato ad mcremento dei beni ed ¢ ammortizzato per la durata di vita residua utile degli stessi stimata
in 20 anni;

o i costi dei lavori di manutenzione incrementativa orientata al costante aggiomamento tecnologico, che
intervengono a scadenze piu brevi, sono iscritti nell’ambito della categoria «amateriale rotabile» e sono
ammortizzati in cinque anni.

Nelle immobilizzazioni materiali sono comprese le scorte tecniche che sono valutate e
ammortizzate con gli stessi criteri det cespiti cui afferiscono.
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Crediti e debiti

I crediti di qualsiasi natura sono iscritti al presumibile valore di realizzo, mentre i debiti sono
esposti al loro valore nominale .

Relativamente alla sola Capogruppo, i debiti finanziari in valuta estera sono stati convertiti al
cambio di fine esercizio e sono stati convertitt allo stesso cambio i crediti verso lo Stato che, per legge, &
tenuto al rimborso. I debiti e crediti di natura commerciale in valuta estera sono espressi al cambio del
giomo di effettuazione delle rispettive operazioni; tuttavia la conversione al cambio di fine esercizio non
avrebbe dato luogo ad apprezzabili differenze ¢, in ogni caso, a perdite su cambi.

Inoltre i debiti della Capogruppo nei confronti dei ferrovieri in pensione a seguito della
riliquidazione della indennita di buonuscita, da effettuare ai sensi della legge n. 87/1994, non sono appostati
in quanto di ammontare indeterminato ¢, communque, come previsto dalla citata legge, interamente
rimborsabili dal Tesoro

I crediti relativi ad operazioni di pronti contro termine, esposti nella voce “Debitori diversi”, sono
iscritti al controvalore dell’acquisto a pronti; al 31 dicembre sono calcolati per competenza i proventi n
corso di maturazione.

Rimanenze .

Le rimanenze sono valutate al minore fra costo e presunto valore di realizzazione. Si precisa
inoltre che, data la specificita deli’attivita della Capogruppo, sono applicati altresi i seguenti criteri
valutativi:

- le giacenze di magazzino, costituite per la parte preponderante da pezzi di ricambio per la
manutenzione di materiale rotabile e infrastruttura, sono valutate al costo medio ponderato o, se minore, al
presunto valore di realizzazione;

- i lavori in corso su ordinazione sono valutati al costo specifico;

- i cespiti radiati da alienare sono iscritti al minor valore tra il valore netto residuo da ammortizzare
ed il presumibile valore netto di realizzo;

- & stato mantenuto al passivo un fondo adeguamento valore scorte, tenuto anche conto del rischio
di obsolescenza dei materiali giacenti nei magazzini

Titoli ed altre attivita finanziarie non costituenti immobilizzazioni

Sono valorizzati al costo medio ponderato o, se minor, al valore di realizzazione desumibile
dail’andamento del mercato.

Disponibilita liquide

Tali disponibilitd sono iscritte al valore nominale; queile in valuta sono adeguate al cambio di fine
esercizio.
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Ratei o risconti

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale in applicazione del
principio di correlazione dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

Per quanto concerne la sola Capogruppo, fra i risconti non sono iscritti gli aggi e disaggi su prestiti
in quanto questi sono connessi a debiti a medio ¢ lungo termine il cui rimborso ¢ posto a carico dello Stato.

Contributi in conto capitale

I contributi in conto capitale ricevuti dallo Stato, da altri Enti pubblici ¢ dalla CEE sono portati in
aumento del patrimonio netto al momento dell’incasso, ovvero al momento in cui risulta certo e
determinabile I’ammontare del contributo stesso.

Versamenti dell’azionista

I versamenti dell’azionista della Capogruppo, sotto forma di autorizzazioni a contrarre prestiti con
rimborso a suo carico, vengono contabilizzati al momento dell’incasso del netto ricavo del prestito.

Fondi rischi ed oneri

In tale classe sono appostati gli stanziamenti atti a fronteggiare oneri e rischi realisticamente
prevedibili dei quali, alla chiusura dellesercizio, sono indeterminati lammontare o la data di
sopravvenienza. .

Con riferimento alla Capogruppo si precisa in dettaglio la natura di specifici fondi appostati nel
passivo del bilancio:

Fondi per trattamento di quiescenza - Fondo Pensioni

Si tratta di una «Gestione Patrimoniale» -posta temporaneamente & carico della societa m attesa
della riforma del sistema previdenziale e pensionistico- destinata ad accogliere i flussi per il pagamento delle
pensioni al personale ferroviario iscritto a tale regime.

Il mancato appostamento di una riserva matematica per le pensioni da corrispondere é motivato
dal fatto che lo Stato, per legge, ¢ tenuto 2 versare la differenza fra il flusso di pensioni pagate da una parte,
ed il flusso dei contributi a carico dei dipendenti e della Societi nonché degli eventuali proventi finanziant
generati dal Fondo, dall'altra.

Con la riforma generale del sistema previdenziale, & previsto il passaggio all'INPS delle posizioni
del personale ferroviario, con modalita in corso di definizione.

La consistenza del patrimonio del Fondo & iscritta al valore nominale, cui si contrappongono gl
impieghi, anch’essi iscritti al valore nominale e appostati, per la parte depositata presso la Cassa Depositi &
Prestiti, in apposita voce tra le «(Immobilizzazioni finanziarien e, per il residuo, in altre voci delle artivita.

Fondi per imposte

Accolgono gli stanziamenti appostati a fronte di oneri fiscali di incerto sostenimento ro.
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Fondo mantenimento in efficienza infrastruttura

S tratta di un fondo alimentato con versamenti da parte dello Stato finalizzati al mantenimento ia
efficienza dell'infrastruttura ferroviaria. Ai sensi della legge 538/93, tale fondo pud essere utilizzato anche
per far fronte alla riduzione di valore delle infrastrutture.

. Pertanto, tale fondo vieme utilizzato per fronteggiare I'opere dellammortamento della
infrastruttura a carico dell’esercizio, imputando in apposita voce del conto economico, fra i ricavi per
contributi statali in conto esercizio, la parte del fondo utilizzata.

Fondo per ristrutturazione industriale

Tale fondo esprime gli oneri di ristrutturazione che, originati dal processo di trasformazione,
dovranno essere sostenuti in futuri esercizi in conformiti al Piano di impresa ed al Contratto di programma.
Il fondo, costituito nel 1993 mediante rettifica del patrimonio netto ai sensi dell'art.15 del D.L. 333/92,
convertito nella legge 359/92, & appostato al netto degli utilizzi per oneri gia sosteputi.

Fondo ferie non godute

Accoglie I'accantonamento per ferie maturate e non godute dal personale alla chiusura
dell’esercizio.

Altri fondi

Prevalentemente costituiti o adeguati in sede di determinazione del patrimonio netto iniziale della
Capogruppo accolgono gli stanziamenti atti a fronteggiare oneri e rischi di diversa natura, come piu avanti
specificato,nel commento alla voce. ‘

Trattamento di fine rapporto

Esprime il debito nei confronti del personale a cui si applica la disciplina del trattamento di fine
rapporto, calcolato in conformita alle disposizioni di legge ed ai vigenti contratti di lavoro. Inoltre nella
stessa voce viene ricompreso il Fondo indennita di buonuscita, riferito alla sola Capogruppo, costituito a
seguito della soppressione dell’Opafs, che riflette ’onere maturato al 31 dicembre nei confronti del
personale per liquidazione di buonuscita in conformita alle leggi 829/1973 ¢ 87/1994.

Gli accantonamenti deil’esercizio sono in parte a carico del personale, mentre le necessita residue
sono a carico della Capogruppo ed imputate al conto economico fra gli oneri del personale.



