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ot huade Arne Derals Tse o proaitin Fug L] E DESTO REXIDLO
LeGo cape-Rle of * huparic Taman dugi! dernita Camisie Canfravalars
AUTORUITATIVE -t {annd) Idmin ghe nturosnd n rahuta - o samble o i & eamble o
ot Bavalve -~ T-che-93 Ih-ale-03
n. 178} Lahman Brothers 108371907 [ ¥4 Dobiiga nonask s1o phu’ menzle o587 Juta 420 000 000 Z 034,000 864.300.000 0G0 1584120 805 582.400 000
b. agenis. Buma 420 000 000 barw ta o
Caibank N A London A Nbor a ssmesirale
1m+0.10% od
18 2
Bm+0,0825%
o 18) LONDON 190071900 10 Bancario e amasiyala
b Susa 31.000.000 -020% (2872-20/8) [ ] ma 27,000,000 40 501.230.000 42.747.440 000
27.000.000 1.503,750 1.384.720
Mancas Comil Obbiigatonais
oA boagacils. Bargue Gin. n Ewrciire nmesrale
L oyas U Luxembowrg Ebor RW2.2ue) e Ed.  130.000 D00 000 4,000 130000000000 1,000 150.000.000. 003
1940/ 1008 [} B} 130.000,000.000
n a7k Warburg Sodiic 188472000 12 Obbitiga toris 4487 annuale
Garwrva frew 1793000000 (1ve) 09/00 fryw 175 000 000 14138 154.722.750.000 1.376,700 240 922500 000
n. 1Tk Margan Stanley il 11900 0 Obtiliga iy 0,125 Lt T8 ] 200.000. 000 1.283,300 278 850 000.000 1.584,720 8,044 000 000
Landan oppure $ 500.000,000 o7
1989/2000
swappale con: appato N wtem _
Sumliomo Bana N.Y. $100.000.000 tibor-0,30% emesiale o1 ] 100 060,000 1,283,300 120.330.000 000 1544, T20 138 472.000.000
Ubs Securlies N Y.
8. Parbas - Piwis ECU R2.764.375,48 231% ahnus oree ECy 92.784 37048 1491510 118.921.130.280 2030500 128 334 070.904
Bank of Americs DM 192, 100000 T.32% ANLO 07/09 (2] 102.100 (00 T24.18% 130.112.086.500 1.10%. 490 217.364 €29.000
nATn B.ROMA, - 1000/ 1084 L] Obiligs Joner o
b agarie. BANKERS N Ewrgiike 4 a8l mev) Moy e o1a EL.  500.000 000000 1,000 $00 000 000,000 1.000 500 000.000.000
TRUIT COMPANY LONDON 500.000.000.000 FLAT (w/1-1am
n 171 Morgan Stardey il 1000/ 1004 i ] ObbligsDaonacke 9125 anmm 0708 ] 100.000.000 1,207,775 120.777.500.000 1.584 720 158.472.00¢ 000
Londan oppure $ 800.009.000 wh
svappaia con. 19002000 Bwappate
Sumbomo Bank N.Y. (8147}
P Roma Londors Be. E.L. 117.4T1.500.000 Ubor -0, 40% SO AN oTree EL. 117.471.300.000 1.000 17471500 900 1.000 $17.471.500 000
P.Roma London Br. E L. $12.430.000.000 Ubor -0, 40% semevials ot EL. 112 430,000 000 1,000 112 450.000 GO0 1,000 112,450 900.000
Mosgan Stanley ind $ 200,900 0O} 1 phi ailc ¥a: semasdale 0708 1 200 00O 000 1L.20T.17% 241,545 000 000 1. 584.T20 H0.944 000,000
HHEM o 3.345%
bancat B WAZ LAVORO 1990/2000 10 Obbliga Sonana Bibid
Ewd b agenis HANKEAS o Ewolie 2 38l mans semasWale L] EL. 300 000.000.000 1,000 300 000 BOG D00 1,000 500 00T 000 000
[ TR L] THUST COMPANY LONDON HAF OO iR} DUD FLAT (33T
Mark 4 Baico o Rpma LTI TT ] ) Obbliyadonark 10,023 Ao o1ige ECY 300 000 000 348330 774 215.000 000 2.030.500 1.05.250.000.000
Tt B oagenta MGT LONIHN nkcu (LT}
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itk Anne Durate Tige il proaiie M Boe DEBTO REXDLD
LEGOE sape-ts E « I porie Tosan aeph dharis Coamble c. &
AUTORIZIZATIVE el {unni} magninaly tninreant i valuts o o somble of dhed of oumbie of
ol Danelve ST ZIen. L il 03 I9-~cle-08
Mcrgan Saniey wamppalo in: semesirals
Capital Senvices 191988 £ L. 208.650.000 000 Kbot 9,25% sh
(sade Inkerawal)
Min Valecki Banco 4 Napoll 3pA 1502 1909 T Obbilggn Jormsic 10,05% e 9390 E.L  375.700.000 000 1,000 373700 900.000 1.000 379.700.000.000
L. 3830 &. agenis: BANKEAD n Eursirs [tz
Morgan Stafiey 1092/ 1900 €L 124,30 svmppaie Bt BOAE- 1, 35% semesirale
Capitsl Services In Usd 101.480.347.79 L1, 8,03% {33-54) 038 usSo 101.40¢.387. T8 1229 000 124.300 DOO.000 1.584,720 160.800.388.171
Alta Welocith Casigha 8.pA 106272002 0 Dbbiigariarasts ] o2 ElL  XX.000.000.000 1,000 500.000.000.000 1,000 500.000. 000 600
L. 32300 b.agants: B. PARIBAD W Euretire » ool manl merals '
1800.000. 0. 000
Mancal slhuto Bancarle 12200 10 Obbligationarin i ooz E.L  700.000.000.000 1,000 700.000.000.000 1,000 700.000.000. 000
drnued Ban Pucie o Tatne in Euxclire a0l el MHerENe
1. 40180 b.sperts: B. PARBAS T00.030.000.000 -20 b.p. {12/3-12)
Ats Velochh BEL 100872010 13 Bancarin L g EL  20.000.000 000
L M In Euralcy a¥s mew My ile =] EL. 20 D00.000.000 1,000 +00.00Q.000.000 +,000 450 00D 000,000
400.000.000. 000 +13 0p. {19184 a1 EL 20.000.000. 000
ovaz EL.  20.000.000 000
o EL  20.000.000 000
W03 €L 20000.000.000
o3 EL  20000000.000
004 EL  20.000.000.000
[ ] EL  20.000.000.000
=% EL 20.000.000 000
[ -] EL  20.000.000.000
[ ] E.L 20.000.000.000
L €L 20.000.000.000
T EL  20.000.000.000
oaaT EL  20.000.000.000
008 EL  20.000.000.000
[ ] EL  20.000 000000
[ EL  20.000.000 000
[ EL 20000000000
e | EL _zo.000.000000 |
Alta Velecith BEL 90872010 19 Bancai bor D0 E.lL  15.000.000.000
L. M50 n Eurolie %0 menl vmestale L~ 1 E.l.  15.000.000.000 1,000 300.000.000.000 1.000 300.000.000. 000
300003009000 *1ihp. {1573-199) [ ] EL 15.000.000.000
az EL  15.000.000.000
[ EL 13 000 000
a3 EL 15.000 000 000
0002 EL 15.000.000.000
0Mo4 Et 13.000.000. 004
004 EL  15.000.000 000
03/08 EiL.  13000.000.000
[ EL. 14.000.000.000
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itk Anmn Ourate Tipe o prealis Pagamanis Jag DENTO REMDUO
F¥ -] sape-lis - o i poric Tanen cingpll denta C e C v
ALTORIZIATIVE smiasbane {mnni) Asumin sty L  valule o ol sumble of i of asmble of
AL Than I9-clie- 03 h-clie- 08

[l ] E.L 13.000.000.000
owoo EL 1% 000000 000
03407 EL. 15.000 000 000
o7 EL. 13.000.000 00¢
e EL 1% 500 000 000
v a0l €L 15.000.000.000
L= ] EL 14,000 000 000
0000 EL 13.000.000 DOO
[0 EL 14.000.000.000
300 000 000 000
PRI BEL 19942010 1 Bancario Nbor oWt EL 25000.000 000

L. 6Tisa in Eurolire o e masl semeav e 01 E1. 25 000 000 000 1,000 500.000.000.000 1,0000 300, 000. 000, 000
500.000.000.000 +13bp. (133-139) 0z EL. 25000 000.000
[ EL. 23000000 000
[AF.] EL  29.000.000 000
[ ] EL 23000000 000
0304 E.L. 29000 000000
0o EL. 25.000 000 000
[ A% o) E.L 24.000.000.000
0063 EL°  28.000.000.000
008 EL 23.000.000 000
a0y E.L 25,000 000 000
wn? EL  25.000.000 000
007 EL.  2%.000 000.000
awoa El.  29.000 000 00O
o0s EL 25000 000.000
oo EL. 25.000.600. 000
[ ] EL. 25.000.000.000
oV EL  23.000 000.000
owio EL 25.000.000 000
300 H00. 000000

TOTALE T 1T2 2308.246.780 TOTALE 7 832.519.10T 6715

Riepilogo pet tipo ol prestit!
Danewri 1.240 801 2% 000 1.242.757.440.000

5.021.634 696780

7.172.2)0.248.780

0 M0.731 007675 |
7 832.314.107.813
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Legg! sutertsralive mubamie L] anxin sle S dutfamt L8 Camble Conlrevalere Camiia Controvajere
in velute o sminiie o o o samble of
l_ it inkereasl SR T 2-clie-03 2i-clle- 05
h 1065 ded 14/10/8] CASBA k] Pll 242.127.092.843 5.50% ANNUALE
b succossive lagg) DO .PP.
p copertas
pasvanzo .
L4 Nz It712/08 L] 11.629.398 002
b wotale carks FS_ma 2000 MAZE 12.280.014 490
hppanenecis M Fonds JuzRe 12.843.010.733
A1200 13,858, 20 258
IN22000 13.082.111.082
IN2200 10.107.074.341
JOTALE e 74.397.128.301 1,00 74.587.128.331 1,00 74 387.129 313
. 748 el 21000 CADSA 20 pre 352,042 2T0. 001 % arwnsle
DD PP
b olale carico FS, ma
ppparienents o Fordo @ pags-
manio del- 1900 e 12.935.811.803
197 ranrusiith 1997 - 14120 .840.849
2007 o aflathus 1908 . 15,302,588 521
In dus quo- 1999 N WB.TTT.021.488
o el menl 2000 h (B 287034 422
ol phugne: @ 2001 - 10.823.843.520
dcapbie) 200z - 21.7T2T.804 087
2003 . 22.083.405.427
2004 . Fod JER IR L)
20/008 2003 . 28134257 048
M 2008 . 30 879 808 38
2007 . 33.431.038 342
TOTALE [ 2] 280 933, 790244 .00 200 913 7O 244 1,00 260 935 190 244
h 17 aed 127281 Bance 8 19 pre . S00.000.000 .000 ¥ rendiob Semeathie ~
achin .
¥ roncon lordoe
el BOT a Smesl nzns s 38.244. 130452
- 0. 00% Jams - 35004413041
188 O ol 28 fab 28787 ° 40.004.731.210
1008 1949 non inf. Mt - 42.084.342.082
5.85% 22 - 43 4BAG20. 104
08 - 48 180 813.201
IOTAME s 251.851.137.380 1,00 251 881.157.380 1,00 231.881.150.280
010 det 22/12/0 wveienes ‘0 10 pire 300.000.000.000 madia srilmeica 1O L L] 300.000.000.000
etrnowd) pompiice wa Renutiel '] (]
izt p tra Inderbancaris -~y 21.400.000,00 1.307,%0 12.260.500 000 2 020,50 43,452,700 600
1 e 100 Mk N A D reeel loiac pomonirnie LTl 33.630.000,00 1.301.%0 53.742.373 000 7 030,50 T2.347.125.000
148 W 200 mid 1y vauta p aprond 0.20% par b valute ocu 20.930.000,00 1.907,.%0 54702129000 | 2030.%0 73.020.073 000
| 1] [ 1] 1,00 ] 106 Iy
e 41.703.000.000.00 1,00 41.703 000 000 [N ] 41.703.000.000
yorh S040.078.409,37 .0 34289 000 000 3.9 91.377.214.084
oot & @ mesl
FOV5%
o st yphata 241.703 000 000 322.549 ¥1s 004
Th AT 242700% KT 15 fre 1000000 000,000 et wikmetics pamasnle P 002004 e 1.00Q.000 000.000 1,00 1.500 DOG 000 00 1.00 1.000.000.000.000
e 242 TOO.292.04% + 0.25% sem - pat la e
mulivahiy Peirinaics Rerndiol » la valuts
& Chiico b5 ped nterasal) b delintechancaio
Utk T 0 h mesi lattary
H1AR Jwiovt) T3 Tiddn Tt e Raliane rialo a1 0 0% D110+
e 757 292 807 B4 2004 1tmgolin e PO
ot « 0, 15%
b | wogy!
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Legg! miorizielive avsatuamivii [ reuemli sbe Seadenss Cambie Danbrevalore Cambie Canlroviers
in valuts of vambic o o ol cambie of
amnd Ity aal St Thieie 2hulle-p3 I9-alie-08
N valula
h 1T 20 B100% Banco g¢ 5 fra 300 000 000 GO0 fasse aemasvale pemeskale PLOTNET ra 500 000 000 o 1.00 ADQ 000, 000 GO 1,00 200000000 000
e 124 332 133074 Mapoil '88 U bqusvaiants alis
madia del pacams -
h 87/88 (o) 73.0884% 45 Lot N B. nwwovabie
re 203 447.504. 228 i REMINOR + b0y ber T anni con
1080 4 Lazao nter - pimenc ¥ meal
war pancanc ) ceyd
Jollors maggiors
ia dello 0.7T3%
b O25%
b 47 del 1202181 rvalmaer 90 8 pe 248.917.208.000 WA medin wil s pemasiale Teds e 248.911.360 080
RENDISTATC ¢ ian-
po larde asta |ty :
1900 egni mess BOT & 12
992 [F T/ + 050 POV prad 34650 000 1.208,05 41.780.832.500 1.584,72 54.010 545,000
. spread 020 glcams prad 30.624.000 +.200,07 37.300.332 980 1.584.72 40.012.220.160
1 raggl iny pIo0es e 145.000 000.000 1,00 $43.000 000 000 .00 145.000.000.000
' Rallarw puivRe Hed 13.320 000 1.113.8 14 BT 7. 200 1.584T2 21,108 470,400
pov12ae e 1,100 000 V84787 1o waRa3T 000 | 20NN 14.410.350.000
+ 020 pa wakduo re o 2400173490 000 244,447,700 300
Wagol in vahis
h 1T ae 20050 Cradiop 90 4 e 250 000.000.000 madie artawica parnasyale 1904 e 250 000,000 0G
pernplice ¥e Rendiob
P p tanss iNbarbancario
1990 agrd rﬁl * 3 mesl i),
1962 urro 0.40% anvwil
par | Kugpl in we
300/08 psd LALIAI 1.22 40 9,507 .5%4 804 150412 12 324.508 707
Lttt pu 5.935.5% 1.504 83 0,386.04] s08 2.000.% 11.260.554 423
Lo ] e 1£5.000.000.000 1,00 +23.000.000.000 1.00 145.000.000 000
jaxse nlard, off. Y1108 m 30.000.000 752,70 22,542 830 000 1.105,49 33, 184.700.000
puromercaie el RV pERIEE TN 111080 15.013.044 004 1.584.72 22,843 23 490
P sael « 0.20% par RO 2l 5.055.900 1.54082 #5800 000 B8d | 2.030.50 11.280.504.580
parnoce par i 4
hagpt in valuts
weiduo jre L] 230 000 000 00 275734 442788
h.17 ded 12/02/01 [ 5] 10 e £.300.000.000 000 jpedia wi. ¥a peinesiaie R 40v2000 ira 1.500 000 000000
RENDISTATO o tonv st
Bne. 13 100.000.000.00¢ [Maenio lordo asie e 1.3040.000.000.000 1.00 1.300 000 400 000 Lo 1.200 000.000 000
e mese BOT 2 12 g w05 pou 00373012 L3315 100.000 000 000 2.030.50 134,400,233 130
fnesl » 0.5 ZH1] jma HWosTHS 123085 00 000.000 000 | 1 344.72 127,503,002 790
1090 P sprend 020
2000 pat | Hraggl 0
jrs Rnilane 1,500 000,000,000 1.501.695.034.127
janno Intarh. off. me e 100.000.000. 000 1.00 100 000,000 GO0 1.0 100.000.00¢.000
promescaio lell.
B mest + 0.20% par
pecnaxte pur | 9
agpl W valuts
17 det 1220201 Banco ¢l 19 fre 300000 000 000 J4 REXDWITATO » pemestain p 1082000 ve 30,000 00Q 000 1,00 300000 D) 00 1.00 300.000 000 000
Hapoll 90 Fi thzno inder.
r bancars 3 mes
ottors D12
b 020 sem pras
1990
2000
b z05/80 B ivw 430 MLD Bance d) 10 Jre 300 049,000 000 > AENDISTATO + Femesiale k1272000 |n $00 000500 600 1.60 300 000 000 060 1.00 400 000 000 000
P A7/B 4% ie 70 MLD Mapoll 90 W taeso inted-
* bancaria 3 mess baros
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letifuto Purate It parics Fonas Pagumenie DESTO REZIDUO AL 11-12-1088
Laggl sulortazelive mulranie n Aduin ale Seadenss Coubie >
i vaats L o smmbie & o of sumbie of
annd rvimronnt Zirve el 7Y S Z-alw- 03 29-clie-08
anera bar(z
1960 b 0,20 sam.
2000
h 841788 (P.P0) Cradiop 01 10 pre 300.000.000.000 s RERDISTATO + pamasyale A0 e 300 000 000 000 1.00 300 000.000.000 1.00 300 000.000.000
}+ meso it -
pancasio 3 mesl posoa .
£ )] latvars PII‘IZ
200t p 020 som
h. 341728 (P.P.1) veimer 91 7 e 300.000.000.000 REMOITAYO « banuziale O e 100.000.900 000 1,00 100.000.000.000 .00 100 600 000,000
fa1s0 inler-
pancare 3 mesl 8-2am1 PO/ 00N e 200 G00. 000 000 1.00 200 000000000 Loo 200.000.000.000
1991 e ph-20207
1088 b 0.43 anre
h 34688 (P.PL) [ T 1) T re 200.000.000.000 media aitmelica pomesvals BO/ONS 1008 jra 200 000.000.000 1.00 200 000.000.000 1,00 200,000, 000.000
Fandiar RERDISTAYO «
anlle RENDIBOT 8 MESH hovos
Vans e b magg. 028 P11z
poread 0.40%
1991 prnse
1064
L34V (P.PI) Barco & 0 e 300,000 500.000 M RENDISTATO + porasale D1/0R200 | e 300.000 000.000 1,00 300 000 50000 1,00 200 000 000.000
Hapoll 814 J4 mane ires-
pancaris 3 mest proz
jotiary proa
1901 r 0,20 soem
200
haTily S8.0870% [T T 10 e 1.000.000.000.000 Madis slmetica pormexiinie p1OT/2001 e 1.000 009 000000 1,00 1.000.000.000. 000 100 | 1.000 000.000.000
e 580.577.101 219 RENDISTATO o
INTENBANCARIO 101
h.341/88 - 40188 (P.P.1} 1] b mevl vl b1or
AR Lrra ) 001 r 0.50
e 410,422 30478 bprnad 0.25 sem.
hA7/81 30,3042% it Ban. 8.Padle 10 pre 3150.000.000.000 4 RENDIITATO + pomasiale panzzon1 e 330.000.000.00¢ 100 130000 004. 000 1.0 330.000.000.000
re 137.4070.938.284 b maso Inkev-
»2 0Nl det bancario 3 mesl gﬂ
h.94 0788 - 407180 (P.P.1) Bance & otiers 12
po BO3S% Mapall 91 & b 0,30 anruo
e 212.120.08) 410 11
2001
335/ 1000 (N Valocii) Pool b1, 10 e 1,530 000000 000 14 media miimetlica pemesirale fov122001 L] 1.350.000 000 000 100 1.550 000 pOQ_000 1.00 1.950 00 0O% DOO
Fin: RERCISTATC & Lira
Iterbancars 3 men bovon
CREDIOP ottera prz REDICP e 150,000 000.000
i Poispp. M. 350 000 000.000
HAMBROSAND P Ambi o skano Vensis 350 000 000.000
VENETO (exBNAP) IST 5 PADLO 250 000 000.000
151 5 PADLO FARPLO 200 000,000 000
CARIPLO BNC 30 000 000 000
L1
w1
2001 J
b —_— —_— S SV S
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eliube Dureia =parte Tasee Fagwmentc DEBTO RESIDUO AL 31-13-1088__ -
Lagyl mutarizyative asuduanis » aeinale Seaceasa Camb
in vauls - o amubie o o o samble &
;nt iR et siene il ania ] T-cle- b3 p. ]
h.402/40 (P.P.\) Banco di ] . 304 ,000.000 000 [asss sem equivalenis 1704/ 1907 jus 400,000 000 00 1,00 300000000 000 1,00 500 900 000,000
Napolfe' & annd P paramell:
* 3 maxt Js RERDIOB JL N.6. rrevable par T
LTy js Lin Inferbancasta 1o hrwd Con pleavvisg o
2312801 b mayl latiars +0.75% hirnere e el
1902 b apead 0,30% sewm.
1907
h. 40788 (P.PL) Wrvalmar 92 Tai e 800000 .0t 000 ™ TH pamasiale
porle e con iy por lo e
e pampafamedaadl.  pparia Jaroe/ 1008 esdd 150 000.000 11818 178874000000 | 1.584.72 231.108.000.000
nb. fre 300.000.000.000 ¢ s RERDIBTATO o puduts
4 ami e 21. 109000000 sone  LIRINT 3 menl
pot) ohube Manboraats. b apread 0.50 arwun
L marde 1 tA1088
[r ] pet s vaiutn: LIBOR
152 P manl con chev. 300
08 prac. pag it + 0.50
L €070 (P.P1) BNC. w2 Swwé e 100.000.000 000 JUBON & seé menl pemeriinie | T re 100000000000 1,00 100 000.000 000 1,00 100.000.000 030
r- e 00.737.034 033 b spread arvne 1.80
e - 3112
L 301500 (Nt Vilacill)
ber fre 8202 003.043 "z
.l
h407/88 (P P.1} Crediop ‘22 Sarmi e 400.000,000.000 RIBOR & sal mesl pornoatraie TFI " $00.000,000.000 1,00 500.000.000.000 1,00 500.000.000 000
b spiand annue 1,90
oS - 3112
.z
1997
h.383/1990 (Alta Velecki) Bance & Sannd e 100.000.000.000 RIBOR & sl mesl pomventrale iz ine? e 100.000.000.000 1,00 100.000.000 000 1,00 £00.0008.000.000
Napell 92 b apruad arvue 1.50
4K - 10512
Lt
1.7
A S 1000 (A Veloclth) Banca o Serd e 150.000.000.000 JIBOR s vei meal Iocnestale IO e 150.000.000.000 1,00 150 000.000 000 00 150 000 003 000
Reos 02 } apresd anmm 0.8
P10 - 2112
1082
"7
h.385/1900 (Alta Velockth) veknar B2 Savd re 200.000.000.000 pedin arimedica ¥a petreriale [ . £3.520.000.000 1.00 23.520.000.000 1,00 £3.420.000.000
[ ] RIBOR & sl mout »
RENDIBTATO 1211087 oL 20.000.000.000 1.00 20 000.000.000 1,00 20.000.000 000
ez } spread 8.90 sech,
=~ 197 121907 2 05, 440.000.000 1,00 90430 000.000 1.00 00.480.000.000
b 2051000 (Mta Velocilh) [T ) Sawi [re $00.000.000.000 RIBOR a e mend pamestale 8121987 fre 200 D06 000 000 1,00 500.002.000.000 1.00 500000 00¢.000
¥ epresd swnm 1.30
hO/08 - 34742
092
a7
\1.umm NLe Velockd) A Sanni jre 100.000.000,000 jMedis ammetica Ua pamesvale P17 12718e7 lre 100 000 000 000 1.00 100000000 000 1.00 100 000 GO0 000 |
¥ ondiaia RENDISTATO »
3\ dalle RIBOR « sel mesi hoxos - 31/12
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VERBALE N. 70

L'anno millenovecentonovantasei, it giorno 30 del mese di maggio alle ore
17.00, regolarmente convocato, si & riunito presso la sede sociale - Piazza
della Croce Rossa. | - il Collegio Sindacale della Societa "Ferrovie dello
Stato Societa di Trasporti e Servizi per azioni" per procedere all'esame dei
progetti di bilancio di esercizio e consolidato chiusi al 31/12/1995 e ai relativi
adempimentt di competenza.

Sono presenti il Presidente del Collegio, Dott. Mario Vincenti ed i Sindaci
effettivi, Prof. Avv. Serafino Gattt e Prof. Dott. Santo Rosace.

[l bilancio chiuso al 31.12.95, completo delle sue parti costitutive ¢ degli
allegati, deliberato definitivamente dal Consiglio di Amministrazione in data
27.5.96, ¢ stato discusso e comunicato a questo Organo di controllo. nelle
sedute det Consiglio di Amministrazione del 17.05.96 e 27 5 96.

I} Collegio precisa di aver rinunciato a parte dei termini previsti e - dopo aver
etfettuato, ai sensi dell'art. 2403, comma | cod. civ.. accertamenti di
competenza a campione presso gli uffici della Funzione C le Amministrazione
e Bilancio, per verificare la corrispondenza del bilancio alle risultanze dei libr
e delle scritture contabili, nonché l'osservanza delle norme stabilite per la
valutazione de! patnmonio sociale - ha concordemente redatto. a norma
dell'art. 2429 C.C., le unite relazioni, da sottoporre all'Assemblea Ordinaria
degli Azionisti, e che costituiscono parte integrante del presente verbale
Peraitro, ad integrazione di quanto riferito in tale ultima sede ed allargando
Forizzonte di analisi piu pertinentemente riservato alla presente aggiuntiva

trattazione, il Collegio ritiene doveroso, preliminarmente, dedicare una piu
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diffusa esposizione ad una novita di rilevanza assoluta del bilancio di esercizio
F.S. 1995, nel quale ha trovato soluzione l'annosa problematica relativa alla
compensazione tra debiti F.S. per anticipazioni di pensioni e crediti F S. per
[.V.A. verso lo Stato.

La predetta compensazione € stata operata sulla base della disposizione
contenuta nell'articolo 8 del D.L. 12 Aprile 1996 n 201 pubblicato sulla G U.
n. 30 del 17 Apnle 1996.

Per effetto di tale disposto, "la compensazione tra i debiti per trattamenti
pensionistici ed i crediti per IVA della societa Ferrovie dello Stato S.p.A. nei
confronti dello Stato, di cui agli articolt 4, comma 4, della legge 3! dicembre
1991, 415, ¢.3, comma 5, della legge 23 dicembre 1992, n.500, ha luogo. a
decorrere dall'esercizio 1994 compreso, sulla base delle nsultanze del bitancio
della societa, revisionato da societd di certificazione autorizzata ai sensi
detl'articolo 8 del decreto del Presidente della Repubblica 31 marzo 1975,
n.136. Le poste attive e passive, risultanti, per gli stessi titoli, alla data del 31!
dicembre 1993, sono quelle individuate nell'ambito del patrimonio netto della
societd, accertato con il decreto del Ministro del Tesoro in data 23 dicembre
1994, Effettuata la compensazione, il saldo debitorio al 31 dicembre 1994 ¢
iscritto, a titolo di apporto, in apposita riserva del patrimonio netto della
societa Ferrovie dello Stato"”.

Il saldo debitorio risultante al 31/12/94 e, conseguentemente, da iscrivere a
riserva del patrimonio netto, da portare, cio€, in aumento del patrimonio
stesso, risulta pani a £ 12.734.946.482.323.

Muovendo dalla determinazione cristallizzata nei suddetti termini, ['ulteriore

evoluzione della gestione svoltasi nell'esercizio ‘95 ha dato luogo ad una
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situazione conclusiva che, con riferimento alla data del 31.12 evidenzia un
debito finale, per il medesimo titolo di cui alle precedenti indicazioni. pari a
£. 4 363.457.629.419 cosi determinato.

Debiti per pensioni -6.174 795 17] 323
Credito per insufficiente contributo al fondo pensioni +1 243.041 512 906
Crediti IVA + 368 296 029 Hu)
Saldo a debito - 4.563.457.629.419
La descritta tabella, pertanto. pone in chiara evidenza la circostanza che, dal
debito FS maturato per anticipazioni di pensioni, € stato porato in
diminuzione il credito IVA 95 (accertato in £.368.296.029 000 al netto degli
interessi) ed il creditoe per insufficiente contrnibuto deilo Stato al Fondo
Pensioni (£.1.243.041.512.906).

Deve essere sottolineato che tale ultimo credito deniva dalla circostanza che,
diversamente da quanto stabilito dail'art. 210 del D.P.R. 1029/73, che impone
allo Stato la copertura integrale della spesa per ['erogazione delle pensioni
F.S., le legg finanziarie piu recenti si sono limitate, per ciascun esercizio di
riferimento, a prevedere (nel nbadito nispetto della norma suindicata e nelle
more della quantificazione, da parte della societa, dell'amumontare del
disavanzo), un contributo dello Stato aile spese del Fondo, stabilito in misura
predeterminata, come tale non ragguagliato all'entita finale del disavanzo
medesimo.

Rilevato che l'effetto definitivo detla compensazione sul conto economico 95
& positivo per £ 382.738875.131, si osserva altresi che tale nsultato
costituisce la differenza tra la sopravvenienza attiva derivante da minon costi

{a fronte di minori interessi passivi da cormispondere sul debito per pensioni)
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per £ 812.437.128.713 e la sopravvenienza passiva legata a munori ricavi {per
minori interessi attivi sul credito IVA) per £ 429 688.253.582.

Non va, infine, trascurato. in merito al delicato argomento in trattazione. che.
come rilevato in precedenza, la compensazione € stata effettuata sulla base di
un decreto legge in attesa di conversione e che, conseguentemente. non
sembra potersi escludere in assoluto lipotesi, negativa, di modifica del
provvedimento oltre che (sia pure in terminu di scarsa probabilita) di mancata
conversione dello stesso. che verrebbe a tradursi, per I'anno 1996, in un valore
del patrimonio netto minore rispetto a quelio determinato al 31.12.94 ed in un
effetto netto sul conto economico negativo in conseguenza di una
sopravvenienza passiva maggiore rispetto a quella indicata al 31.12.95. per il
considerevole aumnento degli interessi passivi da corrispondere allo Stato per il
debito F.S. che matura sulle anticipazioni di pensioni .

Per ragioni di stretta connessione alla materia trattata, il Collegio ritiene
opportuno rimarcare, tra t fattt di rnlievo avvenutt dopo la chiusura.
dell'esercizio, il versamento effettuato dalla FS S.p A al fondo pension
ferrovieri della somma, a titolo di saldo 95, di £ 4.912.079 min comprensiva
di contributi ordinan a canco della societa quale datore di lavoro
(£. 2.342.928 min), delle trattenute a carico dei dipendenti (£. 435 802 min).
del contributo ricevuto dal Tesoro per ripianare il deficit del fondo di cu alla
finanziaria 1995, come ridimensionato dail'art. 2 D.L 41/95, convertito nelia
iegge 85/95 (£.13520000 min) e det contributi straordinan a canco della
societa per il prepensionamento ex lege 141/90 (£. 613.259). Contestuaimente
al versamento a saldo 1995, 1a FS S.p.A ha giustamente nitenuto di dover

regolare, anche per il 1996, il rapporto finanziario con il Tesoro derivante



