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In Giappone si dovrebbe realizzare una pronunciata decelerazione dell'attivita
produttiva, per l'adozione di una politica di bilancio piu restrittiva, solo in parte
compensata dall'aumento del reddito disponibile, accompagnata da una pilt contenuta
crescita dei prezzi allimportazione e dall'espansione degli investimenti. In tale

contesta la crescita del PIL dovrebbe scendere dal 3,6 % del 1996 all'l,6% nel 1997.

In molti paesi dell'Unione Europea la crescita economica dovrebbe rispondere
positivamente all'indirizzo distensivo delle politiche monetarie. In Germania, in
Francia ed in alcune economie minori, l'attivitd economica dovrebbe essere sostenuta
dalle esportazioni e da maggiori investimenti. La spesa privata dovrebbe rimanere
modesta per I'elevato livello della disoccupazione e la maggiore pressione fiscale che
deprimerebbero il reddito disponibile.

Pia favorevole dovrebbe essere la congiuntura economica nel Regno Unito, sostenuta
dai consumi privati e dagli investimenti. Per I'intera area la crescita dovrebbe attestarsi

sul 2,4%, rispetto al 1,6% del 1996.

L'inflazione si manterra sugli attuali livelli contenuti, non essendo previsti sensibili
incrementi del costo del lavoro e dei prezzi delle materie prime. Il rincaro dei costi dei
prodotti energetici, manifestatosi nel 1996, dovrebbe essere riassorbito, mentre per le

altre materie prime si sconta una flessione dei prezzi.

Un lieve aumento dell'inflazione dovrebbe presentarsi negli Stati Uniti. In Giappone e
nell'Unione Europea la dinamica dei prezzi resterebbe moderata, consentendo il

mantenimento di politiche monetarie distensive.

Per i Paesi in via di sviluppo, si dovrebbero registrare ancora miglioramenti
nell'attivita produttiva. Un lieve rallentamento sara accusato dalle economie del Sud

Est asiatico che registreranno comunque ritmi di espansione ancora sostenuti.

La favorevole evoluzione dell'attivitd produttiva, in particolare il maggior dinamismo
degli scambi tra i PVS ed i paesi industrializzati, porta a stimare una crescita in
volume del commercio mondiale a un ritmo pil sostenuto di quello conseguito nel

1996 (6,7% nel 1997).

8. - Doc. XV, n, 96
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Gli squilibri dei conti con l'estero delle maggiori economie industrializzate, nonostante
il maggiore dinamismo degli scambi, non dovrebbero registrare modifiche sostanziali,

confermandosi agli stessi livelli del precedente anno.

In tale scenario internazionale, 'economia italiana, secondo i maggiori centri di ricerca,
potrebbe registrare un moderato aumento del ritmo di crescita rispetto al 1996. Il
mighoramento dovrebbe provenire dal maggior dinamismo della domanda estera. Le
esportazioni, infatti, sono attese recuperare leggermente, favorite da una maggiore
competitivita in termini di prezzi. Si stima per il 1997 anche una contenuta ripresa
della domanda interna (+1% rispetto allo 0,2% del 1996), specialmente di consumi
privati, che comunque potrebbero risentire delle misure di contenimento della spesa
pubblica. Una graduale ripresa & prevista anche per gli investimenti associata alla

ripresa del ciclo delle scorte.

Favorita da una contenuta dinamica sia dei prezzi internazionali che della domanda,
l'inflazione dovrebbe rallentare ulteriormente. Incrementi dei prezzi interni potrebbero
essere indotti dagli aumenti del costo del lavoro, in seguito al rinnovo dei principali
contratti collettivi nazionali. La crescita media annua dei prezzi rimarrebbe contenuta

entro il 2,5%.

L'orientamento della politica monetaria dovrebbe continuare ad assecondare il
processo disinflattivo e a mantenere la stabilita del cambio, facilitando cosi anche la
discesa dei tassi di interesse a breve termine.

Si deve precisare che, se si consolidasse il deprezzamento della lira nei confronti del
dollaro emerso nei primi mesi dell'anno, potrebbero determinarsi tensioni sui prezzi

all'importazione che ostacolerebbero ulteriori miglioramenti delle ragioni di scambio.

Le condizioni di distensione dei tassi di interesse influenzeranno ancora positivamente
i conti con l'estero. Si stima, infatti, un ulteriore ampliamento dell'avanzo della bilancia
dei pagamenti, che deriverd essenzialmente dalla riduzione del disavanzo dei
movimenti dei capitali.

Secondo MMSCO, un lieve miglioramento & atteso anche per il saldo commerciale,
derivante da una crescita in volume delle esportazioni superiore a quella delle

importazioni.
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1l sostegno fornito dalla SACE agli esportatori nazionali, tenuto conto del probabile
venir meno dei vantaggi competitivi offerti dal deprezzamento della lira, mira a
favorire linternazionalizzazione delle aziende italiane, il consolidamento delle

posizioni acquisite nelle aree tradizionali e la ricerca di nuovi shocchi.

Nei primi mesi del 1997 il ricorso alla copertura assicurativa si & mantenuto in linea
con il corrispondente periodo del 1996. A meta marzo il plafond annuale, confermato

per il 1997 a 12.000 miliardi, era stato utilizzato per circa 250 miliardi di lire.

Per quanto riguarda invece le promesse di garanzia si riconferma una certa vivacita.

Dall’inizio dell’anno sono state rilasciate nuove promesse per 534 miliardi di lire.

Alla luce delle previsioni sull'andamento delle esportazioni e della recente evoluzione
delle domande di copertura assicurativa, si pud ritenere che i limiti di esposizione

fissati dalla legge di bilancio non saranno raggiunti.

Avuto riguardo ai principali flussi finanziari si stima che alla fine del 1997 la SACE

potrebbe registrare un disavanzo di cassa per 571 miliardi.
Ai fini di tale previsione si & tenuto conto:

a) dal lato delle uscite, di:

» indennizzi per 2.774 miliard;;

s spese generali per 71 miliardi di lire;

o quote recuperi di competenza di esercizi precedenti da retrocedere agli assicurati
per 150 miliardi;

o altre uscite per 50 miliardi di lire.

b) per le entrate di:

 disponibilita al primo gennaio 1997 per 1.279 miliardi di lire;

e recuperi per 1.045 miliardi di lire, pari mediamente all'80% dei rientri attesi per i
singoli paesi secondo i piani di ammortamento previsti dagli accordi di
consolidamento del debito;

e premi per 150 miliardi di lire.
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APPUNTO PER IL COMITATO !

OGGETTOQ: Indennizzi per rischi politici da recuperare al 31/12/96.

Indennizzi erogati a tutto il 31/12/96 Lit. 28.259.807.713.032
Recuperi incassati (in linea capitale)
a tutto il 31/12/96 Lit. 7.849.061.818.493

Lit. 20.410.745.894.539

Gli indennizzi ed i recuperi risultano cosi ripartiti fra le suddette voci:

INDENNIZZI RECUPERI IND. DA
RECUPERARE
A valere su disponibilita
Fondo Rotativo 3.980.322.145.588 612.598.998.948 3.367.723.146.650
A valere su altre disponibilita
SACE' 24.279.485.567.434 7.236.452.819.545 17.043.022.747.889
Totale 28.259.807.713.032 7.849.061.818.493 20.410.745.894.539°

1. E stata effettuata analisi sul’ammontare degli indennizzi erogati, dei recuperi e degli indennizzi
ancora da recuperare per ciascun Paese alla data det 31/12/96 (All. n1).
Per i Paesi con Accordi di ristrutturazione sono stati evidenziati gli indennizzi da recuperare
mediante gli Accordi, nonché 'ammontare degli indennizzi da recuperare fuori Accordo.
L'analisi ha riguardato inoltre lo stato dei pagamenti di tutti i Paesi evidenziando gli insoluti al
31/12/96 sia per quanto conceme le scadenze dei piani di rientro previste dagli Accordi sia per
quanto riguarda le scadenze originarie non oggetto di ristrutturazione.
| dati rilevati sono stati analittcamente indicati in appositi fascicoli che sono a disposizione per
la consuitazione.

1 Fondo di dotarione, recuperl, prem.

2 L'ammontare esposto nella nota Integrativa a Bilancio, & pari a ca. Lit. 20.326 mid. La differenza in meno di Lit. 84,7 mid. ca. riguarda i
cessiona del credito (acquisito dakka SACE per effetto della surroga) a favore del Governo della Repubblica Araba d'Egitto garantita da
lettera di garanzia rilasciata dalla Central Bank of Egypt, In data 27/1/94 e formalizzata con l'Accordo intervenuto In pan data fra la
SACE ed il Govemo Egiziano, sulla base delta detibera assunta dal Comitato in data 13/1/94.

In questo specifico caso la cessione & stata patrimonializzata (figurando cosl tra § crediti della SACE), trattandosi di atto negoziale
facente capo alla SACE.
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2. Per quanto attiene lattivitd volta al recupero degli indennizzi erogati, si ritiene opportuno
accentuare I'azione di recupero degli insoluti, sia per Paesi con Accordo che per quelli senza.
Gli uffici pertanto intendono affiancare I'opera, a tal fine, svolta dal Ministerc deg!i Affari Esteri,
con invito a prendere i necessari contatti con fe Autorita governative dei Paesi interessati onde
concordare tempi € modaiita di imborso.

Si ritiene altresi opportuno che debba essere integrata l'azione condotta attraverso i canali
diplomatici con interventi diretti della Sace presso le Banche Centrali dei Paesi debitori, presso
gli Organismi internazionali per il tramite dei rappresentanti italiani in seno agli stessi, onde
esercitare adeguate pressioni, nonché in ogni altro modo ritenuto utile per pervenire al
recupero degli insoluti.

Tali iniziative saranno, di volta in volta, concordate con il Ministero degli Affari Esteri.

IL RESPONSABILE DI AREA

C_tcreals) -

DIVISIONE CONTABILITA DIVISIONE COngiDAMENTI E RECUPERI
IL RESPONSABILE ILRES : _j(BILE
L

[V S S
.

Sede li 2 aprile 1997
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INDENNIZZI PER RISCHI PCLITICI

DA RECUPERARE AL 31/12/1936 {ALLEGATO n.1}
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cuba
acuador
agitto
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gabon
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haiti
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antigua 436.982.977 Q.80
ancille 3.206.441.815 Q,42
arabla saudita 0 0,0%
aruba 0 0,87
eipro Ario88.00 0 0.08
colombia 12069, 603 12.066,611.850 & AT 0,00
cook island S BRIROLY " ] ] 803 348 L 0,26
copore " e SRR 1 [ SAR 4R 010 0,00
corea n. ' 1] ﬁ"“ﬂ Ted & .01
costarica 147.420.284 5 0,08
doninicana rep. 0.113.912.252 0,00
eau L] 9,0
grecia L] 0,00
guatenala €.567,.949.013 0.00
iraq 16.779.292.22) 9.47
Raxpuacea 0 0.490
kenia 15.159.115.272 0,c0
Ruwait [+ 0,02
libia 47.75%1.076.616 1,09
malawi 1.045.251.184 6,00
DAraguay 234,920,000 o,00
saint kitts-n. 9 0,17
0 0,13
s#ichellas 6.575.249.555% 0,08
wsiria 156.480.977 0.11
srilanka T726.700.489 0.00
sudafrica 1.267.004,.354 0.¢0
suriname ] 0,08
tunisia 562.740.752 0,15
uruguay 2.196.918 o.co
vanazuala 21.723.423.571% o,03

arr.ti (283)
Totale B 144.562,.965.752 14,04
totale A « B ( 100% } 7.838.507.089.848 100,00
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RELAZIONE
DEL COLLEGIO DEI REVISORI
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Relazione de! Collegio dei Revisori dei Conti

sul Bilancio della SACE per I'esercizio 1996

| giorni 19 e 24 marzo 1997, rispettivamente alle ore 9,30 ed alle ore 13,00, si é
riunito il Collegio dei Revisori dei Conti della Sezione Speciale per I'Assicurazione dei
Crediti allEsportazione (SACE), nella sede sita in Roma, P.zza Poli, 37.

Lo stesso Collegio ha peraltro operato anche mediante verifiche effettuate dai
singoli revisori.

Alle predeﬁe riunioni hanno partecipato tutti i componenti.

Alle sedute collegiali ha assistito il Magistrato della Corte dei Conti, delegato al
controllo.

Nel corso delle sedute stesse.il Coliegio ha proceduto allesame del bilancio di
esercizio '96 della SACE - la cui "bozza" é stata deliberata dal Comitato di gestione
nella seduta de! 13.3.1997 -, al riscontro della corrispondenza dei dati esposti nello
stesso bilancio con le risultanze delle scritture contabili dell'ente, alla verifica delia
regolare tenuta dei libri, nonché alla stesura della relazione al bilancio anzidetto, che si
riporta di seguito e forma parte integrante del presente verbale.

In proposito il Collegio deve rilevare preliminarmente che gli adempimenti di
competenza si sono svolti con difficolta in conseguenza dello stretto limite di tempo (31
marzo 1997) previsto dalla Legge istitutiva.

Si formula al riguardo Fauspicio che detlo termine sia normativamente allineato a
quello previsto per le societd commerciali e gli altri Enti Pubblici.

Il Bilancio della SACE relativo allesercizio 1996 evidenzia i seguenti dati

complessivi:
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A) STATO PATRIMONIALE

ATTIVQ
voce B - immobilizzazioni
voce C - Attivo Circolante

voce D - Ratei e risconti
TOTALE ATTIVO

PASSIVO E NETTO

voce A - Patrimonio netto

voce B - Riserve Tecniche

voce C - Fondi per rischi ed oneri
voce D - TFR lavoro subordinato

voce E - Debiti

TOTALE PASSIVO E NETTO

B) CONTO ECONOMICO
voce A - Valore della produzione
voce B - Costi della produzione
voce C - Proventi ed oneri finanziari

voce E - Proventi ed oneri straordinari

PERDITA DI ESERCIZIO

Li

Lit.

=

Lit.

Lit.

—

L

—_

Li

Lit.
Lit.

Li

=

Lit.

Li

Li

—
=

Li

Lit.

Lit.

|
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t.
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38.382.7569.929
1.438.661.810.906
151.981.927

1.477.196.652.762

. (2.545.663.998.420)

144.118.820.049
63.779.998.518
11.225.845.651
3.803.735.986.964

1.477.196.652.762

873.860.115.815

. (2.698.617.746.626)

983.264.416.266
(67.927.161.579)

(909.420.376.124)
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fl bilancio dell'esercizio 1996, che verra sottoposto allesame definitivo del
Comitato di gestione nella riunione del 26.3.1997, &, come noto, redatto in
applicazione della normativa introdotta nel Codice Civile per effetto del recepimento,
avvenuto con Decreto Leg.vo 127/91, della IV Direttiva dell'Unione Europea.

Cid premesso, sotto un aspetto d'assieme, va detto che il bilancio in questione
espone un complesso di attivita per Lit. mid. 1.477,2, quasi esclusivamente costituite

da "attivo circolante" (1.438,7 mid). .

A) STATO PATRIMONIALE
- ATTIVO

E da sottolineare che ne! corso dell'esercizio il complesso delle attivita ha subito
un incremento netto di Lit. 411,6 mid circa, dovuto essenzialmente al corrispondente
aumento del circolante (+ Lit. 408,6) prevalentemente a seguito delle maggiori
consistenze delle disponibilita per depositi bancari, postali e di Tesoreria alla data de!
31.12.96.

1) Attivo circolante {(voce C)

Nel'ambito delle stesse disponibilita va notato che neilesercizio si & verificata .
una contrazione di Lit. 15,5 mid de! saldo disponibile presso V'lstituto Tesoriere (Lit.
81,1 mid per il 1996 contro Lit 86,6 mid per il 1995), a cui si @ contrapposto l'aumento
delle disponibilitd presso la Tesoreria centrale per Lit. 445,6 di cui Lit. 418,4 per il
Fondo di dotazione e Lit. 27,2 per it Fondo Rotativo. In particolare I'aumento del Fondo

di dotazione disposto con la Legge finanziaria del 1996 & stato pari a Lit. 1.480 mid.
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Di converso, la voce "crediti ", & passata, nel complesso, da mid. 177,7 a mid.
155,8: la contrazione riguarda per mid 11,9 la sottovoce "crediti verso clienti” e per mid
10 |2 sottovoce “crediti verso altri”.

E da evidenziare che la voce "Crediti verso clienti”, anch'essa facente pare
dell'attivo circolante, & passata da Lit. mid. 24,3 a Lit. mid. 12 4. Ci6 a seguito di una
contrazione da attribuire, in linea di massima per mid 9,4 ai "premi in corso di
riscossione” in assicurazione diretta, nonché ai crediti verso compagnie di
assicurazione in c/c per mid 5,8, e per mlid 3,5 ad un aumento nella voce crediti
diversi di assicurlazione diretta.

Fra i “crediti verso altri” fanno spicco quelli verso 'ERARIO (mid. 32,9) e gli altri
verso debitori esteri per indennizzi pagati da recuperare in assicurazione diretta (mid.

97.7).

- PASSIVO

A fronte di tali attivitd si contrappongono passivita e "riserve tecniche" (che,
come noto, per il rischio politico interessanc soltanto la riassicurazione) per 4.022,8
miliardi di lire e un "Fondo di dotazione" pari a 12.594 miliardi di lire.

1) Debiti (voce E)

Le partite passive sono costituite in larghissima prevalenza dalla voce "Debiti"
(Lit. mid. 3.803,7), la cui componente pi() cospicua & formata dai debiti verso il Tesoro
(Lit. mid. 3.414,1) per |a gestione del "Fondo Rotativo" di cui alla Legge n. 730/83, art.
18, voce in gran parte costituita da utilizzi (lire mid. 3.367.7). Segue, ma a notevole
distanza, quella "altri debiti" (Lit. 386,1 mid.), che, come indica la stessa dizione,

appare moito eterogenea. Essa ricomprende in prevalenza "debiti verso assicurati per



