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Relazione del Colleqio Sindacale al bilancio al 31.12.1993

Signori Azionisti,

il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 1993,
redatto dagli Amministratori ai sensi di legge e
sottoposto al Vostro esame ed alle Vostre deliberazioni
unitamente ai prospetti, agli allegati di dettaglio e alla
relazione sulla gestione, evidenzia una perdita netta di
lire 29.234.739.313 e si riassume nei seguenti dati:

STATO PATRIMONIALE

Attivo
. Immobilizzazioni L. 110.466.917.021
. Attivo Circolante L. 37.898.992.235
. Ratei e risconti attivi L. 10.284.501
Totale L. 148.376.193.757
Passivo

. Fondo per rischi e oneri L
. Trattamento fine rapporto
lavoro subordinato L. . .
. Debiti L. 7.029.890.940
. Capitale sociale L.
. Perdita d'esercizio L

Totale a pareggio L. 148.376.193.757

I conti d'ordine ammontano a lire 168.289.849.922 ed evidenziano,
distintamente, garanzie personali prestate a terzi per lire
14.711.042.920; beni di terzi in deposito a custodia per lire
153.578.807.000; beni di terzi in uso, per memoria, lire 2.

CONTO ECONOMICO

. Differenza tra valore e costi
della produzione L
. Proventi ed oneri finanziari L
. Rettifiche di valore di
attivita finanziarie L. (29.733.246.915)
. Proventi ed oneri finanziari L 100.061.821

(5.215.040.969)
5.613.486.750

Perdita dell'esercizio L. (29.234.739.313)
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I1 progetto di bilancio & stato redatto ai sensi del Codice
Civile, come modificato ed integrato dal D. Legislativo 9 Aprile
1991, n. 127 e formalizzato, nella definitiva stesura
sottopostaVi, in occasione della seduta consiliare dell1'8 Luglio
1994 previa preventiva approvazione assembleare, nello stesso
giorno, del bilancio al 31.12.1993 della controllata CINECITTA'
S.p.A.. Anche quest'ultimo risulta pertanto allegato al bilancio
d'esercizio della Vostra societa, unitamente a quelli delle altre
controllate CINECITTA' International S.p.A. e ISTITUTO LUCE
S.p.A.

Per quanto riguarda il negativo risultato dell'esercizio, la
relazione ed annessa nota integrativa degli Amministratori
riconduce ad una “concomitanza di fattori straordinari" la causa
prima della perdita registrata che risulta, di fatto, pressoché
coincidente con la somma delle perdite d'esercizio delle societa
controllate CINECITTA' e ISTITUTO LUCE.

La crisi del comparto cinematografico nazionale e quella, piu
generale, del Paese - da un lato -; 1la valutazione degli
ammortamenti degli investimenti filmici a coefficienti pieni,
rispetto al 50% del precedente esercizio ed il diverso, prudente
apprezzamento degli Amministratori circa le residue possibilita
di recupero degli investimenti stessi e dei crediti - dall'altro
-, hanno infatti concorso alla formazione della perdita

complessiva della due predette societa determinata in lire
29.738.825.536.

I1 Collegio Sindacale, nel richiamare le osservazioni e le
riserve mosse nel bilancio dell1'Ente al 31.12.1992 circa
Ta mancata attuazione del piano di ristrutturazione del
Gruppo e le disfunzioni organizzativo/gestionali presenti
nelle societa controllate, deve rilevare, anche per
1'esercizio 1993, il  sostanziale permanere della
situazione descritta e, pertanto, il mancato superamento
di tutte 1le carenze gia evidenziate come sopra.
Sottolinea, altresi, il ritardo che ha comportato, nella
deliberazione del bilancio della Vostra Societi, il
riesame dei progetti di bilancio delle due maggiori
societa controllate, richiesto agli Amministratori di
queste ultime per incomprimibili esigenze di chiarezza
oltreché attuato, in via autonoma, dagli Amministratori
stessi anche dopo la Tloro deliberazione dei rispettivi
bilanci.

IT piano di complessiva riorganizzazione e ricollocazione
strategica, illustratoVi dagli Amministratori, dovrebbe
assicurare, nel corrente esercizio, i1 verificarsi delie
condizioni necessarie per 1'atteso e dovuto rilancio del ruolo e
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delle funzioni del Gruppo stesso.

e Yo K e e vie e e e e

I1 Collegio ha esaminato il bilancio nelle sue componenti
legislativamente prescritte e Vi attesta, sulla base dei
controlli espietati e degli accertamenti esequiti, che le singole
voci che compongono lo stato patrimoniale e il conto economico
corrispondono alle risultanze delle scritture contabili.

La nota integrativa, redatta secondo quanto prescritto dall'art.
2427 del Codice Civile, espone i criteri applicati dagli
Amministratori nella valutazione delle voci di bilancio, le
variazioni intervenute nella consistenza delle voci dell'attivo e
del passivo, nonché le altre indicazioni inerenti le voci dello
stato patrimoniale e del conto economico.

Nella relazione illustrativa degli Amministratori, gia sopra
richiamata, vi sono anche fornite informazioni, a corredo del
bilancio, sulla situazione della societd e sull'andamento della
gestione sia nel decorso esercizio che nei primi mesi di quello
corrente e, pertanto, non si ritiene di dover aggiungere nulla al
riguardo.

In merito ai criteri di valutazione del patrimonio sociale, che
il Consiglio di amministrazione ha adottato per la formazione del
bilancio, nel dar atto della loro conformita alle disposizioni
dell'art. 2426 del Codice Civile, il Collegio osserva che:

- le "immobilizzazioni immateriali" costituite da costi per
studi e progetti di ristrutturazione del Gruppo, sono
state iscritte all'attivo patrimoniale, con il consenso
del Collegio Sindacale, per la parte giudicata di utilita
pluriennale, al netto dell'ammortamento (lire 76.830.000)
calcolato in quote costanti in relazione al periodo di
prevedibile utilitd futura. Nell'esercizio sono state
anche effettuate svalutazioni per 1lire 80.441.646
relativamente a costi sostenuti in precedenti esercizi per
la realizzazione, nel comprensorio di CINECITTA', di wun
progetto di "parco a tema cinematografico” successivamente
abbandonato in via definitiva;

- le "immobilizzazioni materiali", iscritte al netto dei
relativi ammortamenti, maturati a tutto i1 31.12.1993,
presentano un saldo di lire 651.635.234 con un incremento,
nell'esercizio, di lire 4.548.781 contabilizzano al costo.
G1i ammortamenti dell'esercizio per le immobilizzazioni
materiali sono stati calcolati in base a principi che
tengono conto della prevedibile durata ed intensita
dell'utilizzo futuro dei beni; le aliquote applicate
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coincidono con i coefficienti della vigente normativa
fiscale;

- le partecipazioni azionarie, comprese tra le
"immobilizzazioni finanziarie", sono iscritte al costo
rettificato, in aumento o diminuzione, come indicato nella
nota integrativa, per tenere conto, rispettivamente degli
utili o delle perdite patrimoniali delle societa
controllate;

- i crediti sono iscritti al presunto valore di realizzo,

rappresentato dal valore nominale rettificato dalle
necessarie svalutazioni.
Nei primi mesi del corrente esercizio la posta & stata
interessata, per quanto concerne i crediti verso Jle
societa controllate, in maniera significativa,
dall'avvenuto trasferimento, in "conto futuri aumenti di
capitale”, di lire 20 miliardi alla societd CINECITTA' e
di lire 25 miliardi al1'ISTITUTO LUCE S.p.A:;

- nei "fondi per Rischi e oneri" & esposto il residuo
importo di lire 14.880.202.558 dei contributi ex art.
5-bis legge 202/93, accantonati e non ancora utilizzati
dalle societa controllate in attuazione dei rispettivi
programmi di attivita;

- i1 fondo trattamento di fine rapporto & stato determinato
in misura corrispondente a quella prevista dalle
disposizioni legislative e contrattuali che regolano i1
rapporto di lavoro dei dipendenti;

- i debiti sono iscritti per il loro valore di costituzione
comprensivo, per quelli fruttiferi, degli interessi
maturati al 31 Dicembre 1993. I debiti tributari sono
stati determinati sulla base degli oneri di imposta da
assolvere in applicazione della normativa fiscale vigente;

- i risconti attivi sono stati calcolati in base al
principio della competenza temporale;

- non si sono verificati casi eccezionali che imponessero di
disapplicare singole norme di 1legge in ordine alle
valutazioni.

I1 Collegfo Sindacale ha adempiuto, nel corso dell'esercizio, ai
doveri prescritti dal Codice Civile; ha verificato
1'organizzazione contabile aziendale, 1'osservanza dell'atto
costitutivo e della legge e la regolare tenuta della contabilita,
e ritiene di dover esprimere i1 proprio apprezzamento per 1la
collaborazione costantemente assicurata dagli Uffici.
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I1 Collegio, pertanto, con le osservazioni e le indicazioni sopra
riportate, esprime parere favorevole all'approvazione del
bilancio chiuso al 31.12.1993, cosi come redatto e presentato dal
Consiglio di Amministrazione, e Vi invita a deliberare in merito
alla proposta di rinvio a nuovo della perdita evidenziata.

Roma, 1i 8 Luglio 1994

IL COLLEGIO SINDACALE

Dott. Mario Colonna Presidente

D.ssa Silvana Amadori Sindaco Eff.

Dott. Antonino De Simone Sindaco Eff.
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RELAZIONE CERTIFICAZIONE
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Zll RECONTA ERNST & YOUNG # Vs Abruzn 25 o7l 06 ol
00187 Roma Fax 061 4873333

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

Agli azionisti
dellEnte Cinema S.p A.

1. Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d'esercizio dell'Ente
Cinema S.p.A. al 31 dicembre 1993

2. Il nostro esame é stato svolto secondo gli statuiti principi di revisione e, in
conformita a tali principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che
disciplinano il bilancio d'esercizio, interpretate ed integrate dai corretti principi
contabili enunciati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri e, ove mancanti, dall'International Accounting Standards Commitee
(ILAS.C).

3. Lo stato patrimoniale ed il conto economico presentano a fini comparativi i
valori dell'esercizio precedente. Per il nostro giudizio sullo stato patrimoniale
dell'esercizio precedente della Societa (gia Ente Autonomo di Gestione per il
Cinema) si fa riferimento alla nostra relazione emessa in data 2 agosto 1993.

4. La certificazione dei bilanci delle controllate ¢ stata effettuata da altra societa di
revisione che ci ha fornito le relazioni emesse. Pertanto, il giudizio da noi
espresso sul bilancio d'esercizio dell'Ente Cinema S.p.A., per quanto riguarda le
partecipazioni, é basato sul contenuto delle suddette relazioni di certificazione.
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5. A nostro giudizio, sulla base del nostro esame e delle relazioni dell'altro
revisore, il sopramenzionato bilancio nel suo complesso € stato redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico dell'Ente Cinema S p.A. per l'esercizio
chiuso al 31 dicembre 1993, in conformita alle nome che disciplinano il bilancio
di esercizio, richiamate nel paragrafo 2

6. La relazioni di certificazione della societa di revisione sui bilanci al 31 dicembre
1993 delle controllate contengono i seguenti commenti:

Cinecitta 8.p.A.

"Ai soli fini informativi evidenziamo che la Societa, in relazione alla presumibile
redditivita futura delle immobilizzazioni filmiche, ha ritenuto opportuno ridurre
il valore di queste ultime mediante un apposito fondo svalutazione pan a lire
3 480 miliont "

Istituto Luce S.p.A.

"I costi capitalizzati relativi alle produzioni filmiche sono ammortizzati ad
aliquota costante in tre esercizi. La Societa, unicamente per l'esercizio 1992, ha
ritenuto opportuno ridurre l'aliquota di ammortamento del 50%. Tale modo di
procedere, dopo aver tenutq conto dell'ulteriore ammortamento effettuato per
il lungometraggio in comproprieta "Rossini Rossini" come menzionato al
successivo paragrafo 5, ha comportato, per l'esercizio 1993, una
sopravvalutazione delle produzioni filmiche per circa lire 340 milioni e
maggiori aliquote di ammortamento addebitate al conto economico per circa
lire 720 milioni di competenza dell'esercizio precedente. Conseguentemente il
patrimonio netto al 31 dicembre 1993 e la perdita netta dell'esercizio chiuso a
tale data risultano sopra determinati rispettivamente di circa lire 340 milioni e
di circa lire 720 milioni senza considerare il relativo effetto fiscale.

Ai soli fini informativi, come evidenziato nella nota integrativa, la Societa, in
relazione alla presumibile redditivita futura dei dinitti di utilizzo delle opere di
ingegno, ha ritenuto opportuno ammortizzare ulteriormente il lungometraggio
in comproprieta "Rossini Rossini” addebitando al conto economico circa lire
3.497 milioni."

7. La Societa intrattiene, come per gli esercizi precedenti, significativi rapporti
finanziari ed economici con le controllate, i cui effetti sono recepiti nel bilancio
dell'esercizio 1993.
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8. Come indicato nella nota integrativa la Societa espone, tra le immobilizzazioni
finanziarie, crediti verso societa controllate per circa lire 87 miliardi. Tali
crediti, a seguito di delibere assembleari delle societa controllate avvenute nel
gennaio 1994, saranno parzialmente utilizzati per aumenti di capitale sociale di
lire 20 miliardi e di lire 25 muliardi rispettivamente per Cinecitta Sp A e
Istituto Luce Sp A

9 L'Ente Cinema S p.A. detiene significative partecipazioni di controllo iscritte in .
bilancio al costo aumentato delle riserve legali per gli utili conseguiti e
rettificato dalle perdite accertate. [ criteri di valutazione risultano illustrati nella
nota integrativa. Al fine di fornire una piu adeguata presentazione della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Gruppo, I'Ente Cinema
S p.A predisporra il bilancio consolidato entro breve termine. Nella nota
integrativa viene comunque indicato che il valore di carico delle partecipazioni
in societa controilate € inferiore di circa lire 16 miliardi rispetto a quello che
sarebbe derivato dall'applicazione del criterio del patrimonio netto contabile.

Roma, 8 luglio 1994

RECONTA ERNST & YOUNG S.a.s.

(Socio accomandatario)
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BILANCIO CONSUNTIVO
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