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sul bilancio consolidato
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Signori Azionisti,

il bilancio consolidato del gruppo RAI al 31 dicembre 1995 - consegnatoci nei termini di legge e messo a Vo-
stra disposizione — si compone dello stato patrimoniale, del conto economico e della nota integrativa che risul-
tano elaborati secondo le apposite norme del decreto legislativo 9 aprile 1991 n, 127, Tale bilancio recepisce,
come quelli dei due precedenti esercizi, gli effetti del decreto-legge n. 263/1994 che — non ancora convertito -
€ stato oggetio di ripetute reiterazioni, di cui 'ultima in data 26 febbraio 1996 (decreto-legge n. 76).

Lo stato patrimoniale si riassume nei seguenti principali aggregati:

L. milioni
Attivo
— Immobilizzazioni 2.974.205
- Circolante 1.213.305
- Ratei e risconti 28.085
4.215.595
Passivo
- Patrimonio netto : ‘ 638.454
- Fondi per rischi ed oneri 883.660
- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 558.430
- Debiu 2.124.356
- Ratei e risconti 10.695
4.215.595
Conti d'ordine
~ Garanzie prestate:
personali 20.310
reali 56.785
- Impegni di acquisto ¢ di vendita 260.300
— Altri _ 604.720
942.115

31. - Doc. XV, n. 76/1
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Il conto economico pud, a sua volta, cosi sintetizzarsi:
— Valore della produzione 4.435.025
- Costi della produzione ~  4.194.292
Differenza 240.803
— Proventi ed oneri finanzian - h4.725
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie - 5.307
— Proventi ed oneri straordinari - 1.128
- Imposte sul reddito dellPesercizio - 45.230
Utile dell’esercizio 136.669

Lo stato patrimoniale ed il conto
economico di cui sopra sono posti
a confronto con quelii tratti dal bi-
lancio consolidato 1994.

La nota integrativa esplicita I'arca
ed i principi di consolidamento,
nonché 1 criteri di valuiazione;
con lausilio di alcuni prospetti di
dettaglio, fornisce poi gl altri ele-
menti informativi richiesti dall’art.
38 del decreto legislativo
n. 127/1991.

Nella relazione sulla gestione gli
Amministratori illustrano la situa-
zione complessiva delle imprese in-
cluse nel bilancio consolidato,
nonché I'andamento della gestio-
ne nel suo insieme e nej vari setto-
ri. $i danno inolwre notizie sulle at-
uvitd di ricerca e sviluppo, sui fai
di rilievo awenuti dopo la chiusu-
ra dell’esercizio ¢ sulta prevedibile

evoluzione della gestione. Risulta-
no - infine - predisposte tre tavo-
le per Panalisi econemica, patri-
moniale e finanziaria della gestio-
ne che agevolano la lettura del bi-
lancio consolidato.

Per quanto di competenza del Col-
legio sindacale, Vi attestiamo — sul-
la base anche dei contatti avuti con
la societd di revisione «Deloitte &
Touche s.n.c.» - che il bilancio in
esame & formulato, in tutte le sue
tre componenti, nel rispetio della
normativa civilistica; esso corri-
sponde alle scritture contabili del-
I'impresa controllante e alle infor-
mazioni trasmessc dalle altre im-
prese incluse nell’area di consoli-
damento. Gli elementi dell’attivo ¢
del passivo risultano valutati con
criteri uniformi; sono eliminati gli
effeuti delle rettifiche di valore e
degli accantonamenti fatti esclusi-

vamente in applicazione di norme
fiscali.

Sul piano valutativo-contabile me-
rita ricordare che i bilanci conso-
lidati degli ultimi tre anni risen-
tono degh effetti prodott dal de-
creto-legge n. 263/1994, il quale
- come gia detto — non & stato
ancora convertito, ma solo reite-
rato piu voite. Pertanto, come i
bilanci di esercizio delle societa
interessate dal citato provvedi-
mento, anche i bilanci consolida-
ti del triennio 1993/95 presup-
pongono che le norme sulla «ri-
determinazione dei valori» e sulla
riduzione del canone di conces-
sione RAI per il 1994 e il 1995
siano - comunque - salvaguarda-
te, in via legislativa, alla scadenza
del decreto-legge in questione.

In definitiva — a seguito di tutte
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quanto sin qui esposto e fermo che il bilancio consolidato del  sono redatti secondo le imposta-
restando il presupposto sopra gruppo RAI al 31.12.1995 e la  zioni prescritte dalla vigente nor-
csplicitato — esprimiamo l'avviso  connessa relazione sulla gestione  mativa civilistica.

IL COLLEGIO SINDACALE

Roma, 24 aprile 1996
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Relazione di certificazione

sul bilancio consolidato
ai senst dell’art. 4 del D.PR. 31 marzo 1975 n. 136
e dell’art. 14 della legge 12 agosto 1977 n. 675
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Agli Azionisti della
RAI - Radiotelevisione Ttaliana S.p.A.

Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilan-
cio consolidato della RAI - Radiotelevisione Ttaliana
S.p.A. e societd controllate (gruppo RAI) chiuso al
31 dicembre 1995. Abbiamo inoltre controllato la
concordanza della relazione sulla gestione con il bi-
lancio consolidato.

H nostro esaime € stato svolto secondo i principi e i cri-
ter1 per il controllo contabile raccomandati dalla CON-
SOB ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto
necessari per le finalita dell’incarico conferitoci. I bi-
lanci di alcune socteta controllate e collegate che rap-
presentano rispettivamente il 3 per cento dell'attivo
consolidato e il 4 per cento dei ricavi consolidati sono
stati esaminati da altri revisori che ci hanno fornito le
relative relazioni. Il nostro giudizio, espresso in questa
relazione, per quanto riguarda i valori relativi a tali so-
cietd inclusi nel consolidamento, & basato anche sulla
revisione svohia da altri revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’e-
sercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si
ta riferimento alla retazione di certificazione da noi
cmessa in data 22 maggio 1995.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo
complesso € stato redatto con chiarezza e.rappresen-
ta in modo veritiero e corretto Ia situazione patri-
moniale e finanziaria ed il risultato economico del
gruppo RAL in conformita alle norme che discipli-

Torino, 22 aprile 1996

nano il bilancio consolidato, Pertanto, rilasciamo cer-
tificazione al bilancio consolidato della RAI - Radio-
televisione I[taliana S.p.A. al 31 dicembre 1995,

Come indicato neila nota integrativa:

- nell’esercizio 1993, in applicazione del D.L. n. 263
del 29 aprile 1994, per la societd capogruppo ed
alcune societa controllate era stata rideterminata
la valutazione di alcune poste del bilancio con un
effetto netto positivo sul patrimonio netto conta-
hile del gruppo RAI di circa Lire 673 miliardi. Ta-
le decreto, sebbene reiterato pit volte, ad oggi
non é stato ancora convertito in legge e quindi,
nell'eventualita che tale conversione non awveni-
se, il bilancio consolidato al 31 dicemhre 1995 po-
trebbe subire delle modifiche;

~ nell'esercizio 1995 la societa capogruppo ha per-
fezionato il criterio di determinazione del Fondo
pensioni effettuando uno stanziamento di Lire
98,1 miliardi per i probabili oneri futuri relativi al-
le pensioni integrative che dovranno essere eroga-
te ai dipendenti attualmente in servizio mentre, fi-
no all’esercizio scorso, I'accantonamento era de-
terminato in relazione al previsio onere derivante
dalle erogazioni in atto. Quanto sapra deriva dal-
la considerazione che la riforma del sistema pen-
sionistico obbligatorio dovrebbe incentivare il ri-
corso alle pensioni integrative e conseguentemen-
te almeno confermare l'incidenza dei dipendent
che opteranno per il trattamento integrativo.

L'efTetto sul patrimonio netto ¢ 'utile d’esercizio &
pari all'importo sopraindicato.

_’/ .

Gigtio Uboldi
SBcio Amministratore
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Bilanci delle societa controllate e collegate
Esercizio 1995
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Indice

Nuova Eri - Edizioni Rai Radiotelevisione Italiana S.p.A.
Rai Corporation - ltalian Radio TV System

Rai Corporation Canada - Italian Radio TV System
Sacis - Socield per Azioni Commerciale Iniziative Spettacolo
Sipra - Societd [raltana Pubblicith per Azioni

Elvitalia S.p.A.

Publicitas S.p.A.
Nuova Fonit Cetra S.p.A.
San Marine RTV S.p.A.

Servizi Contabili ¢ Fiscali - 5.C.F. S.r.l

Prospetto riepilogativo dei bilanci 1995 delle societd collegate
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Costituzione

23 lugliv 1987 (gia ERI, Edizioni Rai Ra-
diotelevisione Laliana S.p.A., costituita
il 15 settembre 1949},

Oggetto

La societd ha per scopo I'impianto e I'e-
sercizio, in Italia e all'estero, di industrie
editrici, tipografiche, giornalistiche, li-
brarie, musicali, audiovisive, discografi-
che e comunque produttrici di beni e
servizi con eventuali altre tecnologie
che lo sviluppo dei «mediar potra pro-
porre. Potra inolure esercitare qualsiasi
autivird ritenuta necessaria od utile per
il conseguimento dell'oggetto sociale ed
assumere direttamente o indirettamente
interessenze o partecipazioni in altre so-
cietd o imprese aventi oggetto analogo
ed affine o comunque connesso al pro-
prio. Potrd acquistare, permutare, loct-
re e vendere beni immobili ¢ diritti im-
mobiliari, per il solo raggiungimento
degli scopi sociali,

Nuova Eri

Edizioni Rai Radiotelevisione [taliana S.p.A.

Capitale
L. 5.000.000.000 (n. 5.000.000 azioni da
L. 1.000), posseduto da: RAT 100%

Partecipazioni azienarie
S.r.l. Immobiliare Editori
1,75%

Giornali

N° dipendenti
78 a tempo indeterminato
— a tempo determinato

Organi sociali

(in carica al 03 aprile 1996)
Consiglio di amministrazione
Presidlente:

Sabino Samele Acquaviva
Consiglieni:

Carlo Sartori

Renzo Francesconi

Antonio Capocusa

Antonio Spinosa

Collegio sindacale:
Presidente:

Giuseppe Pirola

Sindact effettivi:

Nicola Antoniozzi

Pier Giorgio Tomassetti

- Sindad supplenti:

Carlo Bonino
Eugenio Quaglia

Bilancio esercizio 1995
{(Approvato dall'Assemblea del 26 marzo 1996)
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Attivo 31/12/1995 31/12/1994
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti — —
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali
Altre immobilizzazioni immateriali 264.206.563 303,001,661
Immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati _ 3.974.919.313
impianti e macchinario 77.283.657 125.040.680
Attrezzature industriali ¢ commerciali 467.815 755.689

Aluri beni

Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni in:

- altre imprese

Totale immobilizzazioni

Attive circolante
Rimanenze
Materie prime, sussidiaric e di consumo
Prodotii finiti e merci

Crediti

Verso clienti:

- esigihili entro esercizio suecessivo
- esigibili oltre esercizio suecessivo
Verso impresa controllante:

- esigibili entro esercizio successivo
Verso aluri:

- esigibili entro esercizio successivo

Attivita finanziane che non costituiscono immobilizzazioni
Disponitilita liquide

Depositi postali

Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

967.792.121

246.882.236

102.405.497

21.180.392.704
8.584.798.000

679.49(.7491

1.579.876.719

145.399.206
49.589.376

1.045.543.593

16.785.600

1.326.535.156

349.287.733

32.024.558.214

194.988.582
32.568.834.529

1.306.348.104

1.362.655.154

1.786.389.053

18.853.818.421

3.708.6491.011

3.664.030.621

27.341.285

170.722.333

5.407.063.786

16.785.000

5.926.850.447

3.149.044.207

26.226.540,053

198.063.618
20.573.647.878

{segur)
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Nuova En
Stato patrimoniale 1995-1994

Passivo

31/12/1995

(Hirve)

31/12/1994

Patrimonio netto
Capitale
Riserva da sovrappreszo delle azioni
Azioni sottoscrive su aumenti di capitle in corso
{vvero: versamenti soch in c/capitale)
Riserve di rivalutazione:
Riserva legale
Riserva per azioni proprie in portafoglio
Riserve statutaric
Alre riserve
Wiili {perdite) esercizd portati o nnove
Utile {perdita) dell esercizio
Perditn ripianata in corso di esercizio
Totale patrimonio netto

Fondi per rischi‘e oneri
Per irtamento quiescenza o obblighi simili
Altri

Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato

Debiti
Debiti versn banche:
- esigibili olve Tesercizio successivo
Avvonti di elieti;
- esigibili enwro Mesercizio successivo
Deliiti vevse fornitor:
- esigibill entro Vesercizio suceessivo
Debiti verso impresat contrallanie:
- esigibili entro Uesercizio successivo
Delrtt tributnri;
- esigibili entro Pesercizio successivo
Diebitt verso istitndi di previdenza e di sicurea sociade!
- csigibili entro Pesercizio suceessivo
Altrt debiti:
- csigibili entro Pesercizio successivo

507.4492.407

4.807.601.887

2.341.726.543
7.175.009.678
7.237.217.844

AT2.307.146

A374.701.958

2.646.025.577

5.000,000.000

(3.008.370.657)

2HU7.516418

D.315.004,294

3.627.112.08%

21.546.988.746

4.888.444.761

H560.491.637

1,000,000, 004)

2.767.951.232
33425279
16.471.465.996
THOTTL
727683197

718,175,263

2.863.471).742

H.000.000.000

{(20.487.068.658)

15.334.523.57Y

(152.545.079)

1.565.491.637

4.046.880.332

28.679.944.318

(s
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Attivo (segue) 31/12/1995 31/12/1994
Ratei e risconti
Altri ratei ativi 742.331.233 —_
Altri riscont attivi 27.040.972 19.299.083
Totale ratei e riscontl attivi 770,272,205 19.299.083

TOTALE ATTIVO 34.665.641.890 35.519.797.408
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Nuova Exri (segue)

Passivo (segue) 31/12/1995 31/12/1994

Ratei e risconti
Altri ratei passivi 287.502.000 480.026.200

TOTALE PASSIVO 34.665.641.890 35.519.797.408

Conti d’ordine
Garanzie personali prestate:
- altre 5.437.500.000 —
Garanzie reali prestate — -
Impegni di acquisto e di vendita —_— —
Altri:
- fidejussioni ricevute da terzi 23.699.510.262 500.000.000
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1995 1994
Valore della produzione
Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni 29.924 488.800 44.489.537.545
Variazione delle rimanenze di prodotti
in corso di lavorazione, semilavorati e finit {1.683.983.556) (3.472.549.160)
Alrri ricavi e proventi 101.206 85.764.554
28.240.606.450 41.102,752 439
Costi della produzione ‘
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (6.190.014.803) (7.235.259.659)
Per servizi (19.932.444.398} {29.788,291.556)
Per godimento di beni di terzi (800.534.028) (1.417.002.185)
Per il personale:
- salari e stipendi (8.967.480.537) (11.270.710.297)
- oneri sociali (3.006.215.408) (3.965.579.715)
- trattamento di fine rapporto (850.031.916) (1.008.704.716)
- trattamento di quiescenza e simili (366.384) (193.928)
- altri cosu {163.641.198) (195.009.219)
(12.987.735.443) (16.440.197.875)
Ammortament e svalutazioni:
- ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (279.268.098) (139.593.938)
- ammortamento delle immobilizzazioni materiali (270.543.247) (402.052.623)
- svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo
circolante e delle disponibilitd liquide (594.420.718) (3.552.318.032)

Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione

Differenza tra valore e costi della produzione

(1.144.232.063)

(1.115.772.918)
(4.164.400.000)

(1.123.796.287)
__(47458.929.940)
(19.218.323.490)

(4.093.964.593)

{134.024.687
(7949.475.191)

(1.965.220.891)
(61.173.436.627)
(20.070.683.688}

(semue)
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Nuova Eri
Conto economico 1995-1994
(lire)
1965 1994
Proventi e oneri finanziari
Alui proventi finanziari
- interessi € commissioni da concrollante 324 258.381 180.166.794
- interessi ¢ commissioni da altri e proventi vari __ 777.018.453 . 15.304101
1.101.276.834 195.470.895
Interessi e altri oneri finanziari:
- interessi € commissioni a controllante (51.639.961) (574.009.132)
- debiti verso banche (150.994.061) {330.853.544)
- altrt debiu {33.365.813) {33.481.938)
- interessi e commissioni ad aliri ed aneri vari (8.432.107) {79.928)
(244.431.942) (938.424.542)
Totale proventi ed oneri finanziari 856.844.802 (742.955.647)
Rettifiche di valore di attivitd finanziarie — _—
Proventi ed oneri straordinari
Provenu:
- plusvalenze da alienazioni 813.455.383 39.469
- altri proventi __ 18.016.014.960 __ 1.530.550.135
18.829.470.343 1.530.598.604
Oneri:
- minusvalenze da alienazioni (74.601.033) {144.185.091)
- altri oneri (3.056.761.369) (1.059.844.836)
(3.131.362.402) (1.204.029.927)
Totale delle partite straordinarie 15.698.107.941 326.568.677
Risultato prima delle imposte {2.663.370.657) (20.487.068.658}
Imposte sul reddito dell’esercizio:
- ammontare lordo (345.000.000) —

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO

(3.008.370.657) (20.487.068.658)



