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[ debiti sono esposti al loro va-
lore nominale; i crediti sono
esposti al minore fra il valore
nominale ed il presumibile va-
lore di realizzo. I credit e i de-
biti in valuta estera, se riferiti a
rapporti di conto corrente di

corrispondenza sono iscritti ai

tassi di cambio rilevati a fine
esercizio; gli altri crediti e de-
biti in valuta estera figurano
iscritti ai tassi di cambio correnti
alla data delle operazioni origi-
narie, ovvero, se assistiti da con-
wratti di copertura, ai tassi con-
venuti nell’ambito di tali con-
tratti; le perdite nette su cam-
bi, accertate mediante l'allinea-
mento dei crediti e dei debiti in
valuta estera ai tassi rilevati alla
chiusura dell’esercizio — con
esclusione di quelli assistiti dal-
le predette coperture — forma-
no oggetto di accantonamento
ad uno specifico fondo del pas-
sivo patrimoniale.

1 trattamento di fine rapporto di la-
vern subordinate & determinato in
conformita alle leggi ed ai con-
tracti di lavoro in vigore ed ac-
coglie il debito maturato nei
confront di tutti i dipendenti al-
la data di chiusura dell’eserci-
zio, al netto delle anticipazioni
gia erogate.

6. - Doc. XV, n. 76/1

n) Gli altri fondi per oneri e rischi so-
no costituiti da accantonamen-
ti resi necessari a coprire per-
dite o debiti di nanira determi-
nata, di esistenza certa o proba-
bile, dei quali tuttavia sono in-
determinati o I'ammontare o la
data di sopravvenienza.

o} 1 costi € i ricavi sono imputati al
conto economico secondo prin-
cipi omogenei di competenza.
Per quanto concerne in partico-
lare I'area della produzione tele-
visiva, i costi contribuiscono alla
determinazione dei risultati di
bilancio secondo i criteri definiti
al precedente punto a). I relati-
vi introiti sono imputati al conto
economico, se riferit a program-
mi ad utilita immediata o a pro-
grammi ad utilita ripetuta gia as-
soggettati al processo di ammor-
tamento; negli aluri casi (per
esempio contratti di prevendi-
ta), i relativi introiti sono iscrit-
ti fra i debiti alla voce acconti.

3. Attivo
IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Rilevano i costi dei fattori di produ-

zione di carattere durevole, ma pri-
vi del requisito della materialita, al
netto degli ammortamenti. Si rife-
riscono quindi a diritti di proprietd
0 IN CONCEessione, OVVero a cosli so-
spesi la cui utilita si esplichera ne-
gli esercizi futuri.

Diritti di brevetto industriale e di-
ritti di utilizzazione delle opere del-
I'ingegno:

la voce rileva i costi dei programmi
televisivi ad utilita ripetuta disponi-
bili per I'impiego, al netto degli am-
mortamenti gia stanziati ed al net-
to, altresi, della rideterminazione
dei valori residui iscriita a norma

D.L. 263/94.

La somma complessiva di L. 469.610
milioni manifesta, rispetto al 31 di-
cembre 1993, un incremento di
L. 2.329 milioni, come piu dettaglia-
tamente illustrato nella Tab. 1.

In particolare tale effetto é rappre-
sentato da nuove iscrizioni formate
da acquisizioni e costi incrementa-
tivi dei diricti preesistenti per com-
plessive L.494.146 milioni, di cui
L. 117.989 milioni trasferite da im-
mobifizzaziont in corso ¢ accontl per di-
ritti che si sono resi disponibili nel
corso dell’esercizio. Si segnala inol-
tre I'eliminazione di L. 3.011 milio-
ni, equivalenti ai costi netti residui
di programmi radiati per sopravve-
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Variazioni dell'esercizio

31.12,1994

Tab. 1
Immobilizzazioni immateriali
{milioni di lire) 31.12.1993 )
Ridetermin,
ex DL 283

Costt  294.19%4 Ammortam.

Diritti di brevetto
ind. e diritu
di utilizzazione
opere dellingegno (b)  908.254  (163.000) (277879
Concessigni,
licenze, marchi
¢ diritd simili .. - -
Immobilizzazioni
in corso e accont 183.990 - —

Alre (¢} 49.681 - (12.489)

eradiaz  Ammortam,

Rideterm,

ex DL 263 Valore

Cosi 294199 Ammortam. a bilancio

1.399.389

132,561
5,336

{163.099) (766.680) 469.610

- — 132561
— _ {16.255) 38,08

1.141.325  {163.09%)  (290.363)

1.586.2856

(163.098) (782.935) 640.252

{a) Con valore a bilan.
¢io 1993 maggiore di

eT0

(b} Con valore a hilan-
cio 1993:
— maggiore dizere 908.254 {163.049) (277.8714)
— uguale a zero 1.464.209 (289.98%) (1.174.226)

2,372.463 (458.082)  (1.452.100)

(¢) Con valore a hilan-

cio 1993:
— maggiore dizero  49.681 - {12.489)
— uguale a zero 1.297 —_ {1.97)

50978 — {13.786)
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nuta inutilizzabilita e la riduzione di
L. 488.806 miliom, relativa all’am-
mortamento di competenza.

1l costo complessivo al 31 dicembre
1994 di L. 469.610 milioni si ripar-
tisce fra:

— diritd di proprieta o in conces
sione a tempo illimitato, per
L. 154.636 milioni {al 31 dicem-

Tab. 2
Immobilizzazioni materiali

e relativi fondi di ammortamento

bre 1993: L. 255.422 milioni).

Nel complesso gli investimenti in
programmi ad utilita ripetuta regi-
strati nel 1994 ammontano a
L. 454.428 milioni, vi comprese
L. 78.271 milioni relative a program-
mi non ancora disponibili apposta-
ui alla voce immobilizzazioni in corso e
acconti.

Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili:

la voce, invariata rispetto al 31 di-
cembre 1993, rileva il diritto di pro-
prietd della testata del settimanale
TV-Radiocorriere, iscritto al valore
simbolico di 1 lira.

Immebilizzazioni in corso e acconti:
la voce rileva i costi dei programmi

(milioni di lire) 31.12.1993 Variazioni dell esercizio 31.12.1994
Foodi  Valore Inerem. Ripristini Fondi  Yalore
Costi Rivalutzz. ammortam. a bilanclo ecapital.  Riclass. Radiaz, & valore (+) Ammortwm, Costi  Rivalwiaz, ammortam. a bilancio

(a} {c) {o) () (b) ta)

Terreni ¢ fabbricati 782377 1205027 (855.611) 1.721.793 — 14413 (1.285) - {111.904) 706,582 1203879  {467.444) 1.623.017
Impianti ¢ macchinario 1917500 13439 (1.555.080) 496816 — 10947 (832) —  {1p1.430) 2005773 128303 (L6BB.ST7) 445501
Attrezzature industriali

¢ commerciali 112196 12788 (107470 17514 - 4790 (27 — (6.280) 14604 12077 {110884) 15797
Altri beni 151260 12086 (127180} 36166 — 16197 ) — {12902 160412 11309 (132314) 30407
Immobilizzazioni
in corso ¢ accont 162.044 132 — 162176 123.806 (146.347) {998) 1.468 - 139.984 121 — 140105
1185377 1454428 (L145.341) 2434465 123.806 - (3.3%) 1468  (292516)  3.217.357 1.445.689 (2.399.219) 2.263.827
(a) i cui anticipati {203.812) 1411 HEE U}
(b) Di cui:
costi 242
rivalutazioni 8.740
ammontamenti {38.638)
2514
restituzione anticipo per contratto dacquisto non perfezionato R82
3.396

(c

trasferiti dalla voce =immobitizzazioni in corso ¢ acconti alle voci di pertinenza.

Gli incrementi e le capitalizzazioni sono registrati a titolo originario fra le immobilizzazioni in corso ¢ acconti; @ fine periodo | cost afferenti i cespiti immessi nel processs produttive sono
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televisivi ad utilita ripetuta non an-
cora disponibili e, quindi, non assog-
gettabili ad ammortamento. La som-
ma complessiva di L. 132.561 milio-
ni manifesta, rispetto al 31 dicem-
bre 1993, un decremento di
L. 50.829 milioni, piti dettagliata-
mente illustrato nella Tab. 1. In par-
ticolare il predetto decremento
equivale al saldo fra gli aument per
nuove iscrizioni di programmi in la-
vorazione (L. 78.271 milioni) e le di-
minuzioni riferite alle partite trasfe-
rite alla voce Dintti di brevetto indu-
striale e diritti di utilizzazione delle ope-
re dell'ingegno, in quanto relative a
produzioni che si sono rese utilizza-
bili nel corso del 1994 (L. 117.989
milioni), ed alle partite radiate per
sopravvenuta  inutilizzabilita
(L. 11.111 milioni). La somma com-
plessiva di L. 132,561 milioni si ri-
ferisce:

— per L.46.915 milioni, a pro-
grammi di proprietd o in con-
cessione a tempo illimitato (al
31 dicembre 1993: L.88.808

miliom);

— per L.85.646 milioni, a pro-
grammi di terzi in concessione
a tempo determinato, con de-
correnza dei diritti successiva al
31 dicembre 1994 (al 31 dicem-
bre 1993: L. 94.582 milioni).

Altre immobilizzazioni:

I'importo di L. 38.081 milioni & ri-
ferito a lavori di adattamento e mi-
glioramento eseguiti su immobili in
locazione o concessione; I'incremen-
to di L. 889 milioni rispetto al 31 di-
cembre 1993 rappresenta il saldo tra
gl aumenti per le iscrizioni di nuo-
vi costi e le riduzioni per le quote
di ammortamento dell’esercizio, pit
dettagliatamente rappresentati nel-
la Tab. 1.

Immobilizzazioni materiali

Esprimono i costi e le relative riva-
lutazioni dei fattori di produzione
durevoli, caratterizzati dal duplice
requisito dell'utilita pluriennale e
della materialita, al netto degli am-
mortamenti gia stanziati. Si riferisco-
no quindi ai bent strumentali di pro-
prieta sociale.

Come gia illustrato al precedente
paragrafo 2/c, le immobilizzazioni ma-
tentalt sono iscritte al costo, al netto
degli ammortamenti ordinari ed al
netto, altresi, degli ammortamenuti
anticipati stanziati in alcuni eserci-
zi nei limiti consentiti dalla norma-
tiva tributaria.

Qualora la societa avesse sempre
operato gli ammortament in misu-

ra ordinaria secondo le aliquote
massime consentite dalla legislazio-
ne fiscale, che possono ritenersi
equivalenti ai tassi economico-tecni-
ci, le immobilizzazioni materiali al 31
dicembre 1994 esporrebbero un va-
lore complessivo superiore di circa
L. 16.157 milioni rispetto a quello
rappresentato in bilancio (al 31 di-
cembre 1993: L.50.660 milioni
circa).

Le immobilizzazioni materiali manife-
stano, nel loro complesso, un de-
cremento netto di L. 170.638 milio-
ni rispetto al 31 dicembre 1993, co-
stituito dal saldo fra operazioni in
aumento per L. 125.274 milioni ed
in diminuzione per L. 295.912 mi-
lioni. La composizione dei costi del-
le immobilizzazioni materiali e le va-
riazioni da esse registrate nel 1994
sono analizzate nella Tab. 2 per cia-
scuna delle voci esposte nello stato
patrimoniale, come risulta dal se-
guente conteggio di sintesi (L. mi-
lioni):

— Operazioni
incrementative:

nuove iscrizioni  123.806
* ripristini di valore

immobilizzazioni

materiali in corso  1.468
125.274
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— Operazioni decrementative:
* ammortamenti

1994 292516

* acconto
recuperato 882
s radiazioni nette 2514
(295.912)
(170.638)

In ordine a tali operazioni si precisa:

-— le nuove iscrizioni riflettono gli
investimenti realizzati nell’eser-
cizio 1994 — di cui si da conto
nel capitolo Lo sviluppo tecnolo-
gico e Ualtivita di ricerca e sperimen-
tazione trattato nelle «Note sul-
le stretegie» — comprendono
L. 34.891 milioni iscritte a capi-
talizzazione del costo del perso-
nale interno assorbito dalla rea-
lizzazione di immobili, impian-
ti ed apparati;

il ripristino di valore di L. 1.468
milioni & relativo all'operazione
di svalutazione effeuuata nel
1993 (L. 22.348 milioni) con cui
era stato ridotto il valore dei be-
ni patrimoniali accantonati nei
depositi aziendali, per accerta-
ta obsolescenza, ridotta funzio-
nalita tecnica e imminente rot-
tamazione. Nel 1994 si é dato
corso alle operazioni di dismis-

sione (L. 2.265 milioni) ed alle
riduzioni di valore analitiche a
livello di singola tipologia di ac-
cantonamento (L. 18.615 milio-
ni}. Si & ritenuto, quindi, oppor-
uno reintegrare il valore delle
immobilizzazioni in corso per
I'eccedenza di svalutazione con-
tabilizzata nell’esercizio prece-
dente;

gli ammortamenti dell’esercizio
sono stati determinati a norma
dei principi illustrati al punto
2/c;

il recupero della caparra confir-
matoria di L. 882 milioni si ri-
ferisce all'anticipo da noi versa-
to nel 1991 all’Associazione de-
gli Industriali della Provincia di
Ancona, per 'acquisizione di
una porzione di immobile da
utilizzarc come Sede regionale.
Poicheé alla scadenza del termi-
ne previsto, la controparte non
ha provveduto alla comunica-
zione del trasferimento della
propria attivitd, la RAI ha rite-
nuto opportuno di non conce-
dere ulteriori proroghe e di av-
valersi della possibilita di rece-
dere, come previsto dal contrat-
to e pertanto ha recuperato 'ac-
€ONto a Suo EMPO COITISPOSLo,
maggiorato degli interessi;

— le radiazioni nette di L. 2.514
milioni sono riferite, per
L. 1.925 milioni, al valore net-
to dei beni eliminati dal proces-
so produttivo per sopravvenuta
obsolescenza, ovvero non pin
utilizzabili per avaria, senescen-
za ecc. e, per L. 589 milions, al
valore netto dei materiali diver-
samente destinati (trasferimenti
in conto lavorazione di materia-
li da sottoporre a modifiche tec-
niche, rettifiche contabili ecc.);
it valore netto relativo ai mate-
riali del primo gruppo ha inci-
so sul conto economico dell’e-
sercizio al pari dei ricavi conse-
guit attraverso la loro alienazio-
ne e la cessione dei relativi
rottami.

Fra i cespiti alienati figurano alcu-
ne unitd immobiliari distribuite in
tre insediamenti, vendute a sogget-
ti diversi, estranei al gruppo IR, per
complessive L.2.711 milioni. Il va-
lore di libro dei cespiti ceduti am-
monta a L. }.024 milioni al netto de-
gli ammortament, la relativa plusva-
lenza & quindi di L. 1.687 milioni.

Al sensi dell'art. 10 della legge 19
marzo 1983 n. 72, si precisa che, al
31 dicembre 1994, risultano iscritti
fra le immobilizzazioni materiali, in at-
tuazione delle leggi 2 dicembre 1975
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n. 376 e 19 marzo 1983 n. 72, beni
rivalutati per L. 246.481 milioni lor-
de. 1l cui costo di acquisizione am-
montava a L. 345.677 milioni. In ta-
Ii partite figurano terreni ed immo-
bilt acquistati entro il 31 dicembre
1946, il cui valore lordo di L. 1.487
milioni ¢ comprensivo della rivalu-
tazione di cui alla legge 11 febbraio
1952 n. 74. E inoltre da segnalare
la rivalutazione di immobili opera-
ta a norma della legge 413/1991 per
un valore complessivo lordo di
L. 164.344 milioni ed, infine, quelli
rivalutati nel bilancio 1993 per
L. 1.034.864 milioni lorde a norma
del D.L. 29 aprile 1994 n. 263, rei-
terato, in ultimo, con D.L. 28 feb-
braio 1995 n. 56.

Con riferimento a quest’ultima ope-
razione, si precisa che la base per il
calcolo dell’ammortamento € costi-
tuita, per gli immobili in questione,
dal valore lordo a libro comprensi-
vo dell'incremento contabilizzato
nel 1993, in seguito alla ridetermi-
nazione dei valori iscritti in bilancio,
realizzata con le modalita illustrate
nell’esercizio di competenza.

Immobilizzazioni finanziarie

Esprimono i costi degli impieghi du-
revoli di natura finanziaria e le re-

lative rivalutazioni, al neuo delle
componenti di svalutazione richia-
mate in sede di commento delle sin-
gole appostazioni.

Partecipazioni:

iscritte con riguardo ai criteri illu-
strati al paragrafo 2/d, ammontano
a L. 172.754 milioni e registrano gli
investimenti in azioni o in quote di
capitale di imprese anche consorti-
li. Lo stato patrimoniale ne rappre-
senta il valore in voci distinte, arti-
colate per livelli di controllo decre-
scenti.

Le componenti di valore delle par-
tecipazioni, la loro distribuzione fra
le singole partecipate e le operazioni
del periodo sono dettagliatamente
rappresentate nelle Tabb. 3e 4. La
Tab: 5 espone I'elenco delle parte-
cipazioni in imprese controllate e
collegate ai sensi dell’art. 2427, pun-
to 5 c.c.

1l bilancio consolidato di gruppo al
31 dicembre 1994 evidenzia un pa-
trimonio netto di L. 448.260 milio-
ni al lordo della perdita consolida-
ta di L. 13.875 milioni.

In ordine agli eventi pit significati-
vi del periodo si segnala quanto

segue:

partecipazioni in imprese controllate

— NUOVA ERI SpA. (100%
RAI): in seguito alle delibere as-
sembleari del 31 gennaio 1994 ¢
26 aprile 1994, si & dato corso al
ripianamento delle perdite 1992
€ 1993 mediante il totale utilizzo
del capitale sociale e delle riser-
ve per L. 1.095 milioni; I'ulterio-
re deficit di L. 25.215 milioni &
stato coperto utilizzando inte-
gralmente lo specifico accanto-
namento al fondo per rischi e one-
7. La perdita di L. 5.070 milioni,
subita nel periodo 1° gennaio-31
marzo 1994, & stata ripianata con
addebito al conto economico
dell’esercizio; contemporanea-
mente il capitale sociale & stato
ricostituito nella misura di
L. 5.000 milioni, come da delibe-
ra assembieare del 26 aprile
1994. Inoltre, I'Assemblea degli
azionisti del 29 agosto 1994 ha
deliberato il ripianamento della
perdita accertata nel periodo 1°
aprile-30 giugno 1994 pari a
L. 4.790 milioni, con addebito al
conto economico e contestuale
ricostituzione del capitale sociale.
Ed infine in data 3 novembre
1994 I' Assemblea degli azionisti
ha deliberato il ripianamento
della perdita registrata nel perio-
do 1° luglio-30 settembre 1994
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Tab. 3

Immobilizzazioni finanziarie.
Partecipazioni e versamenti
mnc/ partecipazioni

{(milioni di lire) 31.12.1993 Variaziont dell’esercizio 31.12.1994
Svalutaz. (-) Ripianam.
Valore Acquisiz. Ripristini di ¢ Ricost Valore
Costi Rivalut  Svalutaz. a bilancio  Sottoscriz.  Alienaz. Riclass. valore (+) di capitale Costi Rivalutzz, Svalutaz. {a) a bilancio
Partecipazioni in
imprese controllate
In Ttalia
Nuova Eri SpA 1.000 - {1.000) 0 4000 - - (20334) 16334 5,000 — {3.000) ¢
Nuava Fonit Cetra SpA 4188 - (4,188} 0 ne — - (11.548) 11.2% 4500 — {4.500) 1
Sacis SpA 1.000 — {1.000} 0 2000 - - - 1.000 3.000 - — 3000
Sipra SpA 3880 1817(by (5.697) 0 18.303 — — (24.000)  5.697 24,000 — (24000} 0
All'sstery
Rai Corporation 577 - 429y 148 - — - 28 — 577 - [ClIFI Y
San Marino RTV SpA 500 - - 500 — - — - — 500 - - 500
1L145 1817 (12314) 648 24,615 - — {55.854)  M.267 37577 — (33901} 3.676
Partecipazioni in
mnprese collegate
Auditel srl 20 — - 20 — - - — - 20 - - 20
Labia Services SpA 53.300 - (1055) 57.745 - — -_— (302 - 58.800 - (1.357) 57443
Telespazio SpA 12700 97.300(c} — 110.060 — —  (110.000)(d) — — — — - -
71520 97300 {1.055) 167.765 — —  (110.000) (302) - 58.820 — {1.357) 57.463

() Al newo defle ricosiuzioni di

capitale

{h) Rivalntazione ex L. 19 mare

198% n. 2.

(¢) Rivalutazioni:

— ex L 19 marzo 1983 n. 72
— ex D.L. 29 aprile 1994 n. 263

1.620

95.680
97.300

{d) Tra lc -partecipazioni in alire impresc»
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Tab. 4

Immobilizzazioni finanziarie.

Partecipazioni e versamenti

in ¢/partecipazioni
{milioni di lire) 31.12.1993 Variazion: dell’esercizio 31.12.1994
Svalutaz. (-} Ripianam,
Valore Acquisiz, Ripristini di e Ricost. Yalore
Costi Rivalut. Svalutar. abilancio  Sottoscriz.  Alisnaz.  Riclass. vaore (+) di capimale Costi Rivalutar Svalutar, (2) a bilncio
Parteciparioni in
altre imprese
CEME] 300 (135} 365 108 - - (F26) - 608 — {261) 347
CISAE 7 - 7 - - - (§)] - 7 — m ]
CITAD 100 - 100 — - — (48 - 100 — {48) 52
CcuD 150 {150} - - - - — - - - - -
Euronews Editorial 1.162 (1.162) Q — - 3 - - 1.162 — (L.131) 31
Europe News Operations - — . - - - - - .. - — .
Expo Genova 92 100 (87 13 — — — (2) — 100 — {89) il
Finsiel SpA — — - = - 68 — — 628 - -— 628
IFAP IRI SpA 305 - 305 - - - {2.255) L950 (B 305 - {305} 0
IRI Management SpA 14 {9 12 — - - — — 14 - (@ 12
Ialsiel Spa (c) 628 - 628 - - (628) — - — - - -
Nettuno 4 - 40 - - - — - 40 - - 40
Pegaso (d} 50 - 50 — (50} — — - — - - —
Sicuir | - 1 - - — - — | —_ - 1
Telecom ltafia SpA - - - - — 110.000 (e} — — 110000 - — 10.000
TV Internazionale SpA 1.000 (LO00) 0 — - — 37 450 1.000 - (513) 487
4.057 (2.536) 1521 108 {50} 110.031 (2.395)  2.400 113.965 — (2.350) 101,615
Versamenti
in ¢/partecipazioni
Iraprese controllate
Nuova Eni SpA 39 . {39 0 - - — — - - - - _
Altre imprese
Europe News Operations - - -~ 6.547 —_ {6.516) — 6547 - {6.517) 0
19 (39) 0 6.547 — 8] (6.516) - 6.547 —  (6547) 0

{a] Al neno delle ricostituzioni di tapi(a]c.
(b} In conto copertura perdite della liquidarione.

{c}) Fusione per incorporazinne dall’l.7.1994 In Finsiel SpA.

{d) 1a parrecipasione ¢ waa annullata ger la liquidazione del consorzio.
{e} Da «Parntecipazioni in imprese collegaie-,
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Tab. 5
Elenco delle partecipazioni
in imprese controllate e collegate
{milioni di lire)
Quota
Patrimonio corrispond. Valore
Capitale netio Utle Quota pa. Valore di carico
Sede legale sociale partecipata (perdita) partecipaz. partecipata di carico eccedente
M {1} %) {A) B (B-4) {1
Imprese controllate
In Italin
Nuova Eri SpA Torino 5.000 {133 {20.487) 100,00 (153) - 153
Nuova Fonit Cetra Spa {2) Milano 5,000 (1.246) (14077) 90,00 (1121 - L2l
Sacis SpA Roma 3.000 3.246 246 100,00 3246 3.000 -
Stpra SpA Torino 8.000 {30.481} (14.481} 100,00 {30.481} — 30.481
Alfester
Rai Corporation New York 815(%) 248 {4} 38(3) 100,00 248 176 —
San Marine RTV SpA §. Marino 1000 1.00¢ - 50,00 500 500 —
3.676
Imprese collegate
I lalia . '
Auditel SpA Mitano . 6l 567 4 3300 187 20 -
Labia Services SpA Roma 120.000 117.230 (616) 49.00 57.443 57.44% —
57.463

"1 Sole per valori povitisi.
(1) Risudtame dal hilancio al 31.12,1994.

(2) Capitale sociate statario di 1. 5000 wilioni; la quota won settoscritt dall'arionisia di minoranza af 31.12.1994 di 1.

song cappresenti al tordo di tale versamento.
(31 % SO0LANNY 2l cambio del 31121994 di L. 1.629.74.
(9§ 152204 41 camhio deb 38121994 di 1. 1.629.74.
1 S 24010 al cambio del 31121994 di L. 162074,

424 milions & slata versata in data 28.3,1995. | valori di pateimonio netlo
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pari a L. 5.474 milioni median-
te addebito al conto economi-
€O ¢ contestuale ricostituzione
del capitale sociale,

La societa espone una perdita
complessiva dell’esercizio 1994
di L. 20.487 milioni. Al netto dei

ripianamenti effettuati in corso -

d'anno di L. 15.334 milioni, la
differenza di L. 5.153 milioni ha
determinato I'azzeramento del-
la partecipazione di L. 5.000 mi-
lioni e ['ulteriore deficit di
L. 153 milioni é stato accanto-
nato al fondo per rischi e onen.

NUOVA FONIT CETRA S.p.A.
{90% RAI): in seguito a delibe-
ra assembleare del 29 aprile
1994, si & provveduto a ripiana-
re, pro-quota, la perdita del
1993 e I'ulteriore deficit azze-
rando il valore della partecipa-
zione, pari a L. 4.188 milioni, ed
utilizzando il fondo per rischi e
oneni per L. 1.391 milioni. Nel-
la stessa sede, la perdita pro-
quota subita nel periodo 1°
gennaio-28 febbraio 1994, pari
a L. 376 milioni (complessiva-
mente L. 418 milioni), é stata ri-
pianata con addebito al conto
economico e contestualmente &
stato ricostituito il capitale socia-
le nella misura di L. 5.000 milio-
ni (quota RAI L. 4.500 milioni).

E stato altresi deliberato che la
nostra societa sarebbe stata di-
sposta a versare anche la som-
ma dovuta dal socio Bacchini a
titolo di sanatoria perdite, su-
bordinatamente al mancato
esercizio del diritto di opzione
dello stesso e di voler esercita-
re il diritto di prelazione dell’a-
zionista Bacchini sull’azione che
dovesse risultare inoptata e cid
ai sensi dell'art. 2441 c.c.
Non essendo stato esercitato nei
termini previsti il diritto di op-
zione, in data 28 luglio 1994 si
¢ provveduto al versamento ¢ al-
la conseguente acquisizione di
n. 1 azione.

Inoltre, I’Assemblea degli azio-
nisti del 26 agosto 1994 ha de-
liberato il ripianamento della
perdita relativa al periodo 1°
marzo-30 giugno 1994 per
L. 2.855 milioni (complessiva-
mente L. 3.172 milioni); 'effer-
to della operazione ha compor-
tato il relativo abbattimento del
caprtale sociale, mediante riduzio-
ne del valore nominale delle
azioni. La successiva ricostituzio-
ne del capitale sociale e 1a modi-
fica del valore nominale delle
azioni ha prodotto 1'emissione
di nuove azioni. Ed infine il 21
dicembre 1994 I’Assemblea de-
gli azionisti ha deliberato Ia co-

pertura della perdita accertata
nel periodo 1° luglio-31 ottobre
1994 per L. 3.817 milioni (com-
plessivamente L. 4.241 milioni)
con addebito al conto economi-
€0 € contemporanea ricostitu-
zione del capitale sociale.

La societa presenta una perdita
d’esercizio complessiva a carico
RAIdiL. 12.669 milioni (global-
mente L. 14.077 milioni).

Al netto dei ripianamenti effet-
tuad dalla nostra societd nel cor-
so dell’esercizio pari 2 L. 7.048
milioni, la differenza di L. 5.621
milioni ha determinato la svalu-
tazione della partecipazione di
L. 4.500 milioni € I'ulteriore de-
ficitdi L. 1.12] milioni & stato ac-
cantonato al fondo per rischi e
oneri.

SACIS S.p.A. (100% RAI): I’As-
semblea degli azionisti del 28
aprile 1994 ha deliberato il ripia-
namento della perdita 1993 me-
diante il totale utilizzo del capita-
le sociole e delle riserve per
L. 2.305 milioni; I"ulteriore defi-
citdi L. 2.746 milioni & stato co-
perto utilizzando integralmente

lo specifico accantonamento re-
gistrato al fondo per rischi e oner.

Nella stessa sede il capitale socia-

le & stato ricostituito per un valo-

re di L. 3.000 milioni.
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La societa ha chiuso 'esercizio
1994 con un utile di L. 246 mi-
lioni.

SIPRA S.p.A. (100% RAI): T'As-
semblea degli azionisti del 27
aprile 1994 ha deliberato il ripia-
namento della perdita 1993 me-
diante il totale utilizzo del capita-
le soctale e delle riserve per com-
plessive L. 99,972 milioni; 'ulte-
riore deficitdi L. 15.999 milioni
& stato coperto utilizzando lo
specifico accantonamento al fon-
do per rischi e oneni. Nella stessa se-
de, & stata inolire, deliberata la
ricostituzione del capitale sociale
di L. 8.000 milioni integrato da
un fondo sovrapprezzo azioni di
L. 16.000 milioni. La societd ha
chiuso I'esercizio 1994 con una
perdita di L. 54.481 milioni che
ha inciso sul conto economico
della nostra societd. Gli effeu
della suddetta perdita sono sta-
ti accantonati per L. 24.000 mi-
lioni allo specifico fondo svaluta-
ziond partecipazioni e per la parte
eccedente sono stat accantonad
per L. 30.481 milioni al fondo per
rischi e onen. 11 nostro Consiglio di
amministrazione nelia seduta
del 9 febbraio 1995 ha delibera-
to di erogare un finanziamento
di L. 52.000 milioni in conto co-
pertura perdite esercizio 1994.

— RAI CORPORATION Inc.

(100% RAI): la societa ha chiu-
so |'esercizio 1994 con un utile
di $ 24.010; conseguentemente
¢ stalo operato un assorbimen-
to del fondo svalutazione partect-
pazioni di L. 28 milioni riferibi-
li al cambio di carico della par-
tecipazione nel bilancio RAL
L’effetto di tale operazione ha
consentito la riduzione del fon-
do svalutazione partecipaziont a
L. 401 milioni (al 31 dicembre
1993: L. 429 milioni) ed inoltre
la riduzione del fondo per rischi
e oneria L. 166 milioni {al 31 di-
cembre 1993: 1. 205 milioni), al
fine di allineare il corso del
cambio al 31 dicembre 1994
delle residue perdite pregresse
rispetto a quello di carico.

SAN MARINO RTV S.pA.
(50% RAI): 1a societd, costituita
in data 8 agosto 1991 ra RAl e
E.RA.S - Ente di Radiodiffusione
Sanmarinese — a norma legge 9
aprile 1990 n. 99 di ratifica del
trattato di collaborazione fra la
Repubblica Italiana e la Repub-
blica di San Marino in materia
radiotelevisiva, ha chiuso in pa-
reggio l'esercizio 1994. Conside-
rato che non si registrano opera-
zioni sul capitale, il valore a bi-
lancio della partecipazione RAI
resta invariato rispetto al 1993.

partecipazioni in imprese collegate

— AUDITEL S.r.l. (33% RAI): la

societd chiude l'esercizio 1994
con un utile di L. 44 milioni.
Considerato che non si registra-
no operazioni sul capitale, il va-
lore a bilancio della partecipa-
zione RAI resta invariato rispet-
o al 1993

LABIA SERVICES S.p.A. (49%
RAI): al 31 dicembre 1994 la
partecipazione in Labia Services
ammonta a L. 58.800 milioni —
corrispondenti al valore nomi-
nale di azioni possedute n.
5.880.000 — interamente versa-
te. Detta partecipazione risulta
rettificata da un apposito fondo
svalutazione nella misura di
L. 1.357 milioni, riconducibili
alle quote di nostra competen-
za delle perdite subite negli
esercizi 1992, 1993 e 1894, ni-
spettivamente per L. 477 milio-
ni, L. 578 milioni e L. 302 mi-
lioni.

partecipazioni in altre imprese

— CEMEI - Consorzio di ricerca

per I'Editoria Multimediale
Flettronica Interattiva: il fondo
consortile di L. 1.500 milioni &
stato sottoscritto dalla RAI per
L. 500 milioni, delle quali L. 285
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milioni gia versate. La restante
somma di L. 215 milioni, equi-
valente ai decimi relativi all'ul-
timo aumento del fondo con-
sortile non ancora richiamati, &
iscritta fra i Debiti in conto «de-
cimi da versare». Il consorzio é
stato posto in liquidazione dal-
I’Assemblea dei consorziati del
29 luglio 1993. In data 1° mar-
zo 1994 & stato formalizzato il
recesso di uno dei tre consorzia-
- u; gli effetti patrimoniali di que-
sta operazione sono recepiti nel
bilancio 1994; conseguentemen-
te il fondo consortile & passato
a L. 608 milioni e per contro i
Debiti in conto «decimi da ver-
sare» sono stati integrati a
L. 323 milioni. La perdita subi-
ta nell’esercizio per complessi-
ve L. 118 milioni e la perdita
1993 per complessive L. 403 mi-
lioni, hanno determinato un ul-
teriore accantonamento di
L. 126 milioni a carico RAL
La partecipazione risulta per-
tanto svalutata per L. 261 mi-
lieni.

CISAE - Consorzio Italiano per
lo Sviluppo dell’Alta definizio-
ne Europea: il consorzio, costi-
tuito in data 8 febbraio 1990, ha
per oggetto la disciplina ed il

coordinamento delle attivita per
laricerca di un sistema televisivo
ad alta definizione da svilupparsi
nell’ambito ¢ secondo le diretti-
ve del progetto EU-95. Il contri-
buto iniziale RAI di L. 7 milioni
per la costituzione del fondo
consortile risulta rettificato di
L. 1 milione mediante accanto-
namento allo specifico fondo sva-
lutazione altre partecipazioni.

CITAD - Consorzio Italiano Ter-
minali ad Alta Definizione: co-
stituito il 2 marzo 1990, ha per
oggetto lo svolgimento di attivi-
ta dirette alla ricerca, allo svilup-
po ed all’acquisizione di tecno-
logie dei terminali ad alta defi-
nizione; la partecipazione RAI
di L. 100 milioni risulta rettifi-
cata di L. 48 milioni, accantona-
ti nell’esercizio 1994 al fondo
svalutazione altre partecipazioni
per la quota della perdita di no-
stra competenza.

EURONEWS EDITORIAL: so-
cieta anonima di diritto france-
se con sede a Ecully (Lione) &
stata costituita nel 1992 allo sco-
po di realizzare un’emittente te-
levisiva multilingue a vocazione
europea, per la diffusione di no-
tiziari via satellite nel rispetto

dei principi UER nel campo
dell'informazione. L’operativita
di Euronews Editorial viene
espletata attraverso un’entitd
giuridica distinta, denominata
Europe News Operations, di cui
si dira in seguito. 1l capitale so-
ciale € costituito da n. 276.301
azioni di F.F. 100 ciascuna; la
quota RAI di n. 44.755 azioni
rappresenta il 16,2%.
L’Assemblea degli azionisti del
gruppo Euronews del 19 dicem-
bre 1994 ha deliberato I'aumen-
to di capitale di Europe News
Operations da F.F. 12.600.000 a
F.F. 62.000.000. Al 31 dicembre
1994 12 quota RAI di partecipa-
zione al gruppo Euronews, in
seguito alle operazioni effettua-
te risulta del 23,7%, rispetto al
16,2% relativa al 31 dicembre
1993.

L'effetto delle perdite 1993 e
1994 esposte dal gruppo Euro-
news di F.F. 143.521.692 — 1a
quota RATF.F. 29.937 358, equi-
valenti a L. 10.310 milioni al
cambio corrente al 31 dicembre
1994 — ha gravato nel bilancio
1993 per L. 2.617 milioni e per
L.7.693 milioni nel bilancio
1994. L'importo di L. 7.693 mi-
lioni & stato accantonato per
L. 6.516 milioni al fondo svalu-
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tazione versamenti in conio parte-
dpazioni e per la quota ecceden-
te per L. 1.177 milioni al fondo
rischi e oner.

11 Consiglio di amministrazione
RAI, nella seduta del 17 novem-
bre 1994, ha approvato il riequi-
librio economico del gruppo
Euronews.

L'effetto di tale operazione ha
portato ad una diversa esposi-
zione del fondo svalutazione par-
tecipazioni, conseguentemente la
partecipazione RAI in Euronews
Editorial di L. 1.162 milioni ri-
sulta svalutata di L. 1.131 mi-
lioni.

EUROPE NEWS OPERA-
TIONS: societd anonima di di-
ritto francese con sede a Ecully
(Lione), costituita nel 1992,
contestuaimente con Euronews
Editorial, allo scopo di realizza-
re servizi informativi da diffon-
dere via satellite. Come appro-
vato dall’ Assemblea straordina-
ria degli azionisti, nella seduta
del 19 dicembre 1994, il capitale
sociale di Europe News Opera-
tions & stato aumentato da F.F.
12.600.000 a F.F.62.000.00{0. La
partecipazione RAI & salita da
n. | azione a n. 104.141 azioni
per un vaiore di F.F. 10.414.100.
Non essendo state completate

tutie le formalitd giuridiche en-
tro i} 31 dicembre 1994, Ia RAI
ha iscritto il proprio versamen-
to di L. 2.919 milioni alla voce
versamenti in conlo partecipazioni.
Si rimanda a tale voce per il
commento delle operazioni ef-
fettuate.

EXPOGENOVA 92 - Consorzio
per le manifestazioni del 5° cen-
tenario della scoperta dell’Ame-
rica, in liquidazione dal 29 apri-
le 1993. Al 31 dicembre 1994 il
consorzio espone una perdita di
L. 40 milioni. La partecipazione
RAl di L. 100 milioni risulta pro-
porzionalmente svalutata di
L. 89 milioni. L'onere sul nostro
conto economico per l'esercizio
1994 & stato di L. 2 milioni.

FINSIEL - Consulenza e appli-
cazioni informatiche S.p.A.: la
societa dal 1° luglio 1994, in ese-
cuzione delle formalita previste
dall’art. 2504 bis c.c., ha incor-
porato con atto di fusione la so-
cieti AGRISIEL S.p.A., TECG
SIEL S.p.A e ITALSIEL 5.p.A. A
seguito di tale fusione, la RAI
gia proprietaria di n. 43.879
azioni della ITALSIEL, con i
rapporto di cambio fissato nel-
I'awo di fusione ha iscritto nel
proprio bilancio la nuova par-

tecipazione per n. 10.633 azio-
ni (valore nominale lire 100.000
cadauna).

L’effetto di tale operazione non
ha determinato alcuna variazio-
ne nel valore di carico della par-
lecipazione, iscritta nel bilancio
1993 per L. 628 milioni nei con-
front di ITALSIEL.

IFAP-IRI - Servizi per la forma-
zione, societd consortile per
azioni. Il 20 dicembre 1994 I'As-
semblea degli azionisti ha deli-
berato la messa in liquidazione.
Tale provvedimento ha compor-
tato per quanto di nostra com-
petenza effeuti sul conto econo-
mico per L. 2.255 milioni, ricon-
ducibili al versamento di
L. 1.950 milioni in conto coper-
tura perdite deila liquidazione
e di L. 305 milioni per la totale
svalutazione della parteci-
pazione.

IRI Management - Societa con-
sortile per azioni: costituita da
IRI e IFAP-IRT il 14 aprile 1993
allo scopo di promuovere, orga-
nizzare e gestire la formazione,
I'assistenza e lo sviluppo profes-
sionale e culturale di dirigenu,
quadri e tecnici nell'interesse
dei soci e delle aziende da essi
partecipate, ¢ stata dotata di un
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capitale di L. 200 milioni, ripar-
tito in 200.000 azioni da L. 1.000
ciascuna. In data 12 luglio 1993
fa RAI ha acquistato alla pari
13.750 azioni da IFAP-IRI. Al 31
dicembre 1993 la societi chiu-
de I'esercizio con una perdita di
L. 28 milioni. Conseguentemen-
te la partecipazione RAl, origi-
nariamente iscritta per L. 14 mi-
lioni, & stata svalutata pro-quota
di L. 2 milioni. I dati sopra ri-
portati sono rimasti invariati per
I'esercizio 1994.

NETTUNO - Consorzio per la
realizzazione di universita a di-
stanza: la partecipazione RAI di
L. 40 milioni resta invariata ri-
spetto al 1993,

PEGASO - Centro servizi tele-
multimediali per la formazione
e I'informazione: in liquidazio-
ne dal 19 febbraio 1992, L'As
semblea dei consorziati il 12 lu-
glio 1994 ha approvato il bilan-
cio finale di liquidazione chiu-
so il 22 giugno 1994, mediante
azzeramento del capitale netto
di liquidazione; conseguente-
mente € stata azzerata la nostra
partecipazione il cui effetto ha
prodotto sul conto economico
una sopravvenienza passiva di
L. 50 milioni.

— SICUIR - Société Immmobilié-

re du Centre de contréle tecni-
que de I'Union Internationale
de Radiodiffusion: la partecipa-
zione RAI ammonta a F.B.
46.875 a fronte di un capitale
sociale di F.B. 1,250 milioni, In
seguito alla decisione di liquida-
re la societa, I'Assemblea degli
azionisti, in data 27 maggio
1993, ha approvato il bilancio al
31 marzo 1993 che espone un
patrimonio netto di F.B. 1,9 mi-
lioni. La partecipazione RAI di
L.1 milione ¢ pertanto rimasta
invariata rispetto al 1993 nelle
more degli effetti conseguenti
alla liquidazione.

TELECOM ITALIA S.p.A-- Sor-
ta formalmente con effetto giu-
ridico i! 18 agosto 1994, in se-
guito alle deliberazioni di fusio-
ne per incorporazione in SIP, in
breve TELECOM ITALIA, as
sunta il 19 maggio 1994 dalle as-
semblee straordinarie delle so-
cieta: IRITEL - ITALCABLE -
SIRM ¢ TELESPAZIO.

In relazione al concambio azio-
nario fissato nell’atwo di fusione
in n. 2 azioni ordinarie SIP per
ogni azione TELESPAZIO, Ia
RAI proprietaria di n.
13.400.000 azioni di TELESPA-
ZI0 ha ricevuto nei termini

concordati n. 26.800.000 azioni
TELECOM ITALIA da nominali
lire 1.000 ciascuna. L'effetto di
tale operazione non ha origina-
to alcuna variazione nel valore
di carico della partecipazione,
iscritta nel bilancio 1993 per
L. 110.000 milioni nei confron-
ti di TELESPAZIO, conseguen-
te alla rivalutazione di L. 95.680
milioni, operata in esecuzione
dclle disposizioni di cui al
D.L. 263/94.

La quotazione ufficiale di mer-
cato di TELECOM ITALIA al 30
dicembre 1994 & fissata in lire
4.152 per azione che rapporta-
ta al numero di azioni possedu-
te esprime un valore comples-
sivo di L. 111.274 milioni.

TV Internazionale S.p.A.- La
RAI partecipa alla compagine
azionaria nella misura del 10%.
L'Assemblea degli azionisti del
31 gennaio 1994 ha deliberato
il ripianamento delle perdite re-
gistrate dalla societi al 31 otto-
bre 1993 pari a L. 7.061 milio-
ni; di conseguenza si & provve-
duto al ripianamento della pro-
pria quota di L. 706 milioni, uti-
lizzando per L. 256 milioni il
Jondo rischi e oneri e per L. 450
milioni il fondo svatutazione par-
tecipazion.



Camera dei Deputati

Senato della Repubblica

X1l LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Inoltre i’ Assemblea del 28 aprile
1994 ha deliberato il riporto del-
le residue perdite 1993 non ri-
pianate per L. 5.498 milioni; V'ef-
fetto dell'operazione ha genera-
to una svalutazione della parte-
cipazione pari a L. 550 milioni
registrata sul bilancio RAI 1993.
L’esercizio 1994 si & chiuso con
un utile di L. 368 milioni com-
plessivamente {(quota RA1 L. 37
milioni}. L'utile conseguito ha
consentito di assorbire parzial-
mente il fondo svalutazioni par-
tecipazioni passando da L. 550
milioni a L. 513 milioni.

— iscritti per L. 3.628 milioni, pa-
ri a F.F. 12.100.000, versati dal-
la nostra societd nel 1994 in
conto ripianamento perdite, co-
me previsto dalla delibera del
Consiglio di amministrazione
RAI del 17 novembre 1994.
In considerazione delle perdite
subite dal gruppo Euroncws e
del deficit patrimoniale che ne
¢ derivato nel 1994 di F.F.
87.987.169 — quota RAI F.F.
20.852.959 — i suddetti inter-
venti di L.2.919 milioni e di
L. 3.628 milioni sono integral-
mente retificati dal fondo svalu-
tazione versamenti in conto parte-

Versamenti in conto partecipazioni
per complessive L. 6.547 milioni co-
si articolati:

cipazioni di L. 6.547 milioni, di
cui L. 31 milioni gii stanziati nel

1993,

— iscritti per L. 2919 milioni rife-

riti al consolidamento, in quo-
ta capitale, dell’anticipazione
pubblicitaria 1993 corrisposti da
Elvitalia S.p.A. - in liquidazione,
al gruppo Euronews.
Tale credito € stato rilevato dal-
1a RAI in data 10 ottobre 1994
¢ registrato in conto aumenti di
' capitale verso EUROPE NEWS
OPERATIONS nelle more del-
I'autorizzazione relativa a quan-
to deliberato dall’Assemblea de-
gli azionisti del gruppo Euro-
news in data 19 dicembre 1994;

Crediti:

derivano dalla concessione di finan-
ziamenti a medio/lungo termine e
dal versamento di depositi cauziona-
li. La Tab. 6 ne illustra la composi-
zione ¢ le operazioni registrate nel
1994, secondo la seguente artico-
lazione:

— crediti verso imprese controllate:
iscritti per L. 15.383 milioni (al
3] dicembre 1993: L. 13.861 mi-
lioni} si compongong, per
L. 2,700 milioni, del residuo cre-
dito iscritto verso Publicitas —

in liquidazione (100% Sipra) in
relazione al finanziamento con-
cessole per l'acquisto degli
schermi elettronici installati nel-
lo Stadio Olimpico di Roma e,
per L. 10.683 milioni, del resi-
duo credito erogato a San Ma-
rino RTV per la copertura dei
fabbisogni indotti dall’installa-
zione degli impianti di produ-
zione e trasmissione. Tale finan-
ziamento & coperto da un ana-
logo prestito erogato alla RAT a
questo specifico scopo dalla Cas-
sa Depositi e Prestiti, ai mede-
simi tassi di interesse ed alle stes-
se condizioni di rimborso, a
norma della legge 99/90 di ra-
tifica del trattato di collaborazio-
ne (ra la Repubblica Italiana ¢
la Repubblica di San Marino in
materia radiotelevisiva.

crediti verso altri: iscritti per
L. 12.832 milioni (al 31 dicem-
bre 1993: L. 22.684 milioni) so-
10 in massima misura da ascri-
versi a prestiti erogati a dipen-
denti nel 1992 in alternativa ad
aumenti retributivi, in forza di
accordi collettivi; i erediti verso al-
tri risultano svalutati per
L. 2.654 milioni.

Le Tabb. 14 e 15 illustrano la
distribuzione dei sopra indicati
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Tab. 6
Immobilizzazioni finanziarie.
Crediti
{milioni di lire) 31.12.1993 Variazioni dell'esercizio 31.12.1994
Fondi Yalore Accanton, Fondi Valore
Nominale  Rivalut, svalutaz. a bilancio Erogaz.  Richss. Rimborsi i fondi Nominale - Rivalut,  svalutaz 4 bilancio
(@) (a) (a)
Versa imprese
controllate;
— Publicizas 2.700 — — 2100 - — — 2500 — - 2700
— San Marino RTV (b} 11161 — — 11.161 - (478) - 10,683 - — LG8
Verso altsi:
— dipendenti 16012 - - 16.012° 342 (7.030) — 9,324 — — 432
— depositi cauzionali 2.603 — — 2,605 162 (259} — 2508 - - 9508
— Ponteco 2413 — {346) 2,067 Ul () — (2.308) 2634 — (2.654) 0
— GELL 2000 — — 2000 - {L.000) — 1000 - - LK)
36.891 — (346) 36545 745 (8.767)  (2.308) 28.869 — (2.654) 26215
(a} D cui interessi di mora {346) (241) {387}
(b} Finznzizmemo cuperio da un equivalente prestito trogato dalla Casse DD.PP.
{c) Interessi maturati ¢ capitalizeati,
Tab. 7 .
Immobilizzazioni finanziarie.
Altri titoh
{milioni di lire) 31.12.1993 Variazioni dell'esercizio 31.12.199¢
Svadut.(-)
Valore Riprist. di Valore
Costi Rivalut.  $Svalutaz.  a bilancio Acquisiz.  Rimborsi  Rivalue.  valore(s) Costi  Rivalul (4)  Svalmiaz. a bilancio
Titoli
2 reddito fisso:
— CCT 1.173 - - 1.173 57 - 21 (&} 1.748 N {3 1,766
— Cartetle
fondiarie 46 — {74) 372 — (70) — (24) 376 — {98) 976
1.619 — {74) 1.545 575 (70) | {27) 214 21 (101) 2.044

{a) Poer scarti di emissione ¢ di negoziazione




