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Il bilancio consolidato al 31 dicembre 1994 & stato redatto in base alle
disposizioni del D.Lgs. n. 127 del 9/4/1991, entrato in vigore nell’eserci-
zio. L'applicazione della normativa era stata peraltro sostanzialmente
anticipata nel bilancio consolidato del 1993 con la prospettiva di un
confronto omogeneo; a tal fine si ricorda che alcune voci del bilancio
dello scorso esercizio sono state riclassificate. Rileviamo inoltre che tale
confronto deve essere effettuato tenendo in considerazione gli effetti
della L. 292/93, descritti successivamente; in conseguenza di quanto so-
pra I'esercizio chiuso al 31 dicembre 1994, ai fini dell’applicazione del-
I'art. 33 del citato decreto legislativo (consolidamento delle partecipa-
zioni), & stato considerato come primo anno di consolidamento.

I dati di bilancio consolidato sono desunti dai bilanci aziendali al 31 di-
cembre 1994, approvati dalle rispettive assemblee e sottoposti a certifi-
cazione; i bilanci delle imprese disciplinati da leggi speciali (D.Lgs.
27/1/92, n. 87) sono opportunamente riclassificati.

Si ricorda che gia dal 1988 il Gruppo ha adottato proprie norme per la
redazione del bilancio, formulate nel rispetto della disciplina civilistica
e fiscale vigente; il recente aggiornamento di dette norme ha consentito
I'aggiunta, rispetto allo schema di situazione patrimoniale definita dal-
Iart. 2424 del Codice Civile, del gruppo “Fondi per oneri devolutivi”, in
adempimento a quanto previsto sia all’art. 2423, 4° comma, che all’art.
2423-ter 3°comma; la posta accoglie i fondi di ammortamento finanzia-
rio e i contributi ricevuti a fronte dei beni gratuitamente devolvibili della
societa Autostrade; la soluzione contabile adottata nel rispetto della cor-
retta rappresentazione del patrimonio del gruppo & evidenziata anche
per i dati relativi al precedente esercizio.

Dall’esercizio 1992 il bilancio IRI & sottoposto a revisione volontaria; la
certificazione, riferita per tale anno allo Stato Patrimoniale di esercizio e
consolidato, & estesa dal 1993 alle correlate risultanze di Conto Econo-
mico. L'incarico di revisione & affidato congiuntamente alle societa Ar-
thur Andersen & Co. s.a.s. e Price Waterhouse s.a.s.

Il bilancio consolidato include le imprese in cui I'IR] detiene, direttamente
o indirettamente, una partecipazione superiore al 50% del capitale con
diritto di voto e quelle dove, pur in presenza di una partecipazione mino-
ritaria ma rilevante, la capogruppo esercita comunque il controllo.

Sono escluse dall’area di consolidamento le imprese che, relativamente
all’effetto sul bilancio consolidato, debbono considerarsi, singolarmente
e nel loro insieme, di dimensioni limitate e quelle per le quali le infor-
mazioni utili per redigere il bilancio consolidato sono ottenibili, per cir-
costanze eccezionali, a costi sproporzionati o con tempi oggettivamente
incompatibili con la formulazione del bilancio consolidato.

Sono inoltre escluse le imprese partecipate esclusivamente per motivi di
natura finanziaria e non gestionale, quelle di cui si & avviato il disinve-
stimento e le imprese in liquidazione. In merito a queste ultime e a dif-
ferenza di come sinora operato, nell’intento di una pit: completa rappre-
sentazione delle operazioni di riassetto del gruppo, sono state escluse
dal consolidamento integrale - adottando la valutazione a patrimonio
netto - le imprese poste in liquidazione volontaria in un contesto di pro-
fonda ristrutturazione settoriale: il riferimento & a Finsider (Assemblea
del 10 maggio 1988), ILVA (Assemblea del 31 ottobre 1993) e IRITECNA
(Assemblea del 28 febbraio 1994).

Dette societa, per la loro situazione giuridica e anche per le indicazioni
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del D.Lgs. 127/91 (art. 28, comma 2/d), non hanno redatto il bilancio
consolidato, ma hanno formulato il bilancio di esercizio con criteri ido-
nei a rappresentare la situazione complessiva della liquidazione, assu-
mendo cioé i valori di realizzo prospettati e gli oneri attesi alla conclu-
sione dell’attivita liquidatoria. _

Il bilancio consolidato comprende per I'esercizio 1994, oltre al bilancio
dell'IRI, quello di 457 imprese industriali e di servizi (540 nel 1993); sono
entrate 86 imprese, in prevalenza controllate FINMECCANICA tra cui le 16
aziende ex EFIM, e ne sono uscite 169 per effetto sostanzialmente della va-
lutazione ad equity delle citate capogruppo in liquidazione (101 controlla-
te a fine 1993), oltre che per operazioni di fusione (15 societa incorporate
in gran parte del gruppo STET) e dismissioni realizzate, tra cui quella di Ac-
ciai Speciali Terni (20 controllate gia appartenenti al gruppo IRI).

1l consolidamento dei bilanci & stato effettuato con il metodo dell’integra-
zione globale, che consiste nel recepire integralmente le attivita e le passi-
vita delle aziende incluse nell’area di consolidamento, prescindendo dalla
percentuale di possesso azionario, e attribuendo separatamente ai terzi
azionisti ed alla capogruppo le rispettive quote di patrimonio netto.

Per i Consorzi, Joint Ventures e Societa consortili con partecipazione
funzionale alla gestione, ma dove viene esercitato un controllo congiun-
to, & stato adottato il metodo dell’integrazione proporzionale.

La conversione in lire dei bilanci delle societa estere comprese nel con-
solidamento & effettuata al cambio corrente al 31 dicembre 1994: le dif-
ferenze 'di cambio originate dalla conversione del patrimonio netto ini-
ziale ai cambi di fine esercizio sono state imputate alle riserve del patri-
monio netto consolidato. Per quanto riguarda le voci di conto economi-
co la differenza rispetto alla conversione delle stesse sulla base di cambi
medi dell’anno non & di rilievo.

Sono stati eliminati i rapporti patrimoniali (crediti e debiti) ed economici
(oneri e proventi) esistenti tra le imprese del Gruppo ad eccezione di
quelle partite che, per la loro irrilevanza, non incidono sulla significati-
vita delle risultanze del consolidato.

I valori di carico delle partecipazioni consolidate al 31.12.1994, al netto di
eventuali fondi di svalutazione, sono stati confrontati con le corrispondenti
quote di patrimonio netto, con I'esclusione del risultato dell’esercizio, alla
stessa data; le differenze hanno avuto di regola il seguente trattamento:

~ in presenza di una eccedenza del valore di carico, questa & imputata
agli specifici elementi attivi che risultavano, nei loro valori di bilancio
alla data di acquisizione della partecipazione, sottovalutati rispetto al
valore corrente degli stessi in pari data; I'eventuale residua eccedenza,
se riconducibile ad avviamento, & imputata alle immobilizzazioni im-
materiali ed ammortizzata in quote costanti in funzione delle cause che
I’hanno determinata;

- in presenza di un’eccedenza della quota di patrimonio netto rispetto
al valore di carico, la differenza & analogamente trattata in relazione alle
cause che I’hanno determinata; se determinata da prevedibili perdite fu-
ture, & attribuita al “fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri”,
altrimenti & iscritta nel patrimonio netto consolidato come “riserva di
consolidamento” .

In argomento, sono da considerare gli effetti prodotti dalla L. 9/8/1993
n. 292 concernente la determinazione del capitale iniziale dell’IRI a se-
guito della trasformazione in societa per azioni; con il bilancio dell’eser-
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cizid 1994 si & proceduto, come noto, alla determinazione definitiva del
patrimonio netto dell’IRI S.p.A., scaturita dalla riconsiderazione del por-
tafoglio che & stato pertanto rettificato in base alle proposte deliberate
dal C.d.A. nella riunione dell’1.12.1994 e con !'attestazione da parte dei
valutatori incaricati del non superamento dei limiti previsti dalla L.
408/90. La nuova valutazione di tali attivitd, in quanto patrimonio della
nuova societd per azioni, si € riflessa con la stessa valenza nel bilancio
consolidato, rappresentando il nuovo costo di riferimento delle parteci-
pazioni da raffrontare alle corrispondenti quote di patrimonio netto ai fi-
ni della determinazione e allocazione delle differenze.

Si @ proceduto alla elisione degli utili di entita significativa compresi
nella valutazione del magazzino a fine esercizio e derivati dagli scambi
intervenuti tra le imprese.

Si evidenzia il mutato trattamento degli utili inclusi nelle immobilizzazio-
ni derivanti da acquisti di beni e servizi prodotti internamente al Gruppo;
sino al 1993, essendo essi rilevanti per gli acquisti effettuati da societa
soggette a regolamentazione tariffaria governativa (in dettaglio SIP ora Te-
lecom Italia), non sono stati eliminati in base al presupposto, riconosciuto
ed accettato nella prassi contabile internazionale, che per tali aziende i ri-
cavi rappresentati dalle tariffe comprendono e assicurano il recupero dei

‘costi dei beni di investimento utilizzati, acquisiti ai valori di mercato.

Dal 1994, gli utili emersi dalle transazioni in esame sono stati eliminati
in applicazione delle puntuali disposizioni del D.Lgs. 127/91 (art. 31,
comma 2/d), tenuto anche conto del graduale - ancorche futuro - pro-
cesso di liberalizzazione tariffaria; I’elisione incide negativamente sul ri-
sultato e sul patrimonio netto complessivo per 132 miliardi di lire.

Sono stati eliminati gli utili e le perdite derivanti da cessioni all’interno
del Gruppo di partecipazioni in aziende consolidate. Sono state inoltre
eliminate le minusvalenze e le plusvalenze derivanti da valutazioni di
bilancio di partecipazioni in imprese consolidate o valutate con il meto-
do del patrimonio netto ed i dividendi distribuiti all’interno del Gruppo.
Gli stanziamenti contabilizzati nei bilanci delle imprese consolidate per
conseguire i benefici fiscali ammessi dalle leggi vigenti sono ripresi, at-
tribuendo il relativo effetto fiscale differito.

Come per gli esercizi precedenti, dal conto economico consolidato so-
no stati neutralizzati gli oneri finanziari relativi alle operazioni ex legge
730/83; pertanto il rimborso da parte dello Stato delle quote interessi,
iscritto nel bilancio IR} tra le riserve, & stato riclassificato nel bilancio
consolidato come contributo per interessi in conto esercizio.

Inoltre, con riferimento alla voce “Crediti verso controllanti” iscritta tra
le immobilizzazioni finanziarie nel bilancio IRI, & stata effettuata la con-
sueta riclassifica nel prospetto di analisi della struttura patrimoniale dei
crediti verso lo Stato per apporti patrimoniali connessi al rimborso di fi-
nanziamenti a m/l termine assunti ai sensi di specifiche leggi e quindi
per un importo corrispondente alle residue quote in linea capitale
(2.937 miliardi di lire a fine 1994 per mutui BE! ed emissioni obbliga-
zionarie), con esclusione dei fondi assegnati nell’anno ex L. 644/94 qua-
le rimborso forfettario degli oneri per il risanamento del settore siderur-
gico gia previsti dalla L. 42/91 (2.500 miliardi di lire); con tale riclassifi-
ca l'evoluzione del capitale investito netto non risente degli effetti. con-
tabili prodotti dal Decreto del Ministro del Tesoro del 22.4.1993, e vie-
ne altresi evidenziata I’effettiva situazione finanziaria.
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Immobilizzazioni immateriali

Le capitalizzazioni che si riferiscono a specifici progetti di ricerca appli-
cata con ragionevoli prospettive di esito positivo vengono ammortizzate
in un quinquennio, solitamente in quote costanti.

La classe comprende il maggior valore rispetto al patrimonio netto di
partecipazioni consolidate non direttamente imputabile a specifici ele-
menti dell’attivo patrimoniale e che pertanto & evidenziato nella apposi-
ta voce “Differenze da consolidamento (art. 33 D.Lgs. 127/91)" e am-
mortizzato in un arco temporale congruo con le cause che ne hanno de-
terminato l'iscrizione.

L'avviamento relativo a societa valutate con il metodo de! patrimonio
netto & compreso nella voce “partecipazioni”; I'ammortamento & gene-
ralmente effettuato in quote costanti in un periodo massimo di 20 anni.

Immobilizzazioni materiali

Risultano iscritte al costo, incrementato degli eventuali altri oneri soste-
nuti in fase di realizzazione e delle rivalutazioni monetarie di legge di
cui le ultime operate nel 1991; gli ammortamenti sono calcolati a quote
costanti sulla base di aliquote ritenute rappresentative della residua pos-

sibilita di utilizzo delle immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni acquisite tramite conferimenti a seguito di fusioni,
incorporazioni e scorpori sono iscritte ai valori definiti in sede peritale.
Per le immobilizzazioni materiali insistenti su aree demaniali e/o sogget-
te, alla scadenza della relativa concessione, a devoluzione gratuita al-
I’Ente concedente & costituito il fondo di ammortamento finanziario; gli
ammortamenti sono determinati con riferimento alla scadenza della re-
lativa concessione, tenuto conto anche dei programmi di sostituzione e
ricostruzione dei beni stessi.

Relativamente alle immobilizzazioni entrate in esercizio nel corso del-
I’anno sono state generalmente applicate aliquote di ammortamento ri-
dotte alla misura del 50%.

Partecipazioni non consolidate e titoli a reddito fisso

Le partecipazioni possedute in misura non inferiore al 20% sono valutate
in base al criterio del patrimonio netto; le altre in base al minor valore tra
il costo di acquisto, eventualmente rettificato da rivalutazioni di legge o
da svalutazioni per perdite permanenti di valore, ed il patrimonio netto.

Il valore della partecipazione nella GEPI SpA trova copertura nel fondo
del passivo.

I titoli a reddito fisso quotati sono esposti in base al minor valore tra il prez-
zo di acquisto e quello desunto dall’andamento del mercato borsistico.

Rimanenze

Le materie prime ed i prodotti finiti sono valutati al minore tra il prezzo
di acquisto o il costo, determinato applicando la metodologia LIFO a
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scatti o del costo medio in relazione ai differenti comparti produttivi in
cui le aziende operano, ed il valore desunto dall’andamento del merca-
to a fine esercizio.

| semilavorati vengono valutati al costo medio di produzione o di acqui-
sto, inferiore od uguale in ogni caso, al valore di mercato.

I materiali a lento rigiro, o comunque non piu utilizzabili nel normale
ciclo produttivo, vengono adeguatamente svalutati con Viscrizione in
apposito fondo nel passivo, per allineare il loro valore a quello di presu-
mibile realizzo.

I lavori in corso vengono valutati prevalentemente al presunto ricavo
sulla base della percentuale di completamento, ad eccezione del grup-
po STET che adotta la valutazione al costo secondo il criterio del con-
tratto completato.

La valutazione & esposta al netto degli stanziamenti ai fondi di svaluta-
zione per tener conto dei rischi contrattuali che si prevede possano ma-
nifestarsi. '

Crediti e debiti

Risultano iscritti al valore nominale. L'ammontare dei crediti & ricondot-
to al presunto valore di realizzo mediante lo stanziamento del fondo
svalutazione. '
| crediti e debiti finanziari in valuta estera sono esposti ai cambi di ac-
censione; gli effetti dell’adeguamento ai cambi di fine esercizio sono ri-
flessi nel fondo oscillazione cambi.

Fondo trattamento di fine rapporto

E adeguato alla indennita stimata di competenza del personale a tutto il
31 dicembre 1994, in osservanza a quanto disposto dalla normativa vi-
gente o da eventuali accordi integrativi aziendali.

Fondo per imposte

Il fondo per imposte accoglie le imposte differite stanziate in relazione
alle differenze temporanee tra imponibile fiscale e risultanze del bilan-
cio consolidato, principalmente per plusvalenze derivanti dall’alienazio-
ne di immobilizzazioni, contributi in conto capitale, ed eliminazione
degli ammortamenti anticipati; tale fondo comprende altresi gli importi
prudenzialmente accantonati dalle singole imprese consolidate a fronte
di presunti oneri fiscali su posizioni non ancora definite o in contesta-
zione.

Riconoscimento dei ricavi

! ricavi vengono imputati all’esercizio in cui & reso il servizio od avve-
nuta la traslazione di proprieta.
Per quanto concerne quelli inerenti i lavori su ordinazione per commes-
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se pluriennali, I'imputazione & contestuale al completamento dei lavori
e alla loro accettazione dal committente.

Patrimonio netto

Le quote di patrimonio netto e di risultato di competenza dell’IRI S.p.A.
e quelle di pertinenza degli azionisti terzi delle imprese consolidate so-
no esposte separatamente in apposite voci di bilancio.

Contributi in conto capitale

| contributi in conto capitale a fronte degli investimenti in immobilizza-
zioni materiali, sono iscritti in bilancio nell’esercizio di stipula del con-
tratto con I'ente erogante e, in ogni caso, quando il diritto alla loro ero-
gazione & ritenuto definitivo.

| contributi accantonati ad uno specifico fondo del passivo, compreso
tra gli “altri fondi per rischi ed oneri”, sono acquisiti a conto economico
quando divengono disponibili, di norma con il progredire degli ammor-
tamenti dei cespiti a cui si riferiscono.
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Immobilizzazioni

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Diminuiscono nell’esercizio di 3 miliardi a seguito di incassi

L.midi

L.midi

114.272

Diminuiscono nell’esercizio di 3.031 miliardi e sono articolate come se-

gue.

Immobilizzazioni immateriali

L.midi

8.613

Presentano la seguente evoluzione rispetto al 1993 il cui saldo com-
prende circa 450 miliardi relativi ad aziende non comprese nell’area di
consolidamento 1994:

Consistenza Incrementi 5 Ammor- Consistenza

al 31.12.1993 e altre variaz, | tamenti al 31.12,1994

Costi di impianto e di ampliamento 123 m 69 165

Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 319 309 159 469
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 506 1.351 722 1135 |

‘Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 452 133 73 R 512

Awiamento 330 28 | 45 | 503
Differenza da consolidamento — 4.285 1 4.0;‘«

Immobilizzazioni in corso e acconti o 369 240 — 609

Altre 1.783 - 294 343 1.146
3.882 6353 ! 1622 8613 |

| costi di impianto e di ampliamento si riferiscono principalmente (80
miliardi) a imposte di registro sostenute in sede di aumento del capitale
delle imprese consolidate. '
| costi di ricerca, sviluppo e pubblicita sono essenzialmente riferiti al
gruppo FINMECCANICA (443 miliardi).
La differenza da consolidamento evidenzia sostanzialmente il plusvalore
attribuito afle partecipazioni IRI del settore telecomunicazioni in appli-

cazione della L. 292/93, ammortizzabile in quote costanti
denza della concessione (2012).

Immobilizzazioni materiali

L.mldi

sino alla sca-

87.919

Sono al netto dei fondi rettificativi e al 31.12.1994 risultano cosi analiz-

zabili:
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Cosi | Rivautazioni | Svatazioni | P b oo
Terreni e fabbricati ) jL 14.037 4923 — 4274 14.686
Impianti e macchinario : 106.468 ‘ 4.829 94 60.904 50.299
| Atrezzature inchstrial  commerciali 3562 38 7 2737 856
Beni gratuitamente devolvibili : 14647 2721 1 3.532 13835 |
Altr beni a3 a ] 3000 | 1284
] Immobitizzazioni in corsoeaccontim WW‘WMMM;.OO3 ; 2 - 46 f T 6.959
149.960 12554 | 48 | 74.447 87.919

L'incidenza dei fondi di ammortamento sul valore lordo delle immobi-
lizzazioni materiali & passata dal 42,5% del 1993 al 45,9% di fine 1994.
La consistenza delle immobilizzazioni materiali nette risulta sostanzialmente
invariata su base omogenea, tenuto conto che I'effetto variazione area risulta
negativo per 2.700 miliardi circa; la voce registra le seguenti variazioni:

Investimenti 12.110

Vendite e radiazioni al netto del fondo ammortamento - 1.109

Quote di ammortamento a carico dell’esercizio

(oltre a 416 miliardi di ammortamento finanziario) - 12.114

Deconsolidamento settori in ristrutturazione - 2.700

Ingresso ex EFIM 600

Altre cause - 422 - 2.522
- 3.635

La distribuzione per settore degli investimenti, di seguito rappresentata,
evidenzia |'attivazione nel precedente esercizio della IRITEL (6.518 mi-

liardi di cui 4.586 per beni trasferiti da ASST e APT).

1994 1993  Variazioni

ILVA — 562 - 562
liva Laminati Piani 461 — 461
SOFINPAR 21 276 - 255
FINMECCANICA 406 525 - 119
STET 8.825 8.397 428
IRITEL — 6.518 ° -~ 6.518
IRITECNA — 1.100 - 1.100
FINTECNA 735 — 735
FINMARE 278 439 - 161
FINCANTIERI 47 25 22
ALITALIA 1.229 691 538
RAl 128 185 - 57
Altre e consolidamenti - 20 - 19 - 1
12.110 18.699 - 6.589
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ANALISI DELLE POSTE Immobilizzazioni finanziarie L.mldi 17.740
DELLO STATO

PATRIMONIALE Il dettaglio riportato nella tabella seguente evidenzia una consistente ri-
ECDOEIEJ(%?A'I\ICTC? duzione delle partecipazioni a cui contribuisce lo smobilizzo delle azio-

ni COMIT possedute dall’IRI.

1994 1993
Valore  Fondo  Valore Valore
lordo svalutazione netto netto
Partecipazioni in:
Imprese controliate
non consolidate 1.882 33 1.849 4.676
Imprese collegate 4.423 104 4319 5676
Altre imprese 955 340 615 744
7.260 477 6.783 11.096
Versamenti in ¢/partecipaz. 47 — 47 48
Totale (A) 7.307 477 6.830 11.144

Crediti verso:

Imprese controllate

non consolidate 7.003 6.768 235 109
Imprese collegate 56 7 49 228
Controllanti 5.437 — 5.437 3.812
Altri 4.863 109 4.754 6.096

17.359 6.884 10.475 10.245
Altri titoli 435 — 435 477
Totale (B) 17.794 6.884 10.910 10.722
TOTALE (A + B) 25.101 7361 17.740 21.866

Gli elenchi delle imprese incluse nel bilancio consolidato 1994, nonche
delle partecipazioni in imprese controllate non consolidate, collegate e
altre sono riportati rispettivamente nei prospetti di dettaglion. 7 e n. 8.

Attivo circolante L.midi 88.774

Rimanenze : L.mldi 43.711

Sono costituite, al netto di eventualj fondi di svalutazione per rischi con-
trattuali, come segue:
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1994 1993  Variazioni
Materie prime, sussidiarie
e di consumo 2.785 2.732 53
Prodotti in corso di lavorazione
e semilavorati 1.901 1.793 108
Lavori in corso su ordinazione 36.401 39.343 — 2942
Prodotti finiti 1.327 1.745 - 418
Merci 469 386 83
Acconti 828 o9Mn - 83
43.711 46.910 - 3.199

| lavori in corso su ordinazione, che rappresentano 1'83% di questa vo-
ce, sono riferiti essenzialmente ai gruppi FINMECCANICA (20.146 mi-
liardi), FINTECNA (9.083 miliardi) e FINCANTIERI (6.471 miliardi), e so-
no espressi al presunto ricavo in base allo stato di avanzamento; si ri-
scontra nel gruppo STET la valutazione a costo dei lavori su commesse
ultrannuali (828 miliardi) che, uniformati al criterio di valutazione del
Gruppo, subirebbero un incremento di 155 miliardi, ritenuto marginale.
La variazione & da ascrivere essenzialmente alla commessa relativa al
centro siderurgico di Esfahan (Iran) rimasta in carico ad IRITECNA.

Crediti L.mldi 37.150

Registrano una diminuzione di 4.297 miliardi e vengono analizzati nella
seguente tabella:

1994 1993
Valore Fondo Valore Valore
jordo svalutazione netto netto
Clienti . 26.038 1.292 24.746 24.369
Imprese controllate
non consolidate 547 1 546 1.580
Imprese collegate 1.162 35 1.127 1.038
Controllanti 441 —_ 441 486
Altri 10.520 230 10.290 13.974

38.708 1.558 37.150 41.447

| crediti verso clienti includono 4.332 miliardi di crediti verso lo Stato e
Enti pubblici. '

Gli altri crediti (10.290 miliardi) scontano I'azzeramento dei crediti ver-
so la Cassa Conguaglio per il Settore Telefonico, ovvero le competenze
che la Cassa in passato riversava alla Sip (ora Telecom ltalia), e speculari
a debiti di pari importo verso la Cassa stessa (3.439 miliardi nel 1993);
[’esaurimento dei rapporti con la Cassa consegue, in particolare, alle
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modifiche introdotte dal Decreto Ministeriale del 18.3.1994. La posta &
cosi dettagliata:

Crediti per sovvenzioni e contributi da Stato ed Enti pubblici 1.268
Prestiti pluriennali al personale 370
Crediti verso I’Erario 2.016
Crediti verso corrispondenti 453
Enti previdenziali e assistenziali 226
Partite diverse ‘ 5.957

10.290

Si rinvia al prospetto di dettaglio n. 1 per I’analisi dei crediti complessi-
vi, distinti per scadenze e natura.

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni L.mldi 4.213

Aumentano di 119 miliardi e sono essenzialmente costituite da titoli di
Stato.

Disponibilita liquide L.mldi 3.700

Aumentano di 1.728 miliardi e sono prevalentemente costituite da gia-
cenze transitorie su conti correnti bancari italiani ed esteri.

Ratei e risconti L.mldi 1.264

Diminuiscono di 195 miliardi e comprendono:

Disaggi di emissione e altri oneri similari su prestiti 195

Ratei e altri risconti 1.069
1.264

PASSIVO

Patrimonio netto L.midi 30.020

Cosi costituito:

31.12.1994 31.12.1993

Quota della capogruppo : 7.417 6.784
Quota terzi 22.603 17.038

30.020 23.822
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Quota della capogruppo L.mldi 7.417

Registra un aumento complessivo di 633 miliardi, le cui causali vengo-
no illustrate nel prospetto di dettaglio n. 5.

Il capitale sociale (6.370 miliardi) interamente versato, & rappresentato
da n 6.369.779.156 azioni ordinarie del valore nominale di L. 1.000 ca-
dauna, interamente possedute dal Ministero del Tesoro.

Le riserve e i risultati portati a nuovo (2.797 miliardi) includono le ri-
serve dell’IRI per 1.466 miliardi e riserve di consolidamento per 1.331
miliardi.

il risultato d’esercizio consiste in una perdita di 1.750 miliardi.

Quota di terzi L.mldi 22.603

Comprende il capitale, le riserve ed i risultati riportati a nuovo (21.207
miliardi) ed il risultato dell’esercizio, pari ad un utile di 1.396 miliardi,
di spettanza di azionisti esterni al Gruppo.

Il patrimonio netto al 31 dicembre 1994 include, per un importo dell’or-
dine di 10.000 miliardi, riserve e utili di esercizi precedenti che, in caso
di distribuzione, risulterebbero assoggettabili a imposta. | bilanci delie
societa del Gruppo evidenziano in particolare: riserve da rivalutazione
monetaria per circa 9.000 miliardi concentrati in TELECOM ITALIA e
AUTOSTRADE (rispettivamente 6.400 miliardi e 1.300 miliardi, riferiti
per circa '87% alla Legge 72/83) e fondi reinvestimento utili nel Mez-
zogiorno per circa 1.100 miliardi, principalmente riferiti al gruppo STET
(1.065 miliardi).

Inoltre parte delle riserve e degli utili di esercizi precedenti sono assog-
gettabili a imposte di conguaglio in caso di distribuzione, non stanziate
perche allo stato attuale non sono prevedibili operazioni che ne deter-
minino la tassazione, tenuto anche conto dell’effetto del credito d'impo-
sta su dividendi spettanti all’azionista.

Fondi per oneri devolutivi L.mldi 5.385

La posta, evidenziata per meglio rappresentare la situazione patrimo-
niale in relazione alla tipicita dell’oggetto sociale della societa
Autostrade, accoglie gli accantonamenti di quote costanti di ammorta-
mento finanziario e dei contributi ricevuti a fronte di beni gratuita-
mente devolvibili.

Entrambi sono a fronte dell’onere devolutivo conseguente all’obbligo di
cessione gratuita all’Ente concedente dei beni reversibili alla scadenza
della concessione, fissata al 31.12.2018; l'incremento & dovuto alla
quota di ammortamento (416 miliardi) e a contributi erogati (169 miliar-
di).
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Fondi per rischi ed oneri L.midi 15.512

Aumentano di 3.031 miliardi ed hanno la seguente composizione:

1994 1993  Variazioni

Per trattamento di quiescenza
ed obblighi simili 283 309 - 26
Per imposte 1.042 733 309
Altri:
Fondo consolidamento partecipazioni
con prezzo da definire 2.331 — 2.331
Fondo consolidamento oneri
e rischi futuri 1.112 — 1.112
Fondo rischi su partecipaz. 4.626 3.506 1.120
Fondo oscillazione cambi 628 . 1116 - 488
Fondo adeguamento prestiti obblig. 102 82 20
Fondo per vertenze in corso 464 608 - 144
Fondo contributi in c/capitale
(quote indisponibili) 2.136 2.113 23
Fondo rischi diversi 2.178 3.520 - 1.342
Altri accantonamenti 610 494 116

15.512 12.481 3.031

Il fondo consolidamento partecipazioni con prezzo da definire & costi-
tuito dalla differenza tra il patrimonio netto di competenza delle azien-
de acquisite dalla liquidazione EFIM ed i rispettivi valori di carico iscritti
nei conti delle partecipanti; I'allocazione in unica voce del passivo &
motivata dal fatto che sono ancora in corso le valutazioni indipendenti
finalizzate a stabilire il prezzo delle aziende stesse.

Il fondo consolidamento oneri e rischi futuri & sostanzialmente connesso
al riassetto IRITECNA ed in particolare @ riferibile alla Soc. Autostrade,
rappresentandone il minor valore rispetto al patrimonio netto, attribuito
da perizie indipendenti, in relazione al trasferimento a FINTECNA.

Il fondo rischi su partecipazioni & rappresentato per 4.438 miliardi dai
fondi a bilancio IR, prevalentemente a fronte degli oneri di liquidazione
ILVA ed IRITECNA (4.077 miliardi).

Gli altri fondi rischi accolgono gli stanziamenti a fronte di oneri per la
corretta esecuzione di impegni contrattuali.

Trattamento fine rapporto
di lavoro subordinato L.mldi 8.333

Registra un decremento di 383 miliardi le cui cause sono:

Accantonamento in c/economico 1.288
Utilizzi per:

— indennita corrisposte - 1.244
— anticipazioni - 57
— altre cause 396

383
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Debiti L.mldi 143.002

Diminuiscono complessivamente di 17.859 miliardi e risultano cosi co-
stituiti:

1994 1993  Variazioni
Obbligazioni 6.656 8.023 - 1.367
Obbligazioni convertibili 537 672 - 135
Debiti v/banche 57.717 65.240 - 7.523
Debiti v/altri finanziatori 6.852 5.898 954
Acconti ' - 34.512 37.603 - 3.091
Debiti v/fornitori 17.958 19.613 - 1.655
Debiti rappr. da titoli di credito 655 2,509 -~ 1.854
Debiti v/imprese controllate
non consolidate 242 271 - 29
Debiti v/imprese collegate 667 703 - 36
Debiti tributari 3.024 2.714 310
Debiti v/istituti di previdenza
e di sicurezza sociale 3.278 3.812 - 534
Altri debiti 10.904 13.803 - 2.899
143.002 160.861 - 17.859

Nel prospetto di dettaglio n. 2 le suddette voci di bilancio sono analiz-
zate per scadenza e natura, mentre nel prospetto di dettaglio n. 3 vengo-
no indicati i debiti con garanzia reale.

Le variazioni sono in parte ascrivibili al deconsolidamento dei settori iL-
VA ed IRITECNA in liquidazione con riguardo in particolare ai debiti
verso banche (circa 7.000 miliardi) e agli acconti sulla commessa Esfah-
an (circa 3.000 miliardi).

| debiti tributari includono I'imposta patrimoniale (280 miliardi) che la
maggior parte delle societa ha iscritto a riserve, e si riferisce per 185 mi-
liardi al gruppo STET.

Nella tabella n. 6 si fornisce il dettaglio dell’indebitamento finanziario
del Gruppo verso terzi.

Gli acconti si riferiscono ad anticipi da clienti per 5.863 miliardi e a fat-
ture di rata per 28.649 miliardi; i debiti verso fornitori comprendono for-
nitori esteri per 1.107 miliardi.

Gli altri debiti (10.904 miliardi) sono cosi dettagliati:

Debiti verso corrispondenti 684
Debiti verso il personale 1.725
Debiti verso Enti Pubblici e altre poste

Servizi Telefonici 871
Diversi 7.624

10.904




