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FINMECCANICA
Aeronautica Macchi Sp A VenegVogrywo (Va, 12000 - V 25,76 23700
Akros 'Mllano 27 500' o ;7;02‘ 1930
AmtSrl Genova 20000? ' 5000 ' 10000
Ariane Partecipation Pangn F Fir 1098 095 870 E 2,15 3.283
Atr Support Inc Delaware Usa  $Usa 2'000000 L 50,00w 1169
Avion de Traspo& Regronal freland Limitexd Dublino-1Ir  $Usa 46 210 250 5000 2955
Basinvest Sp.A ’ Paiermo ‘ 50 000 10,00 5.000
Biosensort S p.A. Genova 7020 o 43,34V' 5‘201
Buran Mosca - Ru 6 4§,OO 5155
’ C C RT Sisterm S pA Milaro 3.000 7 30,34 4 000
- CSEESpA Parig: - F 3075 2113 50473
i C S.E.E. - Transport - Soclele anonyme Nanterre - F Fl;r 1 580 000 000 49,00 \ 20 800
;‘Centro Elettr*Spenm G Mona Muilano - 16.000 - 10;00V ' i 600
;&LE;S;I Genova 2300 o 75,00? 1..251' '
*’ .“C;ns:)r;o A-nsaldo Energna Genova 29:000 . 92,’;1. T 26 723
. ConsomoCns “NVz‘apch o 4910 ‘ ‘ o .IWZSVBH
E C SE E Defense Socnete Anonyme Monl.rouge -F Fir IB6V000 000 21 184
i‘EMIeco: .-S;sleml Elenromq per ' ecologla S pA. Roma . 1.441
! Esaote Blomedlca S pA. Genova ' 12700 " 53.127
i Europa Mlcrofusu)m Aerospaz;ahSpA V Napch ‘ 9006 o 2892
! Faa Atomaton Sp A  Tonno R 25100
FaRmpenGoupsrl Pranezza (Toj e 9w
} Fl;rr;;‘T;asponl S p A \Japoll 174 036 49,00 161 346 '
t“erI;’s]w - o ‘ Amsterdam NL Fol 335 040, 240 e w4l
’ GestTone Bacml La Spezna S pj\ o La S;)GZla ' ’ 500 - e _5‘335
¢ Glelnter (Ca) V o lugano-Ch  Fs l 500 000 ) 1 155 B
. Icad Inc (Usa) i Cambndge LiSA v '$WUsa 22 557860w . 96"3
‘ Vlmp;c; System lnf (Usa) Easl Brokow USA SU;a 17 2026 \ 4371 '
Isrper l>e Ric di Tecnologra Meccamc:e per I’Aulomazrcne' Vico Canav (To) ‘ 2600 ' » 50,00 : 1 225
‘ koda Sieel Stru;:tu;;s Rl (lJ—r;gh;rlaM) Buciapest -H » 100, OO . ) 4 01 6 i
;ul'_;r/arsv;/slem S Wulmmgbn -VUsa $Usa 4 000 12 25 73 824 :
f: ’;v;;.g‘v:a—g‘f;r Mllano S pA » 7 Mitano 13 000 o 35 00 0 12 639
QMM;;;a‘g;;ﬁ;};QHSpA T i ’ N'apoll 10000 N 3500 a ‘710500
l Microelettrica Scientifica S, p A Rozzano (M) . 700 . ' 4 340 ‘
i <l;lu;v; Magnm Gallleo S p A Bergamo ) 33 3.000
i gn;;s-rl Castegglo (Pv) C 'I 793
; 'P;r:avxa Monaco dl éa:'lera o Munchen - D Dm ) 1 1»05 :
: R;;/;CalzonlSpA Milano o A 6795
WSCTS Elsag S, PA Varena M) ° 500
S G S Thompson Mlcroelectronlcs nv h Amsterdarﬁ - Ni Fonw 1000 000 OOE) ‘b
;”S.-MNE Srl Arz;g;'rano (Vl) ‘ ) o 44.\.
E‘S—edn-\aglc;m;s pA / Caslegguo(Pv) . ’ ;2 (;00
;MSIA Societa Itallanva Agruml SpA h ) r\apoh ’ T 600
réh;c;ab];\éw" o - Washlnglon Usa - ;[Js-a i MI1;g7-3]5 i
| SVAM - Suluppo Acronautco Merdonole Sp A Napol s
| SvisppoNoowe Inziatie SpA ' T Geow T sl
| Tecnla$pA” a CFree 501
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: T(;rﬁm]ndustr;a Eleﬂromeccamca Tapnoszele S p A ; » Tapioszele - H B Fung l 650 000 000 c 76,36 8.174
{‘Afh;r;;tj;ConsorZIopefla Llngmsnca Computduonale i N V Salerno o o S .79',00 . 129
M—U‘\-A—ll‘;la Srl o . 'Novar..a N 4590 o 49,00~ ' o 2 249
Vnrocrsel Sp. A . » 7 » Roma 2577 . 17,46 N 4 083
Wabco Westinghouse Ltd Ireland Dublino-br Lira 79 000 100,00 \ 5905
: ;IUNCANTIERI ‘
Bacimi Napoletani S.p.A Napol 8.000 .56 1.250
 New Sulzer Dlesél Wintertur - Ch ‘Ffr 26.714 000 000 ' 42,00 ‘ 50 866
' Sasa Assicurazioni Riassicurazioni S p A Trieste 15 000 12,06 1843
SEAF - Soc per |'Esercizio di Attvita Finanziane - S p A i Roma 2000 100,00 1904
) Sécte(a per lo Sviluppo dellé Tecnologie Manne Sp A Venezia 4000 5,00 1123
STET
‘ Batik Equipamentos S A (Brastle) Belo Horizonte - BR 90 236 37,00 ) 5102
-Ehongqung- taltel Communication Equipment Lid Cina 2 ’ 50,00 V2'729
Com-netSp A Roma 1429 20,00 1465
Cémltswl SpA Milano 2000 40.00 1239
Consorzio dr Ricerca Sofuin Milano 1700 80,00 1360
Consorzio Indium Milano ‘1 ‘ 3,75 48 262
Corlsorzno Lottomatica Roma 3000 25,50 1509
Construte! Projetos e Costrugoes Ltda (Brasile) Belo Horizonte - BR 308 41.41 6 465
VCréé,ﬁom & Partners Captal Investment S A Lussemburgo - L 672 ‘ 5,45 \ ' 24 765
D; . Termi 1386 40,00 . 1 060
Edlc1ma Societa per azioni Roma 100 000 49,63 ’ 7 35 564
Euredll SA Neunlly sur Seine -F Fir 2 500 000 46,27 1518
EurolanSpA mhqundazuone] ‘ N Milano 822 100,00“ i ml“;OB
Gels S p A - General Electric Informanon Services ' Milano 2450 40,00 2618
General 4 Elenronlca Sud Srl Pomezia (Roma) 1599 30,00 - 1 056
‘ AI}n;sva‘l SA Buenos Arres - Ra Pe:s 512300 24,26 \ 17 51 I
‘ l;forr—r;atlca TrentinaSp A Trento 2000 ‘ 40,41 . 3751
- I;l:ls.al Consorzio ' ‘ ' Washington-Usa $Usa 196 440 860 215 7 2,79 54807
Inlernél_lor;al Maritime Satellite Organlzanon ' ‘ londra-GB  $Usa 680243902439 2,46 16734
4 Inlemel Soc Inlerreg Sistern [nform Elettromici Sp A Roges de Rende (Cs} 2000 50.00 3515
' lp;p : Inlemauonal Private Salellne Panners Rockville-Usa  $Usa 120 000 000 8,33 ‘ 12099
‘ Itel 5 P A Catania ' 12 000 35,00 » 6453
’ Mme Rischi Diversi Sooeta d| A55|curaz|on| P a Milano 12 000 , 20,00 ( 3712
‘m;\;e];' Wa SOCIelA dl Asslcurazlom per azion Mnlano 5000 » 20,00 C 3 017
Mlstel SpA » Pomezna (Roma) ‘ 1000 : N 30,00 . 7019
; Nonél Inversora S A ' » ' o Buenos Alres Ra } Pes 91903'4.400000 , 18 85 - 287 124
uPransCaIco%oSpA o - S M|Iano - 1 OSOW o 29 33 o I 913 :
! Prmatin 83511 S Mlano | B T R Y
' Ml;r’ocglonal E‘umpean Telecomrr—l- Sat—t;lhle_(irg;;zrattlon— T Pangl F SUsa ) 128 ;138 bbi 7>10H' ) 8,09 7 10 365w
_SaeMcodetorca T Ml T T w00 4058
k Siemens - Nixdorf - ST;;r;s led‘;f-l‘r;f&matlcaSpA R . Mnlano ( ' ' L B 4900 T 30700 '
? ”s'.'{;;.'s}stea;'}’.;uéér{o momatcaspA . alemo | 2. wm isas
! Socwta Fibre Ottiche Sud o co T !;a:n;a;h;(_Sa')“T T home N e
Tsoves mmobiare Daimaza Trese SpA. L romat el T s
 Srean - Sz Mutmedal interatv SpA T e L T T e e 200
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Telsy Elemomca e Telecomunxcaznonl S p A

Wwa Group Plc

YTR Telecomunlcaoones S A
SOFINPAR

Consorzio C R EA

Euroforge S r I

FIN AL Fmanznana Investlmentl Alberghlen

Valore di
carico
(Lmil.)

Capitale
Sociale

Quota
%

4000

2650

Tonno ’ 3765

750
. Londra Gb

1973

Sanllago Clle C I~ Pesc 15 506.839 000 3500 21768

Mllano

i BusanoCan (M|) '
U SR,

Napoh:

F|mnSudSpA T : Napoli 2100 40,00 3019
Ty CGeen T o asoo 15%2
Dlacchmsdenmaasor - a7 oo 400! 309000
" P;O;m:;ézglag;r T V t - ) Mllano - 2250 -45,00; 1012
Retuazione Eletronca SpA mhg T e T w0 s 9725
,,,,, b _

i PO S I R - -4
! SICCMA Soc Ital. Costruz Comm Moblh Anedarneml { Quargnemo (Ap) ? 1250 ; 20,00 : 3871
' —_— PRI .,? s & e e i e ,_,: e e AH'Y.M - - P ——
l ' i :
ot = et e i i = e _— - - ———— B T SR
: FINMARE i
P e e o v o . e T S S ,..m._,u__“_{"u_ ,--,5 e e
‘; Cantlen Navalldel Golfo ! La Spezia 3000 ! 35,00 1 2528
o e e e [ U D S NS e e
! Cuntshlp Itaha S.p.A. ! Genova 29,500 15,25 ; 9000 .
§ Ital Brokers S p A Consulenu Generall Assmuranw P Genova 2.500 25,00 ! 4 375
: e o DA e I A ,
: ALITAUA ! ' : |
e+ e ta e e e e __Tp [ ; i
A:r EurobeSpA ! Gallarate (M) 11.240 866 2300 !
e e e i e s e e B -+ -
, Al  Romeo Avio S p.A. ; Napol 30.000 22,50 | 21000 !
i- e e s e o - St S R .
" Malev - Linee heree Unghertsl [ Roma 7691 3000 103620 |
e e RO SO e e
i Sasa Assicurazion R|355|cura1|on| SpA : Trieste 15.000 10,05 : 1669 !
The Galileo Company Limited ' Swlndon Gb | Lgs 891 424.000.000 8,7OT 77.643 |
v [ S - - JE S S Akt PR i e e
| ’ !
U g S S A
. S t ! !
e e e e = e e R S .- —_
Bic Calabna S cpa l Cosenza 3.000 82,30 2469 1'
Bic Liguna S.p.A. i Genova 7 500 68,61 5146 |
T -
| Bic Massa CamaraS.p A | Massa 3 665 81,86 3.000 {
N O Y SRS ORI SO T e S
{ Bic Temi S.p.A. Terni 81, 24 1 426‘1
0 U P SO TR DU o
Bic Trieste S p.A. Trieste 79,14 3.957 |
3 R -
| Centro Integr. per lo Svil delf' Imprenditoriaitta - CISI \ Ca!ama 95,50 1.910 ‘
e USSR N PN F JRERASUDI: SR |
Centro Integr perlo Svil. dell Impreditorialita - CISI ! Napoh 63.00 | 2.520 ,
[~ e T VS Bt R DD .
i Centro Integr per o Svil dell Imprenditorialita - CISI : Taranto 4000 | 7668 ¥ 313
i - i !
! Codelca Due ! Pignataro Magg, (Ce) 18.000 ! 1333 2.400 |

R R L |

Database Software i Caserta ! 22.600 19,91 i 4,500 1
e e et e e o 4 P $ w4y v m = .- _1, - S T erey .?M et i mm = a o iy,, e -_ [
Ela ! Napoli i 10000 1500 § 1.500 !
L . e e B e s b - - g
Intemnational Packaging Industry : h Azzano (Lu) : 9.070 19, 85 H 1.800 :
T Ty Sy PRUSS Sy o e )]

Silicalcite ; Volla 1Na) ! 12.000 : 30,00 H 3600
e s s 4 e e e e e e = 7.-?_‘_,._,,._.‘,___,_ e ek S o ¢ o e e = D S —

Sincrotrone Trieste Socteta c.p.a. ‘ Trieste | 68.254 516 | 3525 ¢
- e e e S e i o e

Societa Ittica Europea Lucca 9.000 | 20,00 ‘; 1658 4
SO U SO SR

Sometal Prancamuno (Bs) | 10.000 ; 15,00 | 1.500}
e o e e e et g e PR

i ' ;

e B e s e s g o e

COFIRI ) : |
j— B A U Ut [ -

Mendiana (ex Alisarda) Olbsa (Ss) 200.000 6,00 i 3600 !
T - B et RN At nihans s - R

Sasa Assicurazion: Riassicurazion S.p A Trieste 15.000 ' 37 70 ! 17760 !
RSO UUUR G UASApRVOVS . i A e Vit e ® U ——n it mammde . PR e 4
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IRI i " -
. e R . I - e o - .
Banca di Roma Roma 1 675 006 13 " l 411 600
' Banca Commercnale Itahana ) o Milano o o l();(;OOO B 54 35% 3053 093
Cassa d| Rlsparmlo di Roma Hojdmg Socnela  per A1|0n| ) ’ Roma ' N '“"6&;000 ! 35 00 T 2 4B4 172
Credno lalano Sp A o o ‘Genc;vai . 800 000 3 28 ) 41 406
) Edicima - Societa per Azioni . Roma * ) 100 000 50 37 : 39 138
Finanziarta Cino, Bertolli, De Rica - Societa per Azioni Napoh B . 113 465 o 62 12 B ) 57 908 ‘
In Sar - In|Z|at|vé'SardegnaSpA ' V S;assarl : o '“5_3' 538 - ~7’;3;’M o 4222 »
Mucroelettronica ltaliana - MEI S vl Ro-rﬁa‘ ‘ .801 000_ o 500; ‘ N 399 635
SME - Societa Meridionale Finanziaria S p A Napol 453 860' o 62 12 61 1 330
-
ILVA LAMINATI PIANt :
Acciatenie e Ferriere Lombarde Falck ‘ Mllano ’ "07 150 . 5;)7 12902
Aceros Planos Mexico Soc Anon de Capital Variable ANuovo Leon l\;ex * Pe 92 550000 000 o 9 00 ) 4 601
Companhia llaI;}Brasxleura de Pelotizacao «ltabrascox A Vlctona Br . Ner 276 263 000 000 49 10 10418
Ferromet S p A in liquidazione Genova ‘ 15 829 10 04 ) ’ 1>2.>1-6£
lronSpA ’ A55|5| Pg - ) ‘6.250 i 20 00 v3526“
Ispadue Sp A Sesto al Reghena (Pn) ‘ ‘~4 OOOJ ) 20 00 ) .2.800
La Magona d'italia Flrenze 15964 6,89 ; 3729
LaRe SpA Tonmo IEET™ R S RNV
Metalsider Sp A ‘Ravenna ( VZ; 000 : B .:1(_)(;) ; T EAI 0.014-“
Metecno S p A Trlblant;;l\_dl)mfr T N—;—S_()—ovg " 00 ;—_“msm&)b”
Plibnco S A Gijon - E ? P!s T 45.750 000 T ’“—4_9_9?) ! T :6*2;!’?
Prachaup Por Ld  Banghok T | Ten 0000000 | "1306*;‘”“"""'“'2}3?
Sahaviriya Steel Industries Company Limited Bangkok T B&hﬂ i m; -3.2.0’0;)60(11) ? *__26_,;67- T 86;9{
Sesa Goa Limited Altinho Panum ld ! Rupla A‘ML;E;TT;(;(I;T/ i ﬁ;,'oaj‘“ ) __93v26“
Siderca Sociedad Anonima Industrial y Commercial Buenos Arres - Ra ' Pes 93/2 iOO 885 -« T le,HﬁZ_‘". T 4m51g
Siderurgica Astico Fara Vléér;tina (\}1) o - o 8.611;? 35,00 4.070
Sidervasto S p A Vaslo (Ch) - : 4_9“54‘- Mﬂ;&—“_‘_;‘;&}m
Société Lvonnaise de deroulage Llone F' i F;r' 0
Sowestra B V Amsterdam NI N F’(').IV -
TangaSpA Sesto al Reghena (Pn) ’
‘ Ugivis Belléy-F ’MF’fr V
Vesuvius Italia Sp A Assemini (Ca) o
Zanoletts Metalli Milano ‘
ey e j | i
ACCIAl SPECIALI TERNI i i
Acciar Vender S.p A T Parma‘ ) o ; ;OE)M‘% ‘3—(;00” i --———2;—5—75-1
T Y SV U
Eyroaccml Srl ] R Sarezzo(Bs).;w— o “_—I_Z?LWM .3(_)3}};“_ ‘3“8.92 :
Inox - Pa ; Sarczzo (Bs) 1000 27,00 15500
SoTeA -Societa Tecnologte AvanzaIeSrl ‘ Venafro (s) T i N 2“5()(“) ,; :’b,(X) I ) 1‘000 .
'Tad Lavorazlonl Inox 7 - Cerlano Laéhen(;‘(‘Ml) i - - vlS 00_0—:“'— ”3;)(4)0 :W‘ ) 4;88
. [ [ . O
. .- b - S S,
ATREPATECPAZONIMINOR s LMD
U SR ; . _
ctomsemene S b )
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DI CERTIFICAZIONE



PAGINA BIANCA



Senato della Repubblica - 519 - Camera dei deputati

XIIT LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ARTHUR
ANDERSEN » Price Waterhouse

AllAzionista dell'lri SpA

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 1993

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio consolidato del Gruppo Iri al 31 dicembre
1993 che, in anticipazione della tempistica di applicazione della norma di legge, & stato redatto
sostanzialmente secondo quanto richiesto dal DLgs 127/91.

Il nostro esame & stato svolto secondo gli statuiti principi di revisione e, in conformita a tali
principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano il bilancio consolidato
interpretate ed integrate dai corretti principi contabili enunciati dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri. Come previsto dal piano di certificazione del Gruppo, la
revisione di alcune societa ¢ affidata ad altri revisori. A tale riguardo va chiarito che nel caso
particolare del Gruppo IRl gii incarichi di certificazione delle societa controllate sono gia
assegnati in regime di certificazione obbligatoria, a varie societa di revisione, nessuna delle quali
pud configurarsi come revisore principale. Le attivita totali ed i ricavi per vendite e prestazioni
derivanti dai bilanci esaminati da altre societa di revisione rappresentano circa il 58 per cento
ed il 48 per cento dei rispettivi dali consolidati al 31 dicembre 1993. Il nostro giudizio, espresso
in questa relazione, sul bilancio consolidato al 31 dicembre 1993 per quanto attiene ai dati
esaminati da altri revisori & basata esclusivamente sulle relazioni forniteci dagli stessi. Per il
giudizio sullo stato patrimoniale consolidato deli'esercizio precedente, i cui dati sono presentati
ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla nostra relazione .
emessa in data 16 settembre 1993.
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A nostro giudizio, il sopra menzionato bilancio consolidato nel suo complesso e’ stato redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
ed il risultato economico del Gruppo Iri per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 1993, in conformita
alle norme che disciplinano il bilancio consolidato, richiamate nel secondo paragrafo.

Riteniamo opportuno richiamare ['attenziorie, ai soli fini di una migliore comprensione del
bilancio, sulle seguenti informazioni descritte nella nota integrativa e nella relazione sulla
gestione:

(a) Andamento operativo

Sono in fase di avanzata realizzazione i piani di riassetto dei settori siderurgico e delle
costruzioni, in base ai quali, tra l'altro, I'liva S.p.a. e la litecna S.p.a. sono state poste in
liquidazione volontaria rispettivamente in data 31 ottobre 1993 ed in data 28 febbraio 1994,

La perdita d'esercizio di competenza dell'Iri pari a Lire 11.155 miliardi & stata influenzata per Lire
8.317 miliardi dalle rilevanti svalutazioni e perdite sia operative che previste per il completamento
della liquidazione delle suindicate societa del Gruppo che, tra laltro, sono state oggetto di
consolidamento con il metodo dell'integrazione globale nel bilancio consolidato del Gruppo Iri.
il bilancio consolidato al 31 dicembre 1993 e' stato predisposto nella prospettiva della
continuazione delle attivita aziendali.

(b) Valutazione transitoria del patrimonio della Capogruppo

Conformemente a quanto previsto dal D.L. 198/1993, successivamente convertito con legge
292/93, la Capogruppo ha iscritto nei conti di patrimonio netto del proprio bilancio d'esercizio
una riserva di Lire 4.923 miliardi originata dalla valutazione in via transitoria del suo patrimonio.
Tale valutazione non ha prodotto effetti sul patrimonio netto consolidato, in quanto
sostanzialmente risultante nell'adeguamento dei valori di carico delle principali partecipazioni in -
societa controllate dalla Capogruppo a valori non superiori ai rispettivi patrimoni netti di
pertinenza al 31 dicembre 1992. Gli eventuali effetti della valutazione definitiva del patrimonio
della Capogruppo sul patrimonio del bilancio consolidato verranno riflessi allorquando saranno
completate le opportune attivita valutative avviate nel corso del 1993 e il Ministero del Tesoro,
sulla base della proposta del Consiglio di Amministrazione, avra determinato il patrimonio netto
rivalutato della Capogruppo.

(c) Indagini della magistralura

La nota integrativa fornisce una informativa sugli eventi che hanno condotto alle indagini della
Magistratura su alcune societa del Gruppo IRI per dazioni e finanziamenti illeciti, specificando
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inoltre che & opinione degli amministratori delle societa coinvolte, alla luce delle informazioni
attualmente disponibili, che dalle suindicate indagini non emergeranno effetti rilevanti sui bilanci
delle societa coinvolte.

(d) Rivalutazione del patrimonio nelto contabile del Gruppo Rai

L'applicazione del D.L. n. 263 del 29 aprile 1994, reiterato con modifiche, ad oggi non convertito
in legge, ha consentito la rivalutazione del patrimonio netto contabile del Gruppo Rai per circa
Lire 670 miliardi attraverso [liscrizione diretta in apposita riserva di circa Lire 1.120- miliardi
conseguente alla rivalutazione di immobili e partecipazioni e 'addebito diretto in apposita riserva
degii effetti della svalutazione di immobilizzazioni immateriali per circa Lire 450 miliardi. Detta
rivalutazione €’ stata riflessa nel patrimonio netto contabile del bilancio consolidato del Gruppo
Iri.

(e) Eventi successivi

It Decreto Legge n. 22 del gennaio 1994, successivamente reiterato, ha disposto 'assegnazione
alla Capogruppo di fondi per Lire 3.000 miliardi a titolo di rimborso forfettario degli oneri per il
risanamento della siderurgia, gia previsti dalla Legge 42/91. In data 13 gennaio 1994 I'importo
di Lire 3.000 miliardi, riferibile peraltro ad una parte degli oneri rilevati nel bilancio al 31 dicembre
1993 a fronte della liquidazione dell'llva S.p.a., €’ stato iscritto, cosi' come previsto dal suddetto
decreto, nel patrimonio netto dell'lri S.p.a. e conseguentemente si riflettera nel patrimonio netto
consolidato del Gruppo.

(N Altre informazioni

Per quanto riguarda alcuni specifici aspetti, connessi al trattamento contabile degli oneri

previdenziali di ricongiunzione, alla contabilizzazione dei contributi per la societa Fincantieri e per

it gruppo Finmare, ed infine ai rapporti contrattuali con la Marina Militare Irachena, si rinvia al

paragrafo defla nota integrativa intitolato *Altre informazicni®.

Arthur Andersen & Co. S.ass. Price use S.a.s.
& e |

jo Milanesi Emilio Palma
(Socio-accomandatario) (Socio-accomandatario)

Roma, 18 luglio 1994
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ISTITUTO PER LA RICOSTRUZIONE INDUSTRIALE

ESERCIZIO 1994
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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CONSIDERAZIONI
GENERALLI

Signori Azionisti,

nel sottoporre alla Vostra attenzione la Relazione sulla gestione dell’e-
sercizio 1994 riteniamo opportuno illustrare innanzi tutto lo scenario di
riferimento esterno nel cui ambito si sono sviluppate le problematiche
affrontate dall'iRI e dal Gruppo nel suo complesso.

EVOLUZIONE CONGIUNTURALE

Per I'economia internazionale il 1994 & stato I'anno in cui ta ripresa del-
I’attivita economica nell’area dell’OCSE si & consolidata e si & attenuato
lo sfasamento ciclico fra i principali Paesi industriali. L’espansione &
proseguita con vigore negli Stati Uniti, nel Regno Unito, in Canada; nel-
I'Europa continentale, dove si era avviata pit tardi, essa ha segnato ritmi
nettamente superiori alle attese; anche in Giappone I'economia & infine
uscita dalla recessione. Permane tuttavia lo squilibrio nei pagamenti
correnti, che vede in grave disavanzo gli Stati Uniti, in forte attivo il
Giappone.

Rispetto alle fasi cicliche degli ultimi venti anni i ritmi di crescita della
produzione sono stati piti blandi, ma i guadagni di produttivita pit ac-
centuati. Ne & risultata indebolita la creazione di posti di lavoro nel
complesso dei principali Paesi industriali, con I'eccezione degli Stati
Uniti, dove l'occupazione & cresciuta del 3,1%. Nei Paesi dell’UE, per
contro, il tasso di disoccupazione ha raggiunto quasi il 12%, confer-
mando la forte connotazione strutturale di tale fenomeno che deriva in
gran parte dagli elevati squilibri di finanza pubblica, dalle forti rigidita
dei mercati del lavoro della maggior parte dei Paesi europei e dai costi
elevati dei sistemi previdenziali ed assistenziali.

| cospicui aumenti di produttivita, la moderazione salariale, il prudente
indirizzo delle politiche monetarie hanno favorito la discesa dell’infla-
zione, o il suo permanere su livelli bassi. Cid & avvenuto nonostante il
rincaro delle materie prime e il rapido ridursi dei margini di capacita
produttiva inutilizzata.

Sui mercati dei cambi la tendenza all’indebolimento del dollaro si & ac-
centuata in autunno proseguendo fra alterne fortune fino a questo primo
scorcio del 1995. in dicembre, lo SME, che aveva attraversato un perio-
do di stabilita dalla fine del 1993, & stato soggetto a nuove tensioni che
hanno spinto al rialzo il marco tedesco e indebolito, per converso, il
franco francese e la peseta; ne sono rimaste coinvolte anche la lira ita-
liana e la sterlina, tuttora fuori dal sistema.

In tale contesto e nel quadro di uno sviluppo dell’attivita e degli scambi
internazionali superiore alle attese, anche I'economia italiana si & svi-
luppata ad un tasso annuo decisamente superiore a quanto previsto :
2,2%, contro 1'1,6% atteso nel settembre scorso in sede di Relazione
previsionale e programmatica. A determinare il risultato hanno concorso
sia la domanda estera, sia quella interna. La produzione industriale &
aumentata di quasi il 5% mentre le partite correnti della bilancia dei pa-
gamenti hanno registrato un attivo di oltre 26 mila miliardi, in forte cre-
scita rispetto a quello registrato nel 1993 e tale da ridurre fortemente il
debito estero.

ll rapido progresso della produttivitd e i processi di ristrutturazione nel
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settore dei servizi, uniti al protrarsi della crisi dell’edilizia, hanno deter-
minato anche nel 1994 una caduta dei livelli di occupazione. Solo nel
settore manifatturiero, dove pure I'occupazione ha segnato variazioni
negative, la forte riduzione degli interventi di cassa integrazione segnala
una ripresa della domanda di lavoro.

Pur frenata dagli incrementi di produttivita e dalfa notevole moderazio-
ne salariale, I'inflazione & stata pari al 3,9% leggermente al di sopra del
valore obiettivo (3,5%). Oltre che del rapido recupero della domanda,
Vinflazione ha risentito dei maggiori costi dei prodotti importati, amplifi-
cati dal cedimento del cambio della lira. Alla debolezza del cambio ha
concorso, in un contesto di tensione politica, fa percezione di squilibri,
ancora gravi e di incerta soluzione, nei conti pubblici.

Il forte deprezzamento della lira largamente eccedente le esigenze di
competitivitd dell’industria italiana, si & accentuato nei primi mesi del
1995 e rischia di riflettersi, insieme con 'accelerazione della domanda
interna, sui prezzi, come confermano gli ultimi dati sul costo della vita,
nonostante I'aumento del tasso di sconto operato di recente da parte
della Banca Centrale.

La tendenza dell’economia italiana configura per il 1995 un’accelera-
zione dell’attivitd produttiva rispetto al 1994, con un contributo bi-
lanciato delle varie componenti della domanda aggregata ma con
modesti miglioramenti occupazionali. Il guadro macroeconomico ap-
pare pienamente in grado di sostenere la correzione dei conti pubbli-
ci che & necessaria, senza che sia compromesso lo sviluppo di me-
dio/lungo termine che anzi vedrebbe aumentare il proprio grado di
sostenibilita.

Dal punto di vista industriale, ’anno appena trascorso & stato caratteriz-
zato da una crescita della produzione industriale che & andata oltre le
pit ottimistiche previsioni. All'inizio di quest’anno la maggior parte dei
settori sta registrando livelli di attivita superiori a quelli sperimentati nel
punto di massimo del ciclo precedente, aprendo la possibilita di un
nuovo processo di industrializzazione dell’economia italiana.

E iniziato un forte ciclo di investimenti nell’industria manifatturiera che
dovrebbe proseguire accelerando significativamente nel corso del 1995
per poi consolidarsi nell’anno successivo.

In conclusione, per I'economia mondiale il 1995 si prospetta come un
anno ricco di opportunita sul fronte della crescita ma con qualche ri-
schio sul fronte dell’inflazione, soprattutto alla luce delle forti turbo-
lenze che hanno investito di recente i mercati finanziari. La ripresa,
ovunque pil robusta del previsto, offre I'opportunita di anticipare il
conseguimento degli obiettivi di riduzione dei disavanzi e di stabiliz-
zazione del debito, rispetto a quanto delineato dagli attuali piani di
riequilibrio delle finanze pubbliche, basati su ipotesi di crescita pil
moderata. Tale opportunita va colta in primo {uogo da quei Paesi, tra
cui I'ltalia, il cui debito & particolarmente elevato e che, nel corso del
1994, hanno registrato incrementi dei tassi di interesse a lungo termi-
ne superiori alla media. Pertanto, i benefici che I’economia italiana
potra trarre dalla forte ripresa del ciclo internazionale dipenderanno in
maniera cruciale dalla capacita di continuare 'opera di risanamento
sia nel settore pubblico sia nelle singole aziende, al fine di valorizzare
appieno tutte le occasioni che si offriranno per una crescita sostenuta
e duratura.



