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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL BILANCIO DELL'ESERCIZIO 1996

L'esercizio 1996 chiude con un utile netto di Lit. 371 miliardi, superiore di
Lit. 186 miliardi rispetto a quello del 1995 (Lit. 185 miliardi).

Questo risultato, ottenuto dopo aver operato accantonamenti e ammortamenti per
Lit. 790 miliardi (Lit. 502 miliardi nel 1995) scaturisce essenzialmente dai proventi
derivanti dalle vendite di valute sul mercato dei cambi (Lit. 1.873 miliardi) e di titoli
(Lit. 9 miliardi).

Le attivita nette in valuta dell'Ufficio sono aumentate di Lit. 5.413 miliardi
(+ 18,5 per cento); I'attivita di negoziazione in cambi, connessa anche all'accensione
(dollari USA 52,6 miliardi) e chiusura (dollari USA 57,0 miliardi) di operazioni pronto
contro termine a breve in contropartita con la Banca d'ltalia, ha generato flussi finanziari
in lire che hanno aumentato !'indebitamento nei confronti della Banca d'ltalia, passato da
Lit. 26.233 miliardi a Lit. 31.819 miliardi.

A fine 1996, la compagine del personale dell'Ufficio era composta di 622 unita,
con un incremento, rispetto alla fine del 1995, di 1 elemento in conseguenza di 14
assunzioni in servizio contro 13 cessazioni verificatesi nel corso dell’anno.

La dinamica del personale dell’Ufficio nell'ultimo decennio, presenta una ridu-

zione di 91 uniti, come risuita dalla tavola che segue:

26. - Doc. XV, n. 68
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ANNO CARRIERE

DIRICENTI | DIRETTIVA | OPERATIVA | SEGE.SI. TOTALE
1987 52 136 430 75 713
1988 52 138 a3 7 695
1989 53 138 até 71 678
1950 57 136 a1 62 676
1991 59 139 402 60 660
1992 58 142 192 63 655
1993 62 128 382 53 615
1994 62 122 375 51 610
1995 64 130 378 49 621
1996 63 127 384 a8 612

Infine i criteri di valutazione per la compilazione del bilancio sono rimasti invariati

e sono esposti nella “Nota integrativa”

L'esame della gestione dell' Ufficio relativa all'esercizio 1996 si sintetizza nelle se-

guenti risultanze:
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Stato Patrimoniale

Auivila {esclusi i conti d'ordine) Lit. 58.153.555.994.112
Fondo di dotazione Li. 500.000.000.000
Fondo di Riserva b 2.420.391.225.530
Fond: di Rivalutaz. Monetaris ' - 84.816.076_80%
Accantonamenti diversi:
Fondi copertura perdite eventualj " 2.969.385.955.057
Al " 1.117.361.476.358
Fondi speciali - 8.996.573.336.07!
Passivita (esclusi i conli d'ordine) - 41.693.571.58L.561 * 57.782.099.65]1.3R6
Utile dell’esercizio Lit. 371.456.342.726

Conto Economico

Rendile ¢ profiti Lit 3.634.036.003.783
Spese ¢ perdite - 3.262.579.661.057
Ulile dell’esercizio Lit. 371.456.342.726

I conti d'ordine, che espongono gli impegni e i depositari di titoli e valori, si
eguagliano all'attivo e al passivo delio Stato patrimoniale nell'importo di

Lit. 24.263.108.707.398.
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Stato Patrimoniale
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ATTIVO

ORCO

Le disponibilita auree dell'Ufficio ammontanti 2 Kg. 569.549,974605, hanno su-
bito un minimo incremento di gr. 34,21 derivato dalle lamine d'oro residuate dalla co-
niazione delle medaglie commemorative del cinquantennale dell'Ufficio. Le disponibilita
sono state valutate a un prezzo pari a quello applicato all'operazione swap in corso al 31
dicembre 1996 fra Banca d'ltalia e [.M.E. in conformita al criterio stabilito con Decreto
del Ministero del Tesoro n. 515553 del 23.3.1979.

Poiché il prezzo & stato di Lit. 18.501,314 per grammo di fino, inferiore di
Lit. 912,022 a quello del 31 dicembre 1995, si & determinata una minusvalenza di

Lit. 519.442.094.105 che ¢ stata scritturata a debito del Fondo Adeguamento Valutazione

Oro.

ATTIVITA' IN VALUTA

Questa voce comprende la Cassa Valute, le disponibilita a vista e a breve, i titoli

esteri in valuta e in lire, i titoli italiani in valuta, i rapporti in valuta con istituzioni

creditizie e i prestiti in valuta.
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In particolare, fra le Armtivita in valuta verso I'estero, si osserva:
a) Cassa valute (Lit. 8.269.912.323)

Questa voce comprende biglietti di banca e di Stato esteri valutati con glt stessi cri-
teri adottati per le altre attivita in valuta estera di cui si dira in appresso. Essa ha regi-

strato un decremento di Lit. 2.048.504.418.

b) Disponibilita a vista e a breve (Lit. 34.038.644.573.814)

Questa voce contiene i saldi attivi dei conti in valute diverse intrattenuti con corri-
spondenti esteri.

Le disponibilita a vista e a breve hanno registrato un incremento di
Lit. 5.096.618.676.074  da  riferirsi  principalmente ai  dollari  U.S.A.
(+ $ 178,4 milioni), agli- E.C.U. (+ E.C.U. 581,6 milioni), ai marchi tedeschi
(+ DM 5.650,7 milioni), ai franchi francesi (+ FF 293,9 milioni) e ai franchi belgi
(+ FB 209,5 milioni), mentre gli Yen giapponesi hanno registrato una flessione di
20.786,4 milioni, cosi come le lire sterline, diminuite di 8,4 milioni (¢fr. Taw. 4 ¢ 5).

Le disponibilita valutarie presentano, nelle principali valute, una composizione
variata rispetto a quella del precedente esercizio (Taw. 4 e 5): i dollari USA
rappresentano il 58,4 per cento deil'ammontare globale delle divise estere, iaddove nel
precedente esercizio avevano un peso del 71,8 per cento, gli ECU salgono
dall‘8,8 per cento al 10,3 per cento, i DM dal 5,1 per cento al 20.4 per cento, mentre
gli Yen giapponesi scendono dal 13,0 per cento al 9,6 per cento.

Le principali operazioni, espresse nelle pill importanti valute trattate, che sono in-

tervenute a determinare |'aumento nella voce in esame, sono le seguenti:
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in aumento:
(importi in milioni)

- acquisti netti di divise estere sul mercato dei cambi: $ 2.006, DM 7.053,
ECU 1.915, ¥ 27.746, Lgs. 229, Fol 862;

- interessi netti: $ 797, DM 127, ¥ 999, ECU 61.

in diminuzione:

- cessioni al Tesoro per il fabbisogno di Amministrazioni statali: $ 2.122, DM 229,
ECU 266, ¥ 2.635, FF 3.290, Pts. 4.047, Lgs. 162, FS 269;

- cessioni a mutatari italiani per rimborso prestiti esteri: $ 297, DM 1.319,

ECU 1.123, ¥ 48.428, FB 9.217, FF 537, Fol 766.

c) Tiwoli esteri in valuta (Lit. 425.205.025.179)

La voce ha registrato un incremento netto di Lit. 238.168.596.759 dovuto a:

acquisti per Lit. 355.075.101.065;

- vendite per Lit. 112.538.071.350;

- utili di cambio sui rimborsi per Lit. 5.299.750;

- svalutazione per Lit. 310.190.166 del valore di libro (Tav. 12);

- svalutazione di Lit. 5.313.901.950, per valutazione ai cambi di fine esercizio,
imputata al Conto economico (Tav. 10);

- plusvalenza di Lit. 10.446.920.832 regolata col Fondo Adeguamento Cambi;

- riallineamento ai valori di libro, al netto del Fondo Adeguamento Cambi, delle

consistenze iniziali (- Lit. 9.196.551.422).
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I valori incassati sono risultati superiori a quelli di libro, determinando un utile dj

Lit. 270.741.150.

Per | dettagli si rinvia alle Tavole 9, 10, 11 e I2.

d) Titoli esteri in lire (Lit. 1.120.756.760))

€)

La voce registra una flessione di Lit. 320.216.216 dovuta all'incasso di titoli venuti a
scadenza per un c.n. di Lit. 319.460.000. Poiché i valori incassati a scadenza sono
risultati inferiori a quelli @i libro, si € determinata una perdita di Lit. 756.216.

Per un maggiore dettaglio delle operazioni si rinvia alla Tavola 13.

Prestiti in valuta (Lit. 786.747.394.693)

La voce evidenzia i prestiti effettuati dall’Ufficio all'E.S.A_F. (Enhanced Structural
Adjustment Facility - organismo di sostegno dei Paesi con forte esposizione verso il
F.M.1.) nell'ambito della linea di credito di complessivi D.S.P. 370 milioni (Legge 5
luglio 1990, n. 173). L'incremento registrato di Lit. 50.366.462.842 rispetto al
31.12.1995 & da attribuirsi alle erogazioni effettuate nell'anno (D.S.P. 47.315.000)
al netto dei rimborsi {(D.S.P. 2.448.000) e delle variazioni di cambio.

1 Paesi beneficiari di tali prestiti sono tenuti a pagare interessi nella misura dello 0,5
per cento e la differenza tra questo tasso e quello di mercato € stata corrisposta, per
il tramite del Fondo Monetario Internazionale, dal Ministero del Tesoro con versa-
menti al Subsidy Account presso lo stesso Fondo. Tali versamenti annuali sono ini-
ziati nel 1989 e si sono conclusi nel 1993, La durata dei prestiti € decennale e il rim-

borso avviene dopo un periodo di grazia di cinque anni ¢ mezzo.
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f) Altre (Lit. 159.680.434.426)
L’aumento netto di Lit. 45.834.460.599 delle altre partite relative a rapporti con
I'estero ¢ da riferirsi essenzialmente: per (+) Lit. 51.001.032.000, per operazione di
“security lending” sul titolo U.S. Notes 4,75 per cento scadenza 31.10.1998; per
(-) Lit. 1.292.983.590, alla minore consistenza di aperture di credito in valuta dispo-
ste per conto del Ministero del Tesoro; per (-) Lir. 3.435.181.773, alla minore con-
sistenza degli effetti pervenuti all'Ufficio, per I'incasso, da parte di Pubbliche Am-

ministrazioni.

Fra le Attivita in valuta verso l'interno si osserva:
a) Istituzioni creditizie (Lit. 1.766.724.947)
Questa voce espone disponibilita liquide in valuta presso Banca d'ltalia e banche
abilitate, che alla data del 31.12.1996 risultavano superiori per Lit. 123.621.248 a

quelle detenute alla fine del precedente esercizio.

b) Titoli italiani in valuta {Lit. 14.747.947.251)
La diminuzione di Lit. 37.541.846.319 ¢ da riferirsi a:
- rtimborsi a scadenza per Lit. 36.151.037.321;
- capitalizzazione degli scarti di emissione per Lit. 73.082.562;

- plusvalenza di Lit. 3.391.849.813 regolata con il Fondo Adeguamento Cambi;
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- riallineamento ai valori di libro, al netto del Fondo Adeguamento Cambi, delle
consistenze iniziali (- Lit. 14.208.828.486);

- utile di cambio sui rimborsi per Lit. 9.358.087.113.

I valori incassati sono risultati inferiori a quelli di libro, determinando una perdita di

Lit. 200.703.858.

Nelle Tavole 9, 10 e 11 viene esposto il dettaglio delle operazioni relative alla cate-

goria di titoli ora esaminata.

c) Altre (Lir. 171.469.420)
La flessione di Lit. 6.066.412 & da riferirsi esclustvamente a variazioni di cambio
degli interesst di mora addebitati alla S.A.C.E. nel 1993 per un ammontare di dollari
USA 112.029,78 e relativi a una rata di ammortamento di un prestito concesso alla
Russia e non regolato alla scadenza, che la S.A.C.E. ha provveduto a indennizzare
all'Ufficio. L'importo degli interessi di mora verrda versato all’Ufficio dalla

S.A.C.E. allorquando la Russia avra regolato la sua posizione debitoria.

TESORO - FONDO MONETARIO INTERNAZIONALE

Questa voce espone la quota di partecipazione italiana al Fondo Monetario Inter-
nazionale, versata dall'Ufficio per conto del Ministero del Tesoro in oro, in diritti spe-

ciali di prelievo e in valuta nazionale, con accreditamento di quest’ultima sul conto n. 1
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del F.M.I. presso la Banca d'ltalia (Lit. 9.924.936.822.033); la voce espone altresi le

disponibilita in Diritti Speciali di Prelievo (Lit. 44.992.239.650) (cfr. Tawv. 20 ¢ 21).

a)

b)

In particolare la voce in esame comprende:

per Lit. 2.216.883.581.175, il controvalore dei Diritti Speciali di Prelievo (D.S.P.
867.629.035) e dell'oro versato dall'Ufficio al Fondo Monetario Internazionale in
nome e per conto del Tesoro (conferimenti once 6.286.513,311 pari a
Kg. 195.532,475928, equivalenti a D.S.P. 220.027.965) in dipendenza della parteci-
pazione italiana a tale organismo, al netto dei quantitativi (once 855.829,551 pari a
Kg. 26.619,277922 equivalenti a D.S.P. 29.954.035) restituiti dal F.M.I. all'Italia
negli anni dal 1977 al 1979;

per Lit. 7.708.053.240.858, |'ammontare della quota di partecipazione in valuta
nazionale pari a D.S.P. 3.503.025.000;

per Lit. 44.992.239.650, il controvalore delle disponibilita dell'Italia in Diritti Spe-
ciali di Prelievo, ammontanti a D.S.P. 20.442.719, inferiori per D.S.P. 681.957.281

alle assegnazioni effetuate ali'ltalia dal Fondo (D.S.P. 702.400.000).

Rispetto all'esercizio precedente si registrano:
una diminuzione di Lit. 773.562.131.552 nella quota di partecipazione dovuta al-
I'adeguamento della quota in base al cambio Lira/D.S.P. del 16.12.1996 analoga-

mente a quanto richiesto dal Fondo Monetario Internazionale;

un aumento di Lit. 44.910.509.933 nelle disponibilita in Diritti Speciali di Prelievo.

La consistenza dei D.S.P. & aumentata in maniera significativa passando c‘ia‘34.695 a
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20.442.719 con un incremento di D.S.P. 20.408.024 per effetto delle seguent; ope-

razioni (¢fr. Tav. 21):

acquisti (D.S.P. 44.000.000);

remuneration sul Dipartimento generale (D.S.P. 35.631.487);
aggiustamenti Burden Sharing (D.S.P. 387.712);

interessi sui tiraggi del prestito E.S.A.F. (D.S.P. 6.442.672);

rimborsi di tiraggi per prestiti E.S. A F. (D.S.P. 2.448.000);

parzialmente neutralizzate da;

tiraggi per erogazione prestiti E.S.A.F. (D.S.P. 47.315.000);
interessi netti per D.S.P. 21.055.498 addebitati dal Fondo sulla posizione minus
in D.S.P.;

spese di gestione per D.S.P. 131.349.
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TITOLI ITALIANI IN LIRE

La voce espone i titoli italiani in lire, di proprietd dell'Ufficio, dando opportuno

risalio, nelle varie sottovoci, alle ragioni che hanno determinato I'investimento in titoli

(cfr. Tav, 14).

a)

b)

Acquisti in forza di leggi

In questa voce rientrano i titoli che I'Ufficio ha ricevuto in forza di legge dal Mini-
stero del Tesoro, a fronte di pagamenti eseguiti, per conto di detto Dicastero, in fa-
vore di organismi internazionali.

L'azzeramento di detta voce & dovuto al rimborso totale a scadenza (1.7.1996) di

titoli per un capitale nominale di Lit. 354.000.000 (¢fr. Tav. 15).

Acquisiti per rimborso crediti di imposta (Lit. 83.495.000.000)

Questa voce & stata creata a seguito della acquisizione di C.C.T. wasso 9,5 per cento,
scadenza 1.1.1999 (Tav. 16), a fronte del credito di imposta 1986 per
Lit. 115.795.000.000. Nel corso dell’anno sono state trasferite Lit. 16.000.000.000
di titoli al Trattamento di Quiescenza.

Al 31.12.1996 quindi i titoli sono ricompresi per Lit. 83.495.000.000 nella voce
Acquisti per rimborso crediti di imposta e per Lit. 32.300.000.000 negli impieghi

Per investimento dell'accantonamento per il Trattamento di Quiescenza.
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©)

d)

Per investimento fondi patrimoniali (Lit. 504.736.203.847)

In questa voce vengono esposti ghi investimenti in titoli del Fondo di dorazione
conferito all'Ufficio dalla Banca d'ltalia (Lit. 500 miliardi). Nel corso dell'esercizio
sono stati capitalizzati, sui rispettivi titoli, Lit. 1.620.924.953 per scarti di negozia-

zione, al netto della ritenuta fiscale, maturati nel corso del 1996 (cfr. Tav. 17).

Per investimento dell'accantonamento per il Trattamento di Quiescenza
La gestione ¢ articolata su due diverse componenti del Trattamento di Quiescenza

e precisamente:

- per il Trattamento dell'indennitad di fine rapporto (Lit. 95.719.387.970)
L'incremento di questa voce {+ Lit. 7.942.070.684), che espone gli impieghi in ti-
toli dell’accantonamento per il trattamento delt'indennita di fine rapporto, ¢ la ri-
sultante di acquisti per Lit. 15.437.300.000 (c.n. Lit. 15.700.000.000), trasferi-
menti dalla voce Acquisti per rimborso crediti di imposta per Lit. 5.000.000.000
(c.n. Lit. 5.000.000.000), incassi a scadenza per Lit. 12.745.848.49]1 (c.n.
Lit. 13.049.880.000) nonché della capitalizzazione per Lit. 250.619.175 degli
scarti di negoziazione - al netto della ritenuta fiscale - maturati nel corso det 1996,
e il cui dettaglio & riportato nella Tav. 18.

Poiché i valori incassati sono risultati superiori a quelli di libro, € stato rilevato, al

_netto degli scarti di negoziazione, un utile di Lit. 228.186.679.



