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tera: "L7, devono risultare da verbali che, trascritti su ap—

posita,_ libro tenuto ai: sensi: di legge, vengono firmati da—

chi. presiede la: riunione: e dal Segretaric nominatg, di. velta-—

in volta, anche frax estranei. al Consiglic.

E). Delega di poteri-

I1 cConsiglic di Amministrazicne pud delegare le proprie at—

tribuzioni. ad un Comitato Esecutivo composto da- alcuni. dei-~

suci:z memhri-. & ad: una o pilkx dei suci membri, determinande i-

limiti- della delega.———

Non: possono- essere--delegate: ILe attribuzioni. indicate negli—

articoli espressamente richiamati. dall’articolo. 2381 c.c. e~

quelle non delegabili: ai sensi delle altre leqgi vigenti.——

Le caricher di: Presidente (o di. Vice Presidente) e di. Ammini-—

stratore Delegata sona cumulabili. - —-—

ART. 20) POTERI DELL'ORGANQ AMMINISTRATIVG - -

Qualunquer -sia il sistema di amministrazione, 1’organo ammi-~-~

nistrative & investito dei. pill ampi poteri per 1’ amministra--

zione ordinaria e straordinaria della societd e pud pertanto-

compiere- tutti gli atti che ritenga. apportuni per L'attua—

zione e il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi sol—

tanto quelli che la legge e/0 lo statuto riservanc all’as--—

semblea.

ART. 21) COMPENST DEGLT AMMINISTRATORT

Agli- Amministratori spetta il rimborso. delle spese sostenuite-—

per ragioni del loro-ufficic ed un compenso da determinarsi-

33, - Doc. XV, n. 38
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dall’assemblea ordinaria comr deliberazione: valida: sing a mo—

difica.

Al sensi e per gli effetti dell’'articola 2389 c.c., comma g

al Presidente, al Vice Presidente, all’Ammipistratore Dele—

gata, ai membri del Comitato Esecutivo e agli amministoatordi-—

investiti d4i particalari cariche o incarichi;, pud essere at—

tribuita una speciale remunerazione cox deliherazione del—

Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegia~

Sindacale.

ART. 22) RAPPRESENTANZA DELLA SOCIETA’

La rappresentanza della: societa, di: fronte-ai terzd ed  in-—

giudizio, spetta, senza limitazione alcuna,. all’'Amministra—

tore Unica o al Presidente del Consiglio di Amministrazione;—

spetta altresl, ma nei limiti della delega, ai membri del—

Consiglio di Amministrazione forniti di poteri delegati..

L ’organc amministrativo pud nominare Direttori Generali:, am-—

ministrativi e tecnicl,. nonché procuratori. per singoli. affa—

ri o per cateqorie di affari. —

- COLLEGIQ SINDACALE

ART. 23) NOMINA e

Tl Collegio Sindacale si compone di. tre membri effettdivi e—

due supplenti, pominati ai sensi dell’articoloa 2397 c.c.,.—

funzicnanti ai sensi di legge, con particolare riguardo alle-—

funzioni affidateqgli dalla legge 1/91L e sue successive modi—-

ficazioni o integrazioni. —




Camera dei Deputati — 515 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

I compenenti. del Collegio. Sindacale devono essere in posses—

30 dei requisiti di cuil all’'articole 3 della legge 1/91 e—

comunque dei requisitii di onorabilitid e di professionalita-

richieati dalla normativa in materia. -

L'Enter Pubblico che ha partecipazioni nella societd avra la- .

facelta di. nominare unc o piv memhri del Collegio Sindacale;- I

ad essi si applica la disciplina di cui agli articoli 2458- :

. C. & sequenti. - - —— -

——————— —ESERCIZIO SOCIALE.~ BILARCIOQ - UTILI-—===—=mimmmm -

ART.. 24 ESERCIZIO SOCIALE E BILANCIO:

L' esercizio sociale si chiude al 31 dicemhre di ogni anno.-~—

Alla fine di ogni esercizia 1’ organa amministrativo provve-—

de, con l’'osservanza delle disposizioni di legge, alla reda--

zione del bilancio sociale nonché a depositare pella sede-

sociale, almeno quindici giorni prima dell’assemblea, copia-

dello stesso unitamente al conto dei profitti e delle perdi—

te ed alla sua. relazione. - N '

I bilancio dovra essere certificato da una societd di-revi—

sione iscrditta all’albo CONSOB di cui al D.P.R. 31.3.1875 n.-

136, art. B8, societiA designata dall’assemblea su proposta—

:del Consiglio di Amministrazione.--- - —————————

ART. 25) UTILI-——-——-———= - - — -—

Dagli utili netti apnnuali, derivanti dal bilancio, deve es—

sere detratta una somma corrispondente almeno alla ventesima-—

parte di essi per costituire un fondo di riserva legale sino-




Camera dei Deputati — 516 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

a che questa non abbia raggiunta il quinto del capitale so—

ciale. - o s

Al sensi dell’'art. 2433 C.C. l'assemblea che approva +1 bhi—

lancio delibera sulla distribuzione degli utili.

- =--~FINANZTAMENTO SOCI—

ART. 26) EINANZIAMENTO DEL SOCT - st oo e

Tutti i soci, 1in ossequio all'articolo 11 del 0DO.L.vao-—

1.9.1993 n. 385, alla delibera del CICR in data 3.3.1994 ed-—

alle relative istruzioni pubblicate sulla G.U. n. 289/94,-

purché siano iscritti nel libro soci da almena tre mesi e~

siana titolari di una partecipazione di almeno il due per—

cento del capitale sociale risultante dall‘ultime bilancio—

approvato, possono effettuare finanziamenti infruttiferi-—

{salvo diversa deliberazione dell’assemblea) a favore della-—

societd, in proporzione alle quote di partecipazione sociale—

da ciascuno pesseduta.

~m == —5CIOGLIMENTO E LTQUIDAZICNE ~ RINVIO

ART. 27) SCIOGLIMENTO E LIQUTDAZIONE

In caso di scioglimento della societd l’asgemblea determine—

ra le modalita della liquidazione e nominer3d uno o pid li——

quidatori fissandone poteri e COmpensi.-———————————mmom——— e

La liquidazione pud essere revocata con delibera dell’assem——

blea straordinaria adottata con il voto favorsvole di tut.t_i._—-_

i soci della societa.

ART. 28) RINVIO~——— ===~ rom s cocmn e -




Camera dei Deputati — 517 - Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Per cquanto non previsto dal presente statuto si applicano le*i

norme del Codice Civile e delle altre leggi in materia.--——— -

Pirmato: ENZ0 CARDI, LEGGIO AUGUSTO, PIFRLUIGI AMBROSONE—~--—

.
Attesto che la presente copia, composta da IO, fogli -—'

, @& copia autentica all’originale, firmato a norma di leg——

g, ——— s e -
Si rilascia per ALYD cyrMMOTS &)XDJL.\ B —— |
Roma, ‘38 (,L{i,k\g f g) % 6 . - -

]

.,
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ALLEGATO 17.

=L

(ad|
[ o]
o

// W 00100 Roma. .. ... .
MZ&’ '

!{' é ” Al Presidente
Ve %Ztl dell’Ente Poste ftaliane

SEGRETARIATO GENERALE Viale Europa, 190

00144 ROMA
6_ e e p.c.. Al Collegio dei Revison
Y - det Conn y
Prot 1 ,(;, R . _ ez
A;}CL N. / - .................... -.“: i Eﬂte POSIC Imhaﬂe . l _: : PN
REgaﬂ- ...................................................... - - Vialc Eumpa. 190 .;j :;_ -_ . o - \ :‘ ‘;J

0GGETTO:  Delibera del Consiglio di Amministwazione EPI 0. 4/96 di appro-
vazione del progetto di costituzione di una SIM (Societa di In -
termediazione Mobiliare) a panecipazione totalitaria da parte del
"Ente Poste [taliane.

In relazione alla delibera di cui all’oggeno, alla documentazione illustrativa
della predema iniziativa trasmessa a corredo deila stessa (Poste Italiane - SIM Poste -
Business Plan - dicembre 1995) ed alle informazioni ed elemenn di chiarimento
fornit con lettera del 22 febbraio scorso {(Prov UP/B4/2321), si comunica |’ assenso
in via di principio all’iniziativa in questione per quanto riguarda questa
Ammmstraz:one che ha avviaro con il Tesoro la procedura per la acquisizione della

intesa prescritta. Si invita codesto Ente a voler attentamente considerare sin d’ora le
osservazioni ¢ le cautele di cui alla nota allegata, in ordine alle quali s1 prega di voler

fornire assicurazione.

o aake e %/’“” G"““’“ar’* el oo
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Nota di commento al Business Plan EP! sulla questione della costituzione di
una SiIM (Societa di Intermediazione Finanziaria) a partecipazione totalitaria da

parte dell'EPt.

Ne! quadro delle norme statutane delllEP! 2 del Contratto di Programma stipulato
con il Ministero delle Poste 2 delle Telecomunicazioni. EP! ha proposto con apposito
Business Plan (B.P. nel seguito), la costituzione 2x novo di una SIM a totale

controllo EPL. "

I B.P. ha incgividuato le seguenti direttrici per !o sviluppo di servizi  di
intermediazione fimanziana " a gestione EPI": -

- sviluppo attivita di collocamento di tiicli di Stato ed obbligazioni;

- nuovi prodotti & strumenti (opziont su buoni postali);

- ¢oliocamento di titoli azionan:

- compravendita di titoli su mercati secondan regolamentati e non;

- custodia ed ammistrazione vaien mobilian;

sariecipazione ai mercati telematici (lira interbancaria e titoli di stato);

- gestione di fondi pensione.

Tale progetto dovrebbe, neile intenzioni dell'EP!, realizzarsi in due fasi:

una prima fase che sembrerebbe estendersi _all'crizzonte temporale del primo
asercizio, cosi come desunto dal conto sconomico riportato (1996), sarebbe
dedicata allo sviluppo _di un SIM monasportello in Rcma per lo svolgimento delie
attivita sino ad oggi affidate ad Enti estemni (SIGE ed altr) e pertanto, alla
partecipazione alle aste per il collocamento dei titoli di stato e loro negoziazione
su_ordine della clientela per aventuale realizzo dei titeli collocati;

una_seconda fase neila quale si dovrebbe realizzare a far data dal 1997 una
prima_struttura sui temitorio su base reqionale per sviluppare le attivita della
periferia (sportelli deil'Ente), e si dovrebbe definire un'cfferta di prodotti ailargata
ad_un piy grande spettro di intermediazione finanziana.

Corre 'obbligo di individuare, nello schema dell'iniziativa proposta, alcune questioni
che, nella autonomia gestionale e neile responsabiiitd ¢ competenze proprie degli
organi di Amministrazione dell'Ente, dovranno essere considerate nelle fasi di

realizzazione defl'iniziativa.

1/ Quando si guardi al mercato generale della intermediazione finanziaria é
immediato rilevare una crescente fase di turbolenza che suggensce l'adozione di
una attenta gestione.

Il recepimento della Direttiva U.E. n. 82/93 entrata in vigore in data 1.1.1996,
comporta, in ottemperanza all'indinzzo preponderante nel sistema europeo, la
equiparazione tra Banche e SIM dei ruoli esprimibili nel momento finanziaric della
intermediazione.

Anche in attesa della prossima regolamentazione di recepimento, si deve valutare
sin d'ora la evoluzione delle attuali strutture di offerta gia operanti in Itaiia e che
sono gia sottoposte alle sfide derivanti dalla concorrenza degli operatori stranieri.
Tali operatori, per forza della condizione normativa dei paesi d'origine, possono
gia essere presenti nef nostro paese con'i loro assetti organizzativi di raccofta e
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3/

4/

d'offerta & con apparati gestionaii pit tarati per intervenire efficientemente sui
mercati regolamentan internazionali.

£' ragionevole attendersi che il regolamento di attuazione deila predetta Direttiva
modifichera e di fatto innovera le architetture del sistema, gia delineate in termini
di ruoii, degli operator e di regolamentazione dei mercat ufficiali della Legge n.
1/91 stitutiva delle SIM. .

Se ne pud arguire che sia la nozione di SIM. sia la natura dei mercati ufficiali nei
quali dovrebbe la nuova societa esercitare la sua attivita, sia infine le
carattenstiche del sistema competitivo nel guale tale SIM si troverebbe a
confrontarsi, sarannc presto nel loro ccmplesso oggetto di una complessa
evoiuzione.

Paralielamente aila modificazione cella legge n. 1/91 sono state gia impostate
le attivita preliminan in vista delia trasformazicne del mercato ufficiaie (1a Borsa)
da istituzione pubblica ad organizzaz:one privata con un proprio regime di costi e
con proprie condizioni di equilibno econcmico.

Si sviluppera di conseguenza una progressiva azione di trasferimento della gran
parte delle operazioni di intermediazione in alti mercati specializzati e pid
efficienti (Parigi, Londra e New York) ed in modo sempre piu nlevante si
verifichera un passaggio delle propensioni di acquisto dai prodotti priman a quelli

derivati.
La concomitante crescita di altn mercati orivati su piazze estere e ['ingresso degti

operaton stranien, qid avoluti orgamzzatwamente gerche dotati di nsorsé umane

e infrastrutture_informatiche molto _sofisticate. deve oorre in tutta evidenza !a
necessita di una grande orudenza nella definizione sia del ruolo speciaiistico che
I'EP! pué assumere in taie mercato sia _degli apparati organizzativi necessan per

sastenero.

Della velocita delle trasformazioni sopra descritte si ha testimonianza nel fatto
che buona parte delle attuali SIM hanno gia richiesto la trasformazione in SIM
bancarie per godere di tuti gli accessi a servizi interbancan, ovviamente
sottoponendosi alla vigilanza della Banca d'ltaiia.

Per tali servizi si dovranno pertanto scegliere profili competitivi che corrispondano
ai fatton critici di successo piu idonei alla nuova situazione concorrenziale: tra la
banca universaie e |'operatore iperspecialistico su particolan prodotti non si potra
non scegliere una modalita molto precisa di presenza sul mercato ed il pil
coerente ed efficiente modeilo organizzativo conseguente ad essa.

Non sara suffciente basarsi sulla capillare presenza sui territorio, sulla grande
disponibilita di personaie non specialistico ovvero sulla incapacita della clientela
periferica a trovare contatti con altri intermediari finanziari, per delineare una
strategia generica di presenza sul mercato della intermediazione finanziana.

Tutto cid premesso, si pud valutare positivamente la possibilita di partecipazione
diretta aile aste di collocamento dei titoli oubblici ma e certamente da
considerare con estrema cautela I'ipotesi che sia realizzabile {a negoziazione per

2
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conto proorio o di terzi di_gualsiasi titolo anche considerande 'acquisto di titoli
qia =messi o _per ['attivita di arbitraqqio_2 per smobilizzi di investimenti in gestione
poriatogl; iali uitime operazioni (segnatamente al collccamento adei titoli azicnari,
alla compravendita di iitoli su mercati seccndarn regolamentati & non, custodia ad
amministrazione vaion mebilian, partecipazione ai mercati telematici, gestione di
fondi pensione) andrebbero pertanto escluse dail'ambito di operativita della
costituenda societa, prevedendosi analiticamente nello Statuto 'ambite gestorio
consentiicie.

Occorre ener presente che le perdite su titoli @ su operazioni particolarn, che
sono un avento normale sul mercato mobiiare, potrebbero infatti non poco
offuscare la credibilita delle "Poste” quale soggetto che storicamente assicura la -

“certezza” del nsparmmio.

5/ In cgni caso si ravvede l'esigenza di garantire la disponibifitad di una struttura
informatica adequata sia alla necessana tempestivita d'accesso al mercato sia al
Ausso della informazione centro-pernfena, che la modemizzazione di tali mercati

pone come condizione.

] termini  di regolazione delle cperazioni, oggi in ltalia a 5 giomi per il mercato
azionario 2 di 3 giomi per il reddito fisso, sono gia superati dalle reaita di aitri
mercati ufficiali verso i quali si va dingendo la parte piu ficca deila domanda. ma
in ogni caso sono crmat superate sul piano della tempestivita della informazione
che si deve poler ottenere per gestire positivamente e/o comispondere alle
necessita informative della clientela, anche per quanto attiene al buon esito delle

operazion sut sistemi di trattazione continua.

6/ Nella sostanza pertanto si ritiene necessario definire secondo i limiti prima
indicati, 11 disegno deila missione della SIM Poste e del suo ruocio
necessanamente specialistico in un mercato, nel quaie & prudentemente saggio
entrare con precise intenzioni e softanto dopo aver affrontato sufficienti mezzi

organizzatvi e tecnict.

7/ Nel procegere gelliniziativa sara infine necessario provvedere alla redazione di
un approfondimento del business plan fin qui delineato, accompagnato da studi di
settore concement:

1. una pib attenta analisi delle ipotesi organizzative comispondenti ad efficienti
presenze sulle specifiche aree di serivizio/mercato e prodotto/mercato;

2. una fondata analisi del mercato specifico e delle sue ipotesi strutturali;

3. una fondata valutazione dei costi del personale e dei tempi per ['allineamento
del sistema ai piu prudenti traguardi redatta sulla base di espenenze concrete.
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1
[ALLES 38

Lificio di Presidenza . _

Al Ministro delle Poste™

PRy 50 4 e delle Teiecomunicazioni

L.go Piemro di Brazza, 86

. 00187 ROMA

ep.c. Al Collemo de1 Revisori - | _«- .t
dei Cona dell'EPI \ ’
SEDE

et o
i

Taxts. 71 1.

e p.c. Al Consigiiere

Francesco De Filipopis
Incanicato de! Conmollo

deila Corte de1 Cona sull'EPI
SEDE

Delibera n. 3/96 e 4/96. Progetto di costituzione di una S.p.A. per la vendira
di prodotrti assicurativi e di una Societa di intermediazione mobiiiare.
Risposta aflz lettera dell’'1/2/96 Prot. Givi48/96.

Con tiferimento alla lertera mdicata in oggetto si rasmettono le informazion: e
gii elemenu di chianmento richiest.

In via generale si conferma che enwambe le mizianve sono fimalizzate
all'otumizzamione delle nsorse dispomibiil, segnatamente neclla direzione della
efcienza della strumara dismibutiva costtuita dalla capiliare rete degfi uffici postali.

Sui pund specifici di cui alla nota ministeniale, s1 precisa che :

1} La promozione di nuowvi servid & espressamente prevista - £ viene anzi imposta
wa le finalita proprie dellEnte - dal vigente conmatto di programma, nell'omca del
risanamento economico finanziano che impegna ['Ente 2 coniugare insieme obietavi di
recupero della qualita dei servizi ¢ obiettivi di ampliamento della zamma dei prodotu
offerd al pubblico, finalizzad ¢li uni e gii altn all'aumento dei ncavi

2) Tratprodom ¢ i servid che i conmratto di programma prevede che ['Ente possa

svolgers in regime di copcorTenza, anche attraverso la costimizone di Socierd, figurano
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moazaonan I5Oressdmeae Jgusill dsslcurapvl (L L, COONd 2 S arl £ C0Imma 27} L2
caratteristiche & "comnsssione’ @ di “ccmplemenuarie®d” dex prederd  servin
assicurativi, di cmi ail'art. 3, ccmma 2° deflo smanuro dellEnte Poste [maliane, vengono
dunque esplicitare dafle 2spresse previsioni del nchiarnato conwano di prograrnma;
conraro 3 Drogramma che, ai sensi dell'art 2, comma 1° defla legge istiumrva
dell'Enre, concorré Jdaitronde a determinare l'ambito deile attvitd e dei servizd del
anovo Ente a integrazione di queili 213 svold dalla «x Amminiswazione ?.T.
3) In ordine alla partecipazione iotalimra dell’=nte aelle due imzmative, la swessa
appare giustficara. = resa Sppormna, dalla conresmale presenza di due slemenn:

- l'assenza di sostanziaii famori di riscino. per l'assimuiabilia delle amivim
proposte con guelle gid svoite daii=nre n marenia di raccol di csparmio;

- Popportunini asil'anuale fase di evoluzione istimzicnale dell’Ente di non cedere

*%a-mﬁ.--ﬁa-pmpé:_qucm ia conduwiaria deila rete diswibuniva posule.

4) In ordine al Junto M questone I rinvia ai documend ailegan, contenent il piano
specifico dei muovi serviz ¢ 1 business plan. )

Confidando di aver sorrisposm alla richiesta formmulata, si resw a disposizione

per ogmi ¢ventale ulteriore chiarimento.
1

Il Presidente

/ﬁ,
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Z.2.0 AL TOLLETZO JEZ RETTICRC
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SET IIoMTT SENLTOT
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. . Tizl: Iurzea 130
I 244

2.2.: AL Zoms.

Zorme zZe:l Ton
Jezione ZanToeolla I
iz 2aiamonTs 2%
A0 42

1. 3,86 2 1/S6 - ProgeTio zssToTuzione i3 ouna F.2.2. per
22 upa 3ociazta Zi

-~ —— A
ZggeTTs: cel.

~2 rendiza 2i zracdorsi assiouraTiozi e

LnTarmeciazicne ao0gLliaTe.,

s ~isanamen< acznomico Timanziars: dell'Inte a2d

nigiicraments Juall-Iuantitavivo dei serrizi atiraverso l'orToimiszazions

deila rTisorse Zisponinill 52 oJongone, 2ell’'suritmia del! sisTama

deiizeato Zaila L. a. T.L/1294 2 de! :zznTraTTo 4 arogramma, came zli
20i2wTiVi Jdrincipal’l da Jerseguire cui dectono assers seleclogicamensz

~ieonducihili wa le inizfative assunte in vista della aslornazione

in s.p.a. Zezl'atTuaisz IntTe Jucbiico economico.

T2AUuTY premesso codesTd Inata vorTi chiari-e:

Tagioni per le quali rsiziepe 4i  dover riviieglare

'K
—
=

‘iniTodusicne di servizii guovi ursliz=ande lo sT—umentTs

s.p.a. anziché rivoigere asriorizariamenta & sroori
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SEGRETARIATO GENERALZE

© Viale Europa, 190 V"7, _

Aj Presidente
dell'Ente Poste [taliane
Viale Europa, 190

00144 ROMA
Al Collegio dei Revisori -
. . L o~
det Conu T S .
S 1 T ';"- "-4. i
Ente Poste [taliane (L p LV

CGGeTTO:  Delibera del Consiglio di Amministrazione EPI a. 3/96 di appro-
vazione del progetto di cosutuzione di una Societa per Azioni per
la vendita di prodott assicurativi nel ramo vita a partecipazione
totaiitaria da parte dell’Ente Poste ltaliane.

In relazione alla delibera di cui all’oggetto, alla documentazione illustrativa
della predena iniziadva wasmessa a corredo della stessa (Poste [taliane - Poste Vita -
costituzione di una Societd per azioni per la vendita di prodotti assicuratvi del ramo
vita - Business Plan - dicemore 1995) ed alle informazioni ed elemend di chiarimento
forniti con lettera del 22 febbraio scorso (Prot. UP/B4/2321), si comunica [’assenso
tn via di principio all’iniziativa in quesnone per quanto riguarda questa
Amministazione che ha avviato con il Tesoro ia procedura per la acquisizione
dell’intesa prescrita. Si invita codesto Ente a voler attemtamente considerare sin
d’ora le osservazioni e le cautele di cui alla nota allegata, in ordine alle quali si prega

di voler fornire assicurazione.

Atwitede (ojove

(a odebo <fs (97
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Nota sul Business Plan (Dicembre 1995) EP| per "la costituzione di una S.p.A.
per la coilocazione dei prodotti assicurativi del ramo Vita"

N Business Flan (B.P. nel seguiio) in questione prende spunto dail'art. 1 cdel
Centratto di Prcgramma, che prevede che I'EP! offra in regime di concorrenza anche
servizi assicurativi. Il B.P  prcoone la costituizione di una Societd per azioni
denominata Poste Vita per la vendiia di prodotti assicurativi del ramo a totale
panecipazione £P!. {l capitale sociale sarebbe fissato in L. 30 miliardi. 1| B.P. si basa
sulla assunzione che il sistema bancario italiano abbia goduto di un significativo
sviluppo del mercato dei prodotti assicurativi realizzato attraverso 1 suoi sportelli con
prodotti ad alta capitalizzazione apparentemente pit propn af predetto canale e pil
coerenti aila segmentazione di clientela.

Alcuni commenti generali al B.P. in questione possono essere espressi a
prescindere daile osservazioni di dettaglio che si espengono ne! seguito:

A) Non si bué neqgare la benta dell'intenzione di arricchire il punto vendita postale di
una serie di orodotti finanziarn ed assicurativi che nelle _economie di_scaia
raporesentate daile dimensioni del sistema postale, vengono_apoplicate a grodotti
di facile gestione amministrativa ad informatica.

B) Non_si deve comunque sottovalutare la_necessita di risorse ed esoerienze
grganizzative per sviluppare tale tivo di attivita. '

C) I!_Business_pian in_guestione sembra pero attenuare l'evidenza delle grandi
difficolta che la diffusione dei servizi banco-assicurativi ha_spermentato per fatti
normativi. sindacali e per_comportamenti e vincoli organizzativi nelle aziende
bancarie italiane, pur gia evolute nell’'esercizio dell'offerta dei loro servizi.

Le osservazioni che seguono pongono ['attenzione su alcuni aspetti della relazione
del B.P. in questione:

1/ Le condizioni evolutive del mercato assicurativo vita e le prospettive di una sua
presunta forte crescita giustificata, net confronto ltalia-Europa, dai differenziali di
incidenza tra premi raccolti e PIL sono da riguardare con grande prudenza
perché tale confronto non coglie alcuni profondi aspetti dei comportamenti di
acquisto, né ricorda che la storia della previdenza individuale & giustificata daila
particolare normativa -agevolativa -(maggiori sgravi - fiscali, minore peso
contributivo della previdenza pubblica, nessuna imposta sui premi etc.).

L.a previsione dell'esplosione dei rispammio vita & quanto mai legata ai termini
della riforma pensionistica, alla diffusione dei fondi pensione ed ai margini di
risparmio "libero” lasciati ai lavoratori dipendenti e la prudenza dovrebbe rivedere
le cifre che si attribuiscono al rispamio bancario ed a quello assicurativo-

bancarno.



Camera dei Deputati — 528 —

Senato della Repubblica

XII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

3/

Non & confortata 'ipotesi della crescita delle vendite del canale bancario, quando
si considera che il 30% dei nuovi premi "captati” & un dato che comprende
'azione dei promotori finanziari.

In effetti | dati attnibuiti ai sistema banca-assicurazione sonc condizionati dalla
azione delle reti ssterne di promotor di prodetti finanziart ed anche i canaii
assicurativi (brokers e agent) in questi anni hanno avuto trends di trescita

positivi.

La costituzione di apposita S.p.A. denominata Poste Vita con un capitale di 30
mid appare inferiore alla richiesta dellISVAP, che pretende anche la costituzione
di un fondo di organizzazione, di importo probabiimente superiore.

Tale S.p.A. dovrebbe comunque far riferimento del propric oggetto sociale ai Dig
n. 174 det 17/03/1995 e non come riportato nell'art. 3 della bozza di Statuto alia

legge n. 742 del 22/10/1986 gia abrogata.

L'operativita della Poste Vita S.p.A. sarebbe realizzata, nel disegno EPI, entro

180 giorni dalla sua costituzione.

Infatti in tale periodo si stima possibiie ottenere sia I'autorizzazione dell'|SVAP sia

mettere a punto:

la verifica della domanda con una preventiva indagine di mercato mirata ad

accertarne le erfettive potenzialita, la tipologia del cliente interessato, le

carattenistiche dei prodotti da presentare; .

— i programmi di formazione del personale addetto aila vendita;

- la selezione dei primi 1.500 punti vendita ove "testare” l'indagine di mercato;

- il modello orgamzzativo dell'Ente per seguire il business;

- il modello organizzativo delle procedure di informatizzazione del
prodotto/sernvizio;

- il piano operative tnennale.

A tale nguardo e necessano osservare che:

3.1 | temp stmati v 180 giomi, per i nlascio di un'autorizzazione per una
nuova compagnia da parte dell'lSVAP, sono probabilmente teorici, sulla

base della prassi consolidata.

3.2 | tempi, sempre stimati in 180 giomi, che, dovrebbero permettere una
ricerca di mercato- e -{aftivazione sia -della struttura organizzativa
amministrativa e commerciale sia della rete di venditon, sembranc

sottostimati.

3.3 Il modello grganizzativo delle procedure di informatizzazione nonché della
loro funzionalitd operativa dovrebbero essere attivati sempre entro 180
giomni pena il mancato avvio dell'iniziativa.



