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TARIFFE SERVIZI DI TELECORMUNICAZIONE Tabella 3
TARIFFA NUOVA
ATTUALE TARIFFA
TELEX
TRAFFICO NAZIONALE
URBANE
primo minuto 260 312
minuti successivi 130 156
INTERURBANE fino a 200 KM
primo minuto 630 756
minuti successivi 315 378
INTERURBANE oltre a 200 KM
primo minuto 820 984
minuti successivi 410 482
CANONE MENSILE ABBONAMENTO $5.000 114.000
TELEGRAMMI - -
Ordinari, Privat e di Stato .~
fino a 10 parcle T.%;OO 5000
~ perogni parola in pid 100 150

28. - Doe. XV, n. 38



TOTALE GENERALE MANOVRA 1995
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MANOVRA TARIFFARIA 1995 ALLEGATO 12.

SERVIZI FINANZIARI

Periodo 1/6/1995 - 31/12/1995 Maggiori Ricavi Produzione

Vaglia intemi ed intemazionali 9.416.000.000 12.420.600

Conti Correnti 86.500,000.000 370.482.000

Assegni pagati 1.288.000.000 6.440.000

TOTALE 97.204.000.000

SERVIZI POSTALI

Periodo 1/6/1995 - 31/12/1995

Corrispondenza 23.417.000.000 156.334.000

Raccomandate diritto accessorio 28.466.000.000 142.330.000

Posta celere interno 6.190.000.000 = 3.726.700

CAI-POST §77.000.000 * 520.400

TOTALE PARZIALE 58.650.000.000

Periodo 15/7/1995 - 31/12/1995

Pacchi 24.000.000.000 28.417.000

TOTALE 82.650.000.000

SERVIZI TELECOMUNICAZIONI

Telegrammu 30.083.600.000 20.055.000

Lit. 209.937.000.000
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EFFETTI DELLA MANOVRA TARIFFARIA SUL 1996

SERVIZI FINANZIARI

Vaglia interni ed internazionali
Conti Correnti

Assegni pagati

TOTALE

SERVIZI POSTALI
Cormispondenza

Raccomandate diritto accessono
Posta celere interno

CAI-POST

Pacchi
TOTALE PARZIALE

Periodo 1/4/1996 - 31/12/1996

Stampe periodiche in abb. postale

TOTALE

SERVIZI TELECOMUNICAZIONI

Maggiori Ricavi

15.800,000.000
160.315.000.000

2.949.000.000

179.064.000.000

41,572.000.000

49.116.000.000

14.783.000.000

5.988.000.000

48.000.000.000

159.459.000.000

12.000.000.000

Telegrammi

TOTALE GENERALE MANOVRA 1996

Per effetto della manovra le tariffe, pur avendo subito una riduzione, hanno fatto registrare un incremento
del traffico e, quindi, dei relativi ricavi giobali.

171.459.000.000

64.996.000.000

Produzione

-~

20.749.000
681.261.000

14.745.000

277.147.000
245.580.000
7.395.300
1.015.350

54.416.000

1.373.616.000

43.328.000

Lit. 415.519.000.000
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- ALLEGATO 13,
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OGGETTO: Determinazione nuove tariffe per 1 servizi postali,

‘finanziari e di telecomunicazioni.

Questo Ministero ha ricevuto la delibera di variazione
delle tariffe per i servizi indicati in oggetto.

In proposito si osserva quanto segue:

a)non risuitano pienamente applicati i criteri di determinazione delle
tariffe indicati all’art. 9 del Contratto di Programma;

b)nella relazione per il Consiglio di Amministrazione, illustrativa
della proposta di revisione tariffaria, non vengono fornite
informazioni circa 1 riflessi della suddetta manovra sull’indice
generale dei prezzi al consumo ISTAT. La rilevanza della
variazione della spesa nominale d’utente detenaiuato dalla
manovra, pari a circa 633 miliardi cosi come rappresentata
dall’Ente Poste, induce comunque a ritenere significativo 1l suo

impatto sull’inflazione;



Camera dei Deputati — 437 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

c)son compaiono valutazioni dell’Ente relative alla possibile
variazione del livello della domanda che & ragionevole attendersi a
seguito dell’eventuale introduzione della manovra. In questo scuso
non risulta pertanto chiaro se [’effetto della revisione tariffaria in
esame sia orientato, nel suo complesso, al risanamento economico-
finanziario richiesto peraltro esplicitamente dalla legge 29 gennaio
1994 . 7r,1 ovvero ad una mera copertura del disavanzo, con

pericolosi e nor controllabili riflessi sui volumi di attivita futura
dell’Ente; '

d)i potenziali effetti della manovra potrebbero determinare fenomeni
di sussidi incrociati tra servizi riservati e non riservati contrari aj
principi sanciti dall’art. 11 commi 1 ¢ 2 del Contfatto di
Programma in mancanza di un sistema informativo contabile
pienamente regime. Tali fenomeni risulterebbero, difficilmente
verificabili.

: " In conclusione, considerato che il Ministero in occasione
delle precedenti manovre aveva gia formalmente richiesto - la
predisposizione dei dati di supporto all’applicazione dei criteri di cuj
all’art. 9 del Contratto di Programma; nelle note di indirizzo e
raccomandazione costituenti allegato ai D.M. 24 maggio 1995 ¢ 3
luglio 1995; considerato che la proposta in esame risulta priva degli
obbligatori e necessari elementi di valutazione, cosl come invece
richiesti dall’art. 9 sopra richiamato; considerata la rilevanza
attribuita, a livello governativo, all’obiettivo di contenimento del
tasso di inﬂazionc,ﬂsi richiede a norma dell’art. 8 comma 2 della
legge 29 gemnaio 1994 n. 71, -di sospendere 1’applicazione della
manovra tariffaria deliberata in data 16 novembre 1995 dal Consiglio
di Ammiristrazione. '
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DECRETO LEGISLATIVO 17 marzo 1995 n. 174

Atteasione dolla diretthva 92[96[('1':,E in materia di assicura-
zionc dirctty solla vita,

IL PRESIDENTE DCELLA REPUBBLICA |

Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione;

Vista la legge 22 febbraio 1994, n. 146 - legge
comunitaria per il 1993, ed in particolare P'art. 17 recante
delega al Governo per l'attuazione della direttiva
92/96/CEE del Consiglio del 10 novembre 1992, che
coordina le disposizioni legislative, regolamentari ed
amministrative riguardanti I'assicurazione diretta sulla
vita ¢ che modifica le direttive 79/267/CEE e 90/619/CEE;

Vista la legge 24 dicembre 1969, n. 990, recante norme
sull’assicurazione obbligatoria della responsabilita civile
derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei
. natanli; i

Vista la legge 12 agosto 1982, n. 576, recante siforma
della vigilanza sulle assicurazioni;

Vista la legpe 22 ottobre 1986, n. 742, regolante
I'esercizio delle assicurazioni private sulla vita;

Vista la Jegge 9 gennaio 1991, n. 20, recante
integrazioni e modifiche alla legge n. 576 del 1982 ¢ norme
sul controllo delle partecipazioni di imprese o enti
assicurativi e in imprese o enti assicirativi;

Vista la preliminare deliberazione del Consiglio dei
Ministri, adottata nella riunione del 17 febbraio 1995;

Acquisiti i parert delle competenti  Commissioni
permancnti della Camera dei depulati ¢ del Scrato della
Repubblica;

Vista 1a deliberazione de! Consiglio dei Ministri
adottata nella riunione del 16 marzo 1995; _

Sulla proposta de¢i Ministri del bilancio e della
programmazione economica incaricato per il coordina-
mento delle politiche del"'Unione europea ¢ dellindustria,
del commercio ¢ dell"artigianato, di concerto con i
Ministri deg)i afTari esteri, di grazie e giustizia e del lesoro;

"EMANA

il scguente decreto legislativo: |

* Titoro 1
" DISPOSIZION] GFNERALI

Art I
Definizioni ~
1. Agli effetti del presente decreto si intende per:
a) Stato membro: uno Stato membro dell’'Unicne
europea; T
b} Stalo terzo: uno Stato che non é membro
deil’Unione curopea;

¢) impresa: ogni secicta che esercita le assicurazioni o
le operazioni previste dadla tabelia di cui all’allegato 1 del
presenic decreto;

d) stabilimento: 1a sede legale od una sede sccondaria
di un'impresa, tenuto conto di quanto stabilito
dall’art. 70, comma 4; :

e) contratto: il contratto concernente assicurazioni
od operaziotti previste dalla tabella di cui all"allegato | del
presente decreto;

f) obbligazione: 'obbligazione derivante-dal con-
tratlo; ’

2) allivitd in regime di stabilimento: Pattivita che
un'impresa esercita da une stabilimento sitvato nel
territorio di uno Stato membro assumendo obbligazioni
con contraenti avenli il loro domicilio abituale, ovvero, se
persone giuridiche, la loro sede nello stesso Siate;

k) attivitd in regime di libertd di prestazione di
servizi: i'atlivitd che un'impresa esercita da wno
stabilimento situato nel territorio di uno Stato membro
assumendo obbligazioni con contraenti aventi il loro
domicilio abituale, ovvero se personc giuridiche a loro
sede, in un altro Stato membro;

i) Stato membro dell’obbligazione: o Stato'membro
nel quale il contraente ha il proprio domicilio abituale,
ovvera, s¢ il contraente € una persona giuridica, lo Stato
membro della sede della stessa cui si riferisce il contralto;

/) Stato membro d’origine: lo Stato membro in cui é
situata la sede legale dell'impresa che assume Fobbli-
gazione;

m) Stato membro di stabitimento: lo Stato membro
in cui ¢ situato lo stabilimento dal quale I'impresa opcera;

n} Stato membro di préslazionc di servizi: lo Stalo
membro  dell’obbligazione quando ~ I'obbligazione ¢
assunta da uno stabilimento situato in un altro Stato
membro;

o) societd controllata: una societa si considera
controllata nei casi previsti dall'art. 2359 del codice civile.
Sono in"ogni caso considerate controblate le societd in cui
un altro soggetto, in basc ad accordi con altri soci,
controlla da solo la maggioranza dei diritti di voto,
ovvero ha il diritte di nominare o revocare la
maggioranza degli amministratori. Costituisce sindacato
di volo qualsiasi accordo tra i soci che regola P'esercizio
del volo; )

p.) partecipazione qualificata: il fatto di detencre in
un'impresa, direltamente o per tramite di socicla
controllate. s<ocieta fiduciarie o interposta persona,
almeno it 10 per cento del capitale o dei diritti di voto. I
diritii di voto da prendere in considerazione sono quelli
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indicati nelart. 1 del decreto legislativo 27 gennaio 1992,
n. 90. Si considera aliresi partecipazione qualificuta quella
che, pur restando al di sotto del limite sopra indicate, da
comunque la possthilitd di esercitare su questa una
influenza notevole. ancorché non dominante;

g/ mercato regolamentato: un mercato finanziario
cosi comce definito dall’art. 1, punto 13. della diretliva
m. 93/22/CEE del 10 maggio 1993, che pud essere situato
in uno Stato membro o in uno Stato terzo. In questo

secondo caso il mercato deve essere riconosciuto dallo-

Stato membro di origine dell'impresa e deve soddisfare
requisiti analoghi. Gli strumenti finanziari in esso
negoziati devono essere di qualitd comparabile a quella
. degh strumenti negoziati sul mercato o sui mercati
regolamentati dello Stato membro in questione;

r) autorita di conirollo: le autoritd nazionah
incaricale del controllo delle imprese;

5) uvnitd di conto europea (ECU): quella definita
dal’art. 10 del regolamento finanziario del 21 dicembre
1977, e successive modificazioni, applicabile al bilancio
generale dell'Unione europea; '

1) congruenza: la rappresentazione delle obbligazioni
esigibili in una determinata valuta con corrispondenti
attivita espresse o realizzabili in questa stessa valuta;

u) localizzazione: la presenza di attivitia mobiliari ed
immobiliari all'interno del territorio di un determinato
Stato. 1 crediti sono considerati come localizzati nello
Stato nel quale essi sono esigibili;

v). capitale sotto rischio: il capitale uguale alla
somma che deve essere versata ai beneficiarni in caso di
morte dell’assicurato, diminuito della riserva matematica
del rischio principale;

=} decreto legislativo danmi: il decreto legislativo con
il quale viene recepiia la direttiva 92/49/CEE.

Art. 2.
Oggeito

i. 11 presenie decreto disciplina I'esercizio delle
assicurazioni e delle operazioni indicate nel punto A)
della 1abella di.cui all’allcgato 1. Esso si applica:

a) alle imprese aventi la sede legale nel territorio
della Repubblica, per I'attivitd da queste esercitata nel
predetto territorio e per quella esercitata in regime di
stabilimento o in regime di libertd di prestazione di servizi
nel territorio di altri Stati membri o di Stati terzi, nonché
per quella svolta in regime di libertd di prestazione di
servizi nel territorio della Repubblica attraverso sedi
secondarie sitvate in altri Stati membri;

b) alle imprese aventi la sede legale in un altro Stato
membro, per Valtivitd da queste esercitata nel territorio
della Repubblica, in regime di stabilimento o di liberta di
prestazione di servizi:

¢} alle imprese aventi 1a sede legale in Stati terzi, per
I'attivitd da queste esercitata nel territorio della
Repubblica in regime di stabilimento.

e,
Titowe 11

DISPOSIZIONI  APPLICABILT ALLE IMPRESE
AVENTI LA SEDE LEGALE NEL TERRITORIQ
DELLA REPUBBLICA.

Cupo [

DisPOSIZIONI GENERALL

. Art. 3
Campo di applicazione

1. L'accesso da parte di imprese aventi la sede legale
nel territorio della Repubblica alle attivitd indicate nel
punto A} della tabella di cui all’allegato I, e 'esercizio da
parte delle stesse imprese delle predette attivitd nel
territorio della Repubblica o in quello di altri Stati
membri o di Stati terzi, sono disciplinati dalle disposizioni
contenute nel presente titolo.

2. Non sono soggette aile disposizioni del presente
titolo:

aj) le amministrazioni- pubbliche, gli enti di
previdenza amministrati per legge dal Ministero del
tesoro, gli istituti, gli enti, le casse ed i fondi comunque
denominati che gestiscono, in favore dei lavoratori o di
singole categorie professionali, forme di previdenza e di
assistenza comprese in un regime legale obbligatorio;

b) le societd di mutua assicurazione, quando
ricorrono congiuntamente le seguenti condizioni:

1) nello statuto sia prevista la possibilita di esigere
contributi supplementari o di ridurre le prestazioni o di
ricorrere al concorso di terzi obbligali;

2) 'ammontare annuo dei contributi riscossi, in
dipendenza delle attivita indicate nella tabella di cui
all'allegato I, non ecceda il controvalore in lire italiane di
500.000 unita di conlo europee durante ire esercizi
conseculivi, Se tale importo é superato durante tre esercizi
consecutivi, le disposizioni del .presente decreto si
applicano a decorrere dal quarto-esercizio;

¢) gli enti che garantiscono unicamente prestazioni in
caso di decesso qualora le prestazioni siapo erogale in
natura o qualora l'importo deila prestazione non superi il
valore medio delle spese funerarie per un decesso
determinato nella misura di cui all’art. 13-Ais, comma 1,
lettera d), del testo unico delle imposte sui redditi,
approvato con decreto del Presidente della Repubblica
22 dicembre 1986, n. 917, e successive modificazioni.

Art. 4.

Norme applicabili alle societd
di mutua assicurazione -~

1. Alle societa di mutua assicurazione di cui alf’art. 3,
-comma 2, lettera &), continuano ad applicarsi le
disposizioni che regolano I'esercizio delle assicurazioni
sulla vita contenute nel testo unico delle leggi sull’eserci-
zio delle assicurazioni private, approvato con decreto del
Presidente della Repubblica 13 febbraio 1959, n. 449, ¢
successive modificazioni.
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2. Le societd di cui al comma | possono cserciture
soltanto le attivita rientranti nei rami e [ del punto A)
della tabella di cui all’allegato 1,

Art. 5,
Tipi i sovietd che possono esercitare le attivita indicate
nel pumio A) della rabella di cui all'aliceare T

I. Le attivitd indicate nel punto 4) della tabella di cui
all’allegato | possono essere eserciiate sollanto da societa
per azioni, societa cooperative a responsabilitd limitata e
societd di mutua assicurazione costiluite ai  sensi,
rispeltivamente, degli articoli 2325, 2514 e 2546 del codice
civile, nonché da societd europee allorché tale forma
societaria sard istituita nell’'Unione europea.

2. Le societa di cui al comma | debbono limitare
I'oggetto sociale all’esercizio delle auivita indicate nel
punto A) deila predetta labella, della relativa riassicura-
zione e delle operazioni connesse a tahi attivita, con
esclusione di qualsiasi altra attivitd commerciale. Pud
tuliavia essere compreso nell'oggetto sociale anche
I'esercizio delle assicurazioni rientranti nei rami |
(infortuni) e 2 (malattia) indicati nel punto A4} della
tabella allegata al decreto legislativo danni, nonché della
relativa riassicurazione e delle operazioni connesse.

3. E vietata la costituzione nel territorio della
Repubblica di societa che abbiano per oggetto F'esercizio
delle attivita indicate nel punto A4) della tabella di cui
all’allegato I esclusivamente all’estero.

. Art. 6

Contratti compresi nel portafoglio
del lavoro diretto italiano

1. Sono compresi nel portafoglio italiano tutti i
contratlti stipulati dalle imprese autorizzate ai scnsi
dell’art. 7, ad eccezione di quelli stipulati da loro sedi
. secondarie siluate in Stati terz.

Capo I
CONDIZION| Dt ACCESSO

Art. 7.
Autorizzazione

i. Le imprese aventi la sede legale nel territorio della
Repubblica che intendono esercitare le attivita indicate
nel punto A) della tabella di cui all’allegato I debbono
essere autorizzate dali'lstituto per la vigilanza sulle
imprese di assicurazione private ¢ di interesse collettivo
(ISVAP) con provvedimento da pubblicarsi nella
Gaz:zetta Ufficiale della Repubblica italiana.

2. L’autorizzazione ¢ valida per il lerritorio della
Repubblica, nanché per quello degli altri Stati membri o
“di Stati terzi, fermo i'obbligo per 'impresa di conformarsi
alle disposizioni del capo IV del presente titolo.

3. L’autorizzazione € soggella alla tassa di concessione
governativa prevista dall’art. 66 della tariffa annessa al
decreto del Presidente delta Repubblica 26 ottobre 1972,
n. 641, e successive modificazioni.

4. L'impresa non pud inizare Fattivita assicurativa
prinit della pubblicazione del provvedimento di autoriz-
zazione nella Gazzente Ufficiale della Repubblica italiana.

Art. 8.
Contenuto dell awtorizzazione

I. L'autorizzazione pué essere rilasciata per uno o piu
rami dei punto 4) della tabella di cui all’allegato 1. Essa
copre tutte le attivita rientranti nei rami cui si riferisce, a
meno che Pimpresa non chieda che essa sia limitata ad
una paric soltanto di taki attivitd. :

2. L autorizzazione accordata per uno o piu dei rami I,
11 ¢ I del punto 4) della tabelia di cui all'allegato |
consenle di garantire, in via complemeniare alle
assicurazioni comprese in tali rami, i rischi di danni alla
persona,

Art. 9,
Condizioni per il rilascio dell'au:vrizzatione

1. Per ottenere 'autorizzazione, I'impresa deve farne
domanda all'ISVAP, fornendo la prova di possedere un
capitale sociale, se si tratta di societa per azioni o di
societd cooperativa, o un fondo di garanzia, se si tratta di
societa di mutua assicurazione, non inferiore alla misura
indicata nell’art. 10.

2. L’impresa deve unire alla domanda di autorizzazione
i seguenti documenti:

a) copia autentica dell’atto costitutivo e dello
statuto. Lo statuto deve indicare i singoli rami che
I'impresa intende esercitare, se I'impresa intende esercita-
re. oltre alle assicurazioni dirette, anche 1a riassicurazione;

) la prova dell’avvenuto deposito dell’atto costituti-
vo e dello statuto presso Fufficio del registro delle imprese
e della relativa iscrizione a norma del codice civile:

+ ¢} lelenco nominativo delle persone alle quali sono
attribuite funzioni di amminisirazione, di direzione
nonché di controllo. Le medesime persone debbono
possedere i requisiti di onorabilita e professionalita
prescritti con apposito decreto emanato dal Ministero
deil'industria, del commercio ¢ dell'artigianato, su
proposta dell'ISVAP;

d) l'elenco nominative delle persone fisiche o
giuridiche che detengono, direttamente o indirettamente,
nell’impresa il controllo o una partecipazione qualificata,
con lindicazione dell'entita di ciascuna di queste
partecipazioni. Le medesime persone debbono possedere i
requisiti di onorabilitd prescritti con apposito decreto
emanato dal Ministero dell'industria, det commercio €
dell’artigianato, su proposta dell'ISVAP, tenuto conto,
che nel caso si tratti di persone giuridiche, i predetti
requisiti debbono essere posseduti dagli amministratori,
dai sindaci ¢ dai direttori generali delle stesse:

e) it programma dell'attivitd che intende esercitare,
contenente gli elementi di cui all’art. 12 e accompagnato
dalla relazione di cui all’art. 13.
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1. Liimpresa richiedente deve inolire fornire oani altro
documento che sia richicsto dall'ISVAP,

4. I rilasvio dellautorizzazione & altresi subordinato
all'approvazione dello statuto deli'iimpresa da parte
dell'iISVAP,

Art. 10,

Misura del capitale, del fondo di garanzia
e del fondo di organizzazione

1. Ul capitale delle societd per azioni e il fondo di
garanna delle societd di mutua assicurazione non
possono essere inferiori a dieci miliardi di lire.

2. Per le socictd cooperative a responsabilita Jimitata il
capitale non pud esscre inferiore alla meta dell'importo
indicato al comma |.

3. Fino all'ammentare minimo indicato nei commi 1 e 2
il capitale od il fondo di garanzia debbono essere
interamente costituili con conferimenti in denaro e
debbono essere interamente versati,

4. Le societd di cui ai commi | e 2 che intendono
esercitare anche i rami 1 (infortuni) e 2 (malattia) indicati
nel punto A} della tabella allegata al decreto legislativo
danni debbono altresi possedere il capitale o il fondo di
garanzia di cui al decreto legislativo danni.

5. La misura minima del fondo di organizzazione
necessario alla copertura delle spese di cuj “all’art. 12,
comma 1, lettera ¢, viene determinata in via generale
dall'ISVAP, con proprio provvedimento. In ogni caso tale
misura non pud essere superiore alla meta di quella del
capitale di cui ai commi | ¢ 2.

Art. 11, ’

Quote ed azioni delle’soctetd cooperative
di assicurazione

1. 1l limite individuale per le quote o le azioni delle
societd cooperative costituite per 'esercizio delle attivita
previste dalla tabella di cui all’allegato I non pud eccedere
lo 0,50 per cento del capitale sociale. Tale limite non si
applica alle persone giuridiche, per le quali restano ferme
le disposizioni di cui all'ultimo comma dell’art. 24 del
decreto legistativo de! Capo provvisorio dello Stato 14
dicembre 1947, n. 1577, ratificato, con modificazioni, con
legge 2 aprile 1951, n. 302, nel testo sostituito dall’art. 3
della legge 17 febbraio 1971, n. 127

Art. 12,
Programma di autivitg

1. Il programma di attivitd deve indicare:

a} le obbligazioni che I'impresa intende assumere;

b) gli elementi patrimoniali che costituiscono il
capitale sociale ovvero, per le societd di multua
assicurazione, il fondo di garanzia;

¢} le previsioni rclative alle spese di impianto dei
servizi amministrativi e tecnici. centrali e peniferici e della
organizzazione agenziale ¢ produttiva, nonché i mezzi

Nnanziari di cui Pimpresa dispone in eccedenza al capitale
socizle o al fondo di garanzia per far fronte a tali spese ¢
che costituiscono 1] fondo di organizzazione;

o) i criteri che Iimpresa intende seguire per Iy
nassicurazione dei rischi assicurati.

2. Il programma deve inoltre contenere. con riguardo aj
primi tre esercizi
@) lindicazione della prevedibile situazione di
tesoreria;

b) le previsioni relative ai mezzi finanziari necessari
per la copertura delle obbligazioni ¢ del margine di
solvibilita di cui agli articoli 33 e seguenti;

¢} .un piano che esponga dettagliatamente le
previsioni dei costi e dei ricavi, con adeguata specificazio-
ne per ramo, sia per le operazioni dirette, sia per le
operazioni di riassicurazione passiva, nonché per le
operazioni di riassicurazione altiva qualora Pimpresa
intenda essere autorizzata al'esercizio di quest’ultima, e
che contenga inoltre un conto economico previsionale
riassuntivo.

Art, 13,
Relazione tecnica

1. Il programma di attivita deve essere accompagnalo
da una relazione tecnica contenente P'esposizione dei
criteri in base ai quali il programma stesso é stato redatto
€ sono state effettuate le previsioni relative ai ricavi ed ai
costi. La relazione deve essere sottoscritta da un attuario
iscritto all’albo professionale. .

" Art. 14,

Comunicazione delle basi tecniche
all'ISVAP

1. Successivamente al rilascio dell’autorizzazione
Pimpresa deve comunicare all'ISVAP gl elementi
essenziali delle basi tecniche utilizzate per il calcolo dei
premi e delle riserve tecniche di ciascuna tariffa. I
contenuti, le modalitd ed i termini di trasmissione della
comunicazione sono fissati dall'ISVAP.

2. In base alla documentazione ricévuta, I'ISVAP
controlla {a compatibilitd degli elementi di cui al comma |
con le disposizioni del presente decreto.

3. L’adempimento deil’obbligo di cui al comma | non
costitvisce per I'impresa condizione per linizio o la
prosecuzione della sua attivita.

Art. 15,

Estensione dell'autorizzazione
ad aliri rami

1. L'impresa autorizzata all’esercizio di uno o pitl rami
indicati al punto 4) della tabella di cui all’allegato 1 che
intende estendere la propria attivita ad altri rami indicati
nello stesso punto della tabella deve essere a cid
autorizzata datl'ISVAP, nelle forme e con le modalita
stabilite dallart. 7.
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2. Per ouencre lestensione  della  autorizzazione
I'impresa deve dure la prova di disporre interamente del
capitile sociale o del fondo di garanzia di cuiall'art. 10. ¢
di cssere in regola con le disposizioni relative al margine di
sohvibilita e delfa guota di garanzia di cui agli articoli 33 e
segucnti nonché di essere in regola con le disposizion
sulle riserve tecniche. Qualora per l'esercizio di nuovi
rami sia prescritta dallart. 36 una quota di garanzia pid
clevata di quella posseduta, Iimpresa deve altresi
dimostrare di disporre di tale quota minima,

3. La domanda di estensione dell’autorizzazione deve
essere accompagnata dall’ultimo bilgncio approvato e da
un programma di attivitd per Pesercizio dei rami per i
quali vienc richiesta l'estensione dell"autorizzazione,
redatto-in conformitd a quanto stabilito dallart. 12, §i
applica la disposizione di cui all'art. 13,

4. Le disposizioni del presente articolo si applicano
anche nel caso in cui I'impresa, dopo aver oltenuto
un'autorizzazione limitata ai sensi dell’art. 8, comma 2,
intenda estendere I'esercizio ad altre attivitd rientranti nei
rami per i quali é stata autorizrala.

Art. 16.
Autorizzazione all'esercizio dei rami
infortuni e malatiia

1. Le imprese che intendono esercitare anche le
assicurazioni rientranti nei rami | (infortuni}) e 2
{malaitia) indicati nel punto A) della tabella allegata al
decreto legislativo danni debbono essere a cid autorizzate
in conformitd a quanto disposto da detto decreto.

. Art. 17
Diniego dell autorizzazione
l. L'autorizzazione, olire che per difetto dei requisiti

indicati negli articoli 5 ¢ 9, commi 1 ¢ 4. non puo essere
rifasciata:

a) se i documenti indicati nel comma 2 dello stesso

art. 9 non sono presentati o sono presentati in modo.

incompleto o irregolare;

b) se non é fornita la prova che si é provveduto
all'integrale versamento del capitale sociale o del fondo di
paranzia;

¢) se non ¢ fornita la prova dell’effettiva disponibilitd
del fondo di organizzazione;

d) se le persone alle quali sono attribuite le funzioni
di amministrazione, di direzione nonché di controllo non
posseggono i requisiti prescriiti con il decreto di cui
all’art. 9, comma 2, lettera ¢};

e se le persone fisiche, gli amministratori, i sindaci e
i direttori generah delle persone giuridiche, che detengono
il controllo o una pariecipazione qualificata nell'impresa
difettano dei requisiti prescritti con il decreto di cui
alf’art. 9, comma 2, lettera o), o. comungue. non
garantiscono una gestione sana e prudente della stessa;

f) se il programma di attivitd non soddisfa alle
esigenze finanziarie ¢ alle regole teeniche della corretta
gestione di una impresa assicuratrice.

2. Le disposizioni del presente articolo si applicano. in
quanto compatibili. anche alla domanda di estensione
detlautonzzazione all'esercizio di nuovi rami.

Art. 18,
Modulita i dipicgo dell autorizzazione

1. L'autorizzazione ¢ nepata dallISVAP con provvedi-
mento motivato da notificare all’impresa interessalta,
mediante lettera raccomandata con avviso di ricevimento,
entro ii termine di sei-mesi dalla data di presentazione
della domanda di autorizzazione eompleta dei documenti
indicati negli articoli 9, 12 ¢ 13 o da quella della
presentazione dei documenti aggiuntivi e dei chiarimenti
richiesti,

2. Decorso il termine di cui al comma { senza che’
I'ISVAP si sia pronunciato, I'autonizzazione si intende
rifiutata,

Art. 19,
Decadenza dall’auiorizzazione

1. L'impresa che non da inizio entro un anno daila data
di pubblicazione del provvedimento di autorizzazione
nella Gazcetta  Ulfficiale -della  Repubblica itahana
ail'attivita decade dall’autorizzazione.

2. Sc entro il termine di cui al comma | 'impresa ha
iniziato ad esercitare soltanto alcuntr dei rami autonizzati,
essa decade dall’autorizzazione-limitataumente at rami non
esercitati.

3. La decadenza dall'autorizzazione ¢é dichiarala
dall'ISVAP con provvedimenio da pubblicarsi nella
Gazzenta Ufficiale della Repubblica Naliana.

Capo 11
CoNDIZION! DI ESERCIZIO

Art. 20.
Vigilanca

1. Le imprese di cui al presente titolo sono soggette alla
vigilanza dell'lSVAP sia per I'attivitd esercitata nel
territorio della Repubblica, sia per quella escreitata in
regime di stabilimento e di liberta di prestazione di servizi
nel territorio degli altri Stati membri.

2. L'ISVAP esercita nei confronti delle impresc di cui al
comma 1 tutte le funzioni di vigilanza ad esso attribuite
dalle disposizioni legislative ¢ tegolamentari, che non
sono espressamente abrogate dal presente decreto ¢ non
50N0 comungue con esso incompatibili.

3. Nel quadro dei compiti di vigilanza dell'ISVAP
rientra in particolare la vigilanza finanziaria, la quale
consiste nel costanle controllo della situazione patrimo-
niale e finanziaria del’impresa, ¢ specialmente del
possesso di un margine di solvibilita e di riserve tecniche,
ivi comprese le riserve matematiche, sufficienti in
rapporto all'insieme dell'attivita svolta, fermo quanto
disposto dall’art. 21, nonché di attivi congrui ai fini della
lofo integrale copertura. conformemcntle a quanto
disposto dal presente decreto.
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4. Leimprese dicwi at comma 1, debbono essere dokite
di un'idoncu orgamzzazione amministrativa ¢ conlabile ¢
debbono disporre di adeguate procedure di controllo
interno. Per tale controllo gli organi ad esso preposti si
avvalgono della collaborazione dell’attuario al line di
consentire fa corretta rilevazione dei dati. in particolare
dei costi dell'impresa ¢ del loro prevedibile andamento,
necessari per e valutazioni di competenza dellattuario
51550,

5. L'ISVAP vigila a che le imprese di cui alcomma | che
svolgono attivita in regime di stabilimento o di liberta di
prestazione di servizi in Stati terzi dispongano di un
margine di solvibilita sufficiente avuto riguardo anche
alla predetia attivita e di riserve tecniche adeguate agli
impegni assunti nel’esercizio della stessa.

Art. 21, .

Obhbligo di gestione distinta per le imprese awtorizzate
ad esercitare anche le assicurazioni comtro | damni

I. Resta fermo "obbligo per le imprese che alla data di
entrala in vigore del presente decreto esercitano,
congiuntamente ai rami indicati nel punto 4) della tabella
di cui all'allegato 1, uno o pitt rafni indicati nel punto A)
della tabella allegata al decreto legislativo danni. di
continuare a tenere per ciascuna delle due predette attivita
una gestione distinta.

2. Ai fint della gestione distinta I'impresa deve:

a} indicare nello statuto quale parte dei capitale o del
fondo di garanzia, del fondo di organizzazione e delle
riserve ¢ destinata all'adempimento delle obbligazioni
relative a ciascuna gestione:

b} tenere le scritture contabili in modo che, per
ciascuna gesiione, siano evidenziati i fatti contabili e di
gestione ed 1 relativi nsultati e la disponibilita del margine
di solvibilita prescritto, rispettivamente, dal presente
decreto ¢ dal decreto legislativo danni. In particolare,
tutte le partite del conto cconomico devono essere
ripartite in base alla loro origine, mentre gli elementi
comuni alle due gestioni devono essere imputati alle stesse
secondo criteri di ripartizione. Tali criteri devono essere
comunicali all'JSVAP, che ne valuta la congruita;

¢) attribuire gli elementi costitutivi del margine di

solvibilita specifici a ciascuna attivita al margme di-

solvibilita della corrispondente gestione.

3. L'impresa che ha adempiuto agli obblighi di cui al
comma 2 pud, informandone tempestivamente 'ISVAP,
utilizzare per I'una o l'altra gestione gh elementi espliciti
del margine di solvibilita ancora disponibili; 'ISYAP
vigila affinché non si rechi pregiudizio ai rispettivi
interessi degli assicurati e dei beneficiari per contratti di
assicurazione sulla vila e deglt assicurati contro i danni.

4. Agli effetti del presente decreto si considerano come
elementi espliciti gli elementi costitutivi del patrimonio
netto dell'impresa indicati allart. 33, comma 2.

5. Le disposizioni del presente articolo si applicano
anche alle 1imprese che successivamente alla data dj
entrata in vigore del presente deercto vengono autorizzate
ad escreitare. congiuntamente ai rami indicati nel punto
A} della wbela di cui allablegato | i rami 1 {infortuni) e 2
(malattia) delly tabella allegata al decreto legisiativo
dunni. Le predette imprese debbono iniziare ad adempiere
allobbligo di cui al comma 2. lettera &), con il bilancio
dellesercizio in corso alla data dt rilascio dell’autorizza-
zione.

ArL 22 -

Determinazione delle tariffe

1. T premi applicati per le assicurazioni e per le
operaziom indicate al punto A} della tabella di cui
all'allegato I debbono essere calcolati, per ciascuna nuova
tariffa, sulla base di adeguate ipotesi attuariali che
consentano all'impresa mediante ricorso ai premi stessi ed
ai relativi proventi, di far fronte ai swoi costi e alle
obbligazioni assunte nei confronti degli assicurati, e in
particolare di costituire per i singoli contratti l¢ riserve
tecniche necessarie. A tal Nne pud essere presa in
considerazione la situazione finanziaria dell’impresa,
senza perd che vengano impiegati in modo sistematico €
permanente mezzi che non derivano dal pagamento dei
premi.

2. Le ipotesi attuariali devono essere fissate nel rispetto
dei limiti indicati nel provvedimento di cui all’art. 23,
comma |, delle disposizioni impartite dall'ISVAP, non-
ché delle regole applicative dei principi attoariali
riconosciute dallo stesso ISVAP, tenuto altresi conto detle
indicazioni di cui al comma 4 del predetto erticolo.

3. La valutazione delle ipotesi poste a base del calcolo
dei premi spetta all'attuario e forma oggetto di una
relazione tecnica da conservare presso impresa.

4. Nel caso di ricorso sistematico e permanente a risorse
estranee aj, premi di tariffa edhai relativi proventi, FISVAP

. pud vietare I'uiteriore sottoscrizione di contratti del tipo

di quelli che hanno.provocato tale situazione,

Art. 23.

Tasso di interesse tecnico

1. L'ISVAP fissa con proprio provvedimento, per tutli i
contratli da stipulare che contengono una garanzia di
tasso di interesse, un tasso di interesse massimo. che non
potra superare il 60 per cento del lasso medio dei prestiti
obbligazionari dello Stato.

2. L'ISVAP, per i contratti di cui al comma 1, puo
altresi fissare, con il medesimo provvedimento previsto
dal comma |1, pit tassi massimi di interesse, diversificati
secondo la moneta in cui € espresso il contratto, purché
ciascuno di essi non superi i1 60 per cento del tasso medio
dei prestiti obbligazionari dello Stato nella cui moneta &
espresso il contratto. Per i contratti in ECU i predetio
tasso va riferito ai prestiti obbligazionari, espressi in
ECU, delle istituzioni comunitarie.
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3 Qualora TISVAP decida di fissare un tasso di
INLETCSSS Massime per i contratti espressi in una moncela di
uno Stale membro. ¢ tenuto a consultare preventivamente
Fautoritd di controllo di questo stesso Stato.

4. Le imprese. nel definire il tasso di interesse. entro i
limitt sopra detti, debbono sempre uttenersi a criteri
prudenziali.

5. L'ISVAP pud, con il medesimo provvedimento di cui
al comma 1 stabilire in deroga aij tassi massimi di cui ai
commi | e 2, per specifiche categorie di contratti valori
diversi del tasso massimo di interesse. Esso pud inoltre
stabilire limiti particolari per contratti a premio unico o di
rendita vilalizia immediata senza facolta di riscatto. per i
quali gli impegni trovino copertura nei corrispondenti
cespiti dellattivo.

6. Qualora 'ISVAP si avvalga della facolta di cui al
comma J, I'impresa pud scegliere il tasso di interesse
prudenziale da adottare. tenendo conto della moneta in
cui € espresso il contratto e degli attivi corrispondenti che
si trovano in portafoglio. In nessun caso il tasso di
interesse utilizzato pud essere pid elevato del rendimento
degli attivi a copertura caleolato tenendo conto dei
principi conlabili in vigore, previa opportuna deduzione.

7. 1 tassi massimi fissati dall'ISVAP in applicazione del
presente arlicolo devono essere mnolificati dall'ISVAP
stesso alla Commissione europea ¢, nel caso ne facciano
richiesta, alle autoritd di controllo degli aliri Stati
membri. ' '

Art. 24,
Riserve tecniche

1. Le imprese debbono costituire per i contratti del
portafoglio italiano riserve tecniche, ivi comprese le
riserve matematichd, sufficienti a garantire le obbligazioni
assunte. Le predette riserve debbono essere costituite al
lordo delle cessioni in riassicurazione, in base ai principi
attuariali indicati ncli’ar. 25, tenendo conto del provve-
dimento di cui al'art. 23, comma 1, delle disposizioni
impartite dail'ISVAP, nonché delle regole applicative dei
principt attuariali riconosciute dallo stesso.

2, La valutazione sulla sufficienza delle riserve tecniche
spetta all’attuario, il quale esercita la sua funzione di
controllo in via continuativa al fine di consentire con
tempestivitd all’impresa gli interventi necessari. A tal fine,
Pattuario ha i"obbligo di informare con immediatezza il
direttore generale o gli organi amministrativi dell'impresa
ogni qualvolta rilevi I'esistenza di possibili condizioni che
gli impedirebbero, a guel momento, di formulare un
giudizio di piena sufficienza delle riserve tecniche in base
ai principi da rispettare per {a relazione tecnica di cui al
comma 3. L'impresa, sc non € in grado di rimuovere le
cause del rilievo o se non condivide il rilievo stesso, deve
darne comunicazione all'ISVAP entso trenta giorni dal
ricevimento della segnalazione.

3.1 bilanci delle imprese debbonao essere accompagnati
da una relazione tecnica nella guale Pattuario deve
descrivere anuliticamente i procedimenti scguiti ¢ le
valutazioni operate, con riferimento alle basi tecniche
adottate. per il calcolo delle riserve tecniche. con specifica
evidenza delle eventuali valutazioni implicite e delle
relalive motivazioni, atltestare la corrctiezza di detti
procedimenti, riferire sui controlli operati in ordine alle
procedure impiegate per il caicolo delle riserve e per la
corretla rilevazione del portafoglio, nonché esprimere un
giudizio sulla sufficienza di tutte le riserve tecniche. ivi
comprese le eventuali riserve apgiuntive, appostate in
bilancio.

4. Le imprese debbono presentare all'ISVAP, con la
periodicita ¢ secondo | criteri da questo stabiliti, il
confronto tra le basi tecniche, diverse dal tasso di
interesse, impiegate nel calcolo delle riserve tecniche ed i
risultati dell’esperienza diretta.

5. Per le assicurazioni complemeniari previste dal punto
B) della tabella di cui all’'allegato | debbono essere
costiuite le riserve tecniche previsie dagli articoli 23 e
seguentt del decreto legislativo danni.

6. Nella determinazione del reddito delle imprese di
assicurazione che esercitano Je attivita indicate nel punto
A} della tabelta di cui all'allegato I sono deducibili gli
accantonamenti destinati a costituire le riserve tecniche di
cui al presente articolo fino all'importo derivante
dall'applicazione dei principi previsti dall'art. 25. o
destinatt ad integrare le medesime riserve in conformita
alle prescrizioni del medesimo art. 25.

Art. 25,
Principi di calcolo delle riserve tecniche

I. Le riserve tecniche, ivi comprese le riserve
matematiche. debbono essere calcolate con un metodo
attuariale prospettive sufficientemente prudente che,
conformemente alle condizioni stabilite per ciascun
contratto in corso, tenga conto di tuiti gli obblighi futuri
dell'impresa, tra cui:

a) tutle le prestazioni garantite, ivi compresi i valori
di riscaito garantiti e l¢ future partecipazioni agli wiili di
qualsiasi genere contratiualmente garantiti;

b) le partecipazioni agli utili cui gli assicurati hanno
diritto individvalmente o collettivamente, siano tali
partecipazioni definite come acquisite, dichiarate o
assegnale;

c} tultc le opzioni cui ha diritfo I'assicurato ai termini
del contraito; '

d) le spese dell'impresa, ivi comprese le provvigioni,

Ai fint del calcolo si deve tener conto dei premi futuri
da incassare. ‘ -

2. L'impresa pud adotiare un metodo retrospetlivo se
dimostra che tale metodo da luogo a riserve non inferiori
a quelle risultanti dall’adozione di un metodo prospetlivo
sufficientemente prudente, ovvero se non é possibile
applicare un metodo prospettivo per il tipo di contratto
cui la niserva s riferisce.
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3. Le riserve tecniche debbono essere calcolate
separatamente per ciascun contratto. E tuttavia consenti-
to, riferendonc nelli refazione di cui all’art. 24, comma 3.
far ricorso ad approssimazion) ragionevoli o a generaliz-
zazioni quando vi sia motivo di ritenere che porteranno
sostanzialmente ai medesimi risultati del calcolo effettua-
to per ogni singolo contratto. Il principio del calcolo
singolo non costituisce impedimento ala costituzione di
riserve supplementari per rischi generali.

4. Per valutazione prudente non si intende una
‘valutazione compiuta in base ad ipotesi considerate
maggiormente probabili, bensi una valutazione che tenga
conto anche di un margine ragionevole per variaziom
sfavorevoli degli elementi considerati. 1l metodo di
valutazione deve esscre prudente non solo di per s¢, ma
deve anche prendere in considerazione i criteri di
vilutazione delle attivitd destinate a copertura delle
riserve,

5. It wasso di interesse adoperato nella valutazione delle
riserve tecniche dei contratti in vigore deve essere sceltoin
base a criteri prudenziali, ed i] relativo valore non puo
comunque superare il valore del corrispondente lasso
d’interesse stabilito con il provvedimento di cui alt’art. 23,
comma 1.

6. Gli elementi statistici relativi agli eventi assicurati, ed
in particolare le tavole di mortalita, invalidita e morbilita
debbono essere scelti secondo criteri prudenziali, basan-

dosi su rilevazioni di sufficiente ampiezza riferite sia

all’esperienza delle imprese sia a dati ad esse esterni,
tenendo altresi conto dello State deil’obbligazione e del
tipo di polizza.

7. Per i contratti che implicano una partecipazione agli
utili, diversa da quelle considerate al comma |, lettera ¢ ).
it metodo di valutazione delle riserve tecniche deve tenere
conto. implicitamente o esplicitamente. delle future
partecipazioni aghi utili coerentemente con le altre ipotesi
sui futuri sviluppi e con il metodo attuale di
partecipazione agli utili.

8. La riserva per spese future deve tenere conto deile
spese amministrative ¢ delle provvigioni che ci si atiende
di dover sostenere sulla base di valutazioni prudenti. Essa
pud anche essere costituita implicitamente, come nel caso
in cui nel calcolo defla riserva complessiva si tenesse conto
dei premi futun al netto delle prevedibili spese future
dell'impresa.

9. 11 metodo di calcolo della riserva complessiva del
contratto, facendo anche ticorso a valutazioni implicite
per una o pih componenti, non deve comunque dare
luogo a riserve inferton a quelle cui si sarebbe pervenuti
con una valutazione prudenziale e non deve cambiare nei
singoli anni in modo discontinuo o discrezionale,
dovendo essere tale da dare luogo alla partecipazione agli
utili in modo adeguato nel corso detla durata del
contratto.

10. La riserva tecnica relativa a ciascun contratto con
garanzia di riscalto deve essere in ogni momento non
inferiore al valore di riscatto nello stesso momento.

I, Nel caso in cui la valutazione delle atlivigg
rappresentantive delle niserve venga clfettuala con i}
criterio del prezzo di acqunsizione, at fini del comma 4 ¢
considerata sufficientemente prudente una valutazione
delle riserve tecniche con metodo attuariale prospeltive 1y
quale. nel valutare le prestazioni indicate al comma i,
faccia ricorso alle medesime basi tecniche che sono state
adottate, nel rispetto delle disposizioni di cui al presente
decreto, per il calcolo del premio, ¢ di conseguenza non
consideri le future partecipazioni agli utili.

12. Le riserve tecniche, come valutate ai sensi del
comma |1, devono essere integrate dall'impresa mediante
la costituzione di una riserva aggjuntiva nel caso in cui il
tasso fissato con il provvedimento di cui all’art. 23,
comma 1, risulti inferiore all'impegno assunto sui
contratti in vigore in termini di tasso di interesse ed il
rendimento attuale o prevedibile delle attivita rappresen-
tative delle relative riserve, diminuito di un quinto, risulti
inferiore al suddetio impegno. Il rendimento prevedibile
dovra essere definito dall'impresa in conformita alle
specifiche indicazioni fornite dail’'ISVAP, con particolare
riguardo agli attivi di futura acquisizione, altresi
necessario costituire una riserva aggiuntiva nel caso in cui

il livello complessivo della riserva, tenendo anche conto

della base finanziaria adottata, non corrisponda ai criteri
di prudenza sopra citati quando st verifichi uno

‘sfavorevole scostamento delle basi tecniche in base al

raffronto previsto dall’art. 24, comma 4. La costituzione
della riserva aggiuntiva dovra essere oggetto di dettagliata
informativa nella relazione di cui all'art. 24, comma 3.
Qualora. pur in presenza degli scostamenti considerati nel
primo e terzo periodo del presente comma, non ricorrang
i termini per la costituzione di una riserva aggiuntiva,
'attuario é tenuto a specificare detiagliatamente le
corrispondenti valutazioni ed indagini nella predetta
relazione,

13. In deroga ai principi indicati nei commi 5 e 11,
fermo restando quanto previsto al comma 10, 'ISVAP
pud consentire alle imprese, in circostanze eccezionali, per
un periodo di tempo da esso stesso stabilito, comunque
non superiore a ventiquattro mesi, di adottare, nel calcolo
delle riserve tecniche, un tasso di interesse superiore a
quelio precedentemente adottato, nel caso in =cui un
innalzamenio di un tasso medio dei prestiti obbligazionari
dello Stato di pid recdhte emissione dia luogo a
significative minusvalenze delle attivitd finanziarie, ed alla
condiziene che la conseguente diminuzione delle riserve
tecniche non superi 'ammontare delle minusvalenze
contabilizzate nell’anno per le aitivitd rappresentative
delle riserve slesse.

14. L'ISVAP pud imporre all'impresa I'integrazione
delle riserve o la costituzione di riserve aggiuntive, anche
mediante I'adozione di basi tecniche pil prudenti, qualora
sussistono ragioni per tale rafforzamento dcrivanti dal
raffronto di cui all’art. 24, comma 4, o da altri elementi di
giudizio. E fauta salva l'adozione di ulteriori provvedi-
menti previsti dal presente decreto.
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13. Llimpresa deve mettere a disposizione del pubblico i
metodi ¢ le basi wilizzati per la valutazione delle riserve
weeniche secondo’ le modalitd stabilite dall’ ISVAP.

Art. 26.
Copertura delle riserve teeniche

1. Le riscrve tecniche di cui all'art. 24, debbono essere
coperte con attivi di proprieta dell'impresa, nel rispetto
delle disposizioni di cui all’art. 28. Nella scelta degli attivi
I'impresa deve tener conto del tipo di obbligazioni assunte
¢ dell'esigenza che sia garantita la sicurezza, 1a redditivita
¢ la liquiditd dei suoi investimenti, provvedendo ad
un’adeguata diversificazione e dispersione degh slessi.

2. Le imprese possono coprire le riserve tecniche
solamente con disponibilitd comprese tra quelle delle.
seguenli specie:

a) investimenti:

1) titoli emessi o garantiti da Stali appartencnti
alla zona A), ai sensi della dircitiva n. 89/647/CEE,
ovvero emessi da enti localt o da enti pubblici di Stau
membri e o da organizzazioni internazionali cui
aderiscono uno o pit di detti Stati membri;

obbligazioni o altri titoli assimilabili negoziati in
un mercatlo regolamentato o emessi da societd o enti
creditizi il cui bilancio sia da almeno tre anni certificato
da parte di una societa di revisione debitamente
autorizzata;

altre obbligazioni o titoli assimilabili purché con
scadenza residua inferiore all’anno;

pronti contro termine, con I'obbligo di riacquisto e
di deposito di titoli presso un istituto di credito nonché
accettazioni bancaric effetiuate o rilasciate da istituti di
credito;

cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio
- 1994, n. 43;

altri strumenti del mercato monetario e dei capitali
che verranno identificati con provvedimento di carattere
generale del'ISVAP, il quale indicherd anche i criteri per
I"utilizzazione e la valutazione di strumenti derivati, quali
options, futures, swaps in relazione agli atiivi che coprono
le riserve tecniche;

2) mutui ¢ prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche, o
da garanzie bancarie o assicurative, o da altre idonec
garanzie prestate da enti focali territoriali;

3) quote della Banca d'ltalia, quote di societd
cooperative ovvero azioni e warranls negoziati in mercati
regolamentali o emessi da societa il cui bilancio sia stato
certificato da almeno tre anni da parte di una socicta di
revisione debitamente.autorizzata;

4) partecipazioni in socicla immobiliari, nelle quali
I'impresa detenga pii del 50 per cento del capitate sociale,
aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o la gestione di
immobili per I'edilizia residenziale non di iusso o per uso
industriale o commerciale o per I'esercizio dell’attivita
agricola, per I'imporlo iscritto in bilancio nel limite det

valote cconomico deglt immobili tn proporzione alla
quota di capitale sociale delenuto ed al nctto delle
passivitd complessivamente iscritte nel bilancio debla
socictd immobiliare;

5) quote in organismi di investimento collettivo in
valori mobilian ¢ altri fondi dinvestimento;

6) terreni, fabbricati ¢ dirittt immobiliari di
godimento per le quote libere da ipoteche;

b) crediti: .

1) crediti verso riassicuratori al netto delle partile

debitorie. comprese le quote di riserve tecniche a loro

carico, debilamente documentati, fino al 90 per cento del
loro ammontare;

2) depositi e crediti al netio delle partite debitorie
presso le imprese cedenti, debitamente documentat, fino
al 90 per cento del loro ammontare;

3) crediti nei confronti di assicurati ed intermedia-
ri, al netto delle partite debitorie derivanti da operaziom
di assicurazione diretla ¢ di riassicurazione, nella misura
in cui siang effettivamente esigibili da meno di tre mesi;

4} anticipazioni su polizze;

5) crediti d’imposta, definitivamente accertati o
per 1 quali sia decorso il tlermine prescritto per
I'accertamento;

6) crediti verso fondi di garanzia;

¢) altri attivi;

1} immobilizzazioni materiali strumentali all’eser-
cizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, nel
limite del 30 per cento del valore di bilancio rettificato dal
relativo fondo di ammortamento;

2) immobilizzazioni materiali non strumentali
all’esercizio dell'impresa. diverse da terreni ¢ fabbricati,
debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del
valore di bilancio;

3) depositi bancari; depositi presso altri enti

‘creditizi o qualsiasi altro iStiluto autorizzato dalla

competente autorita di vigilanza a ricevere depositi, al
netto delle partite debitorie;

4) spese di acquisizione da ammortizzare, coeren-
temente con i metodi di calcolo delle riserve matematiche,
net limiti del 90 per cento del loro ammontare;

5} ralei attivi per interessi su titoli idonei 'allq
copertura delle riserve tecniche. ratei attivi per canoni di
locazione nel limite del 30 per cento del loro ammontare;

6) interessi reversibili.

3. In ogni caso, debbono essere rispettate per la
copertura delle riserve tecniche le seguenti regole:

a) 1 prestiti ad imprese, ad uno Slato, ad
un’istituzione internazionale. a enti locali o regionali o a
persone fisiche sono ammessi come copertura delle ris_erw;
tecniche solo qualora offrano garanzie sufficienti
riguardo alla loro sicurezza. basate sulla qualitd del
mutuatario, su ipoteche, su garanzie bancarie o accordate
da imprese di assicurazione o altre forme equivalenti di
paranzia;
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h) el struments derivati quall oprions, futires € swaps
in relazione ad attivi che coprone le riserve tecniche
possono essere utilizzati nelta misura in cui contnbuisco-
no a ridurre il rischio di investimento o consentono una
gestione efficuce del portafoglio. Tali strumenti devono
essere valutati in modo prudente e possono essere presi in
considerazione nella valutazione degh altivi sottostanti:

¢) 1 valori mobiliari che non sono negoziati su un
mercalo regolumentaio sono ammessi a copertura delle
riserve tecniche solo se sono realizzabili a breve termine o
se consistono in partecipazioni in enti creditizi, in societd
di assicurazione, costituite nelle forme previste dail’art. 8
della direttiva n. 79/267/CEE del 5 marzo 1979, e in
socield di investimento con sede legale in uno Stalo
membro;

d} i crediti sono ammessi a copertura delle riserve
tecniche soio previa deduzione dei debiti nei confronti del
debitore;

e) l'importo dei crediti ammessi a copertura delle
riserve tecniche deve cssere calcolato in modo prudente,
tenendo conto del rischio di mancato realizzo. In
particolare, i crediti nei confronti di assicurati ed
intcrmediari derivanti da operazioni di assicurazione
diretta e di riassicurazione sono ammessi seltanto nella
misura in cui sono effettivamente esigibili da meno di tre
mesi; '

J) le spese di acquisizione da ammortizzare sono
ammesse a coperiura delle riserve tecniche solo se cio é
coerente con i metodi di calcolo delle riserve matemaliche.

4, L'ISVAP, nel caso in cui rilevi che per uno o pitt
attivi non sono state osservate e regole di cui al comma 3.
comunica all'impresa I'mammissibilitd degli stessi ad
essere destinati. in tutto o in parte, a copertura delle
riserve tecniche.

5. Fatti salvi i principi di cui al comma 1, in circostanze
eccezionali e su motivata fichiesta dell'impresa, I'ISVAP
pud autorizzare, in via temporanea, 'investimento in altre
categorie di attivi a copertura delle riserve tecniche,

6. In caso di attivi che rappresentano un investimento
in una societa controllata, che per conto dell'impresa di
assicurazione ne gestisce in tutto o in parte ghi
investimenti, 'ISVAP, nel verificare la corretta applica-
zione delle norme e dei principi di cui al presente articolo,
tiene conto degli attivi sottostanti detenuti dalla societd
controllata.

7. Per i contratti compresi nel portafoglio italiano le
imprese possono localizzare gli attivi posti a copertura
delle riserve tecniche in uno o pid Stati membri,

8. Su richiesta delle imprese, 'TSVAP puo autorizzare
la localizzazione di parte degli attivi di cui al comma 7 in
uno Stato terzo.

9. In deroga alle disposizioni dei commi 7 ¢ 8, la
focalizzazione dei crediti verso i nassicuratori posti a
copertura delle riserve teeniche € libera, salvo qianto
disposto dall’art. 125.

Art, 27,

Fetlutazione deeli ateiv
a copertura delfe riserve tecniche

I. Gli attivi posti a copertura delle riserve tecniche
debbono essere valutati al netto dei debiti contratti per la
loro acquisizione ¢ delle eventuali poste rettificative.

2. La valutazione degli attivi di cui al comma | deve
essere effettuata in modo prudente, tenendo conto del
rischio di mancato realizzo. In particolare, le immobiliz-
zazioni materiali diverse dai terreni e dai fabbricati
possono essere poste a copertura delle riserve tecniche
solo se valutate in base ad un ammortamento prudente.

3. L'ISVAP stabilisce con proprio provvedimento
norme pitl dettagliate per l'applicazione di quanto
disposto ai commi | ¢ 2.

4. Alle imprese di assicurazione sono consentite ai sensi
dell'ultimo comma dell’art. 2423-bis del codice civile
eventuali deroghe ai criteri di valutazione degli elementi
dell’attivo al fine di adeguare tale valutazione alle esigenze
di costituzione del margine di solvibilita. Qualora
I'impresa si avvalga di tale disposizione, dovra essere
iscritto al passive del bilancio un apposite fondo di
integrazione, formato dalla difTerenza tra il valore
attribuito alle attivitd sulla base dei criteri di valutazione
usati e l'ultimo valore di bilancio delle attivild stesse.

5. Per i beni immobili le imprese devono fornire
all'ISVAP adeguata documentazione atta a comprovare
che il maggior valore attribuito a detti beni non é
supcriore a quello di mercato. In difetio di 1ale
documentazione, i} maggior valore non é riconosciuto agh
effetti detla copertura del margine di solvibilita.

6. L'importo iscritto nel fondo di integrazione non
concorre alla determinazione del reddito imponibile della
societd, salvo che lo stesso non sia attribuito ai soci anche
mediante riduzione del capitale sociale.

Art, 28,

Regole sulla congruenza

|. Quando la garanzia assicurativa € espressa in una
determinala moneta, 'obbligazione dell’assicuratore si
considera esigibile in detta moneta,

2. Le imprese debbono provvedere aila copertura delle
riserve tecniche nel rispetto del principio della congruen-
za. E consentito tuttavia derogare a questo principio:

a) qualora, in applicazione di esso, risulti che
Pimpresa dovrebbe disporre di attivitd espresse in una
determinata moneta per un importo non eccedente il 7 per
cento delle atfivitd espresse in altre monete;

b) qualora le obbligazioni risuttino csigibili in una
moneta di uno Stato terzo e gli investimenti in tale moneta
siano soggelti a regolamentazione, OVVEro sussistano
restrizioni al trasferimento della moneta stessa, o
quest'ultima non risulti, per altri motivi, adaua alla
coperiura delle predette riserve:
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¢} nei limiti del 20 per cento dele obblipazioni
esigibili in una determinata moneta; resta fermao che la
wtalitd deghi autivi espressi nelle diverse monete deve
essere pari alla totalita delle obbligazioni esigibili nelle
diverse moncte.

3. Qualora le obbligazioni risultino csigibili in moneie
di Stati membri, e imprese possono provvedere alla
copertury delle riserve tecniche con altivi espressi in ECU.

4. Per quanto riguarda la congruenza in dracme, in lire
sterline irlandesi e in escudos portoghesi, I'importo delle
attivitd poste a copertura non pud superare due milioni di
ECU fino al 31 dicembre 1998.

5. Per quanto riguarda la congruenza in franchi belgi,
in franchi lussemburghesi ¢ in pesetas, I'importo delle
attivita poste a copertura non puo superare due milioni di
ECU fino al 31 dicembre 1996.

Art. 29.
Quote massime

1. Ciascuna impresa non pud investire gli attivi a
copertura delle riserve tecniche di cui all’art. 24 per pii
del:

a) 10 per cento del loro ammontare lordo totale, in
un singolo terreno o fabbricato o in pil terreni o
fabbricati, ancorché detenuti tramite societd immobiliari,
tali da poter essere considerati come un unico
investimento,

5) 5 per cento del loro ammontare lordo totale, nei
seguenti atlivi complessivamenie considerati:

1) aziont e altri valori negoziabili equiparabili ad
azioni, buoni, obbligazioni e altri strumenti del mercato
monetario ¢ dei capitali di una stessa impresa, sempre che
il valore dell'investimento non superi il 20 per cento del
capitale sociale della societd emittente;

2) mutui e prestiti concessi allo stesso mutuatario,
considerati globalmente, diversi da quelli erogati ad
un’auloritd statale, regionale o locale, 0 ad un’organizza-
zione internazionale cui aderiscono uno o piu Stati
membri.

Il limite sopra indicato pud essere portato al 10 per
cento se I'impresa non investe piu del 40 per cento delle
riserve tecniche in prestiti o in titoli corrispondenti a
cmitlenti ed a mutuatari nei quali investa piu del § per
cento dei suoi attivi;

c) 10 per cento del loro ammontare lordo totale in
azioni, altri titoli equiparabili ad azioni, od in
obbligazioni, i quali non siano negoziati su un mercato
regolamentato.

. 2. Fermi i limiti di cui al comma 1, 'ISVAP stabilisce
con proprio provvedimento ulteriori disposizioni sui
limiti massimi di investimento per singole categorie di
attivi, noncheé sui criteri di investimento negli attivi stessi.
Dette disposizioni debbono essere formulate in aderenza
ai seguenti principi:

a) gli attivi a copertura delle riserve tecniche devono
essere sufTicientemente diversificati e dispersi in modo da

garantire che non vi sia uneceessiva dipendenza da una
determinata categoria di attivi. da un particolure settore
di investimento o da un investimento specifico:

A} gl investimenti in attivi che presentane un clevato
grado di rischio, sia per ki loro natura, sia per ta qualifica
dell’emittente, devono essere limitati a livelli di prudenza;

¢} in caso di attivi a copertura di un investimenlo in
una societa controllata si deve tener conto, per
Fapplicazione delle regole ¢ dei principi di cui al presente
articolo, degli attivi sottostanti detenuti dalla socieli
controllata;

d) la percentuale degli attivi a copertura delle riserve
tecniche che costituisce oggetto di investimenti non liquidi
deve essere limitata a ua livello prudente;

¢) qualora gli attivi comprendano prestiti concessi a
enti creditizi o obbligazioni emesse dagli stessi, si puo
lener conto, per 'applicazione delle regele e dei principi
contenuti nel presente articolo, degli attivi sottostanti
detenuti da tali enti creditizi. Questo trattamento puo
essere applicato soltanto qualora I'ente creditizio abbia la
propria sede sociale in uno Stato membro, sia di proprietd
esclusiva dello Stato membro in questione efo delle sue
autoritd locali e le sue attivita, per statuto, consistano nel
fungere da tramite per I'erogazione di prestiti alio Stato o
alle autoritd Jocali o di prestiti garantiti da questi ultimi,
oppure di prestiti ad ‘enti strettamente connessi con lo
Stato ¢ con le autorita locali;

J) non pud essere imposto zlle imprese di effettuare
investiment: in determinate categorie di attivi,

3. Nell'ambito delle disposizioni di cui al comma 2
I'ISVAP adotta criteri pi restrittivi per 'utilizzo ai fim
della copertura delle riserve tecniche dei seguenti attivi:

a} quote di organismi di investimento comune in
valori mobilian {OICVM) non coordinati ai sensi della
direttiva n. 85/611/CEE e di altri fondi di investimento
diversi dagli OICVM coordinati ai sensi della stessa
direttiva,

#} titoli non negoziati su un mercato regolamentalo;

¢) titoli, obbligazioni ed altri strumenti del mercato
monetario ¢ dei capitali i cui emitlenti non siano gli Stati,
una delle loro amministrazioni regionali o locali o im-
prese appartenenti alla zona A4) ai sensi della direttiva
n. 89/647/CEE, o i cui emittenti siano organizzazioni
internazionali di cui non faccia parte uno Stato membro.

4, In circostanze eccezionali e su richiesta dell'impresa,
I'ISVAP pud autorizzare, temporancamente € con
decisione motivata, deroghe alle disposizioni stabilite ai
sensi del comma 2, fatti salvi i principi di cui all'art. 26,
comma |,

. 5. L'ISVAP pud portare al 40 per cento il limite di cui al
comma |, lettera b}, per le obbligazioni cmesse da un ente
creditizio avente la sede legale in uno Stato membro,
quando ricorrano le seguenti condizioni:

a) Vente sia soggetto, in virtd di legge. ad un
particolare controllo pubblico inteso a tutelare i detentori
di detic obbligazioni;



