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B numerc medio dei dipendenti delle imprese incluse nelParea di consolidamento ripartito per categoria & il seguente:

Imprese consolidate integralmence

1993

Dirigenti 2.734
Quadri 10.048
Impiegari 47.702
Operai 52214
112.698

1994
2.468

9.454 .

41.490
39.664
93.076

19585

2203
8.645
39.668
35.584
86.100

Imprese consolidate proporzionalmente

1993

44
224
2371
2.388
5.027

1994

9

41
449
1.589
2.088

1995

3

123
771
506
1.403

ll numero medio ¢ calcolato come semisomma del numero dei dipendenti all'inizio e alla fine dell’esercizio determinato per arce di consolidamento

omogenee.

Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni

Immobilizzazioni immaterialz:
- ammorramenti

- svalutazioni
Immobilizzazioni materiali:

— ammortamentt

- svalutazieni

a dedurre:
— incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

23. - Doc. XV, n. 24/]

1993

1.889
40

4193
300
6422

(10}
6.412

1954

1.319
27

4.746
97

6.189

)
6.180

{miliardi di Lire)

1995

1.363
18

4.843
399
4.623

(10)
6.613
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17) PROVENTL E ONERI FINANZIAR!

Proventi da partecipazioni

Dividendi
Plusvalenze da alienazioni
Alrri

Altri praventi finanzlari

Differenze attive di cambio

Inreressi attivi su crediti d"imposta

Interessi attivi su depositi e o/c bancari

Interessi attivi su finanziamenti con servizio del prestito a carico dello Stato
Altri proventi finanziari

tnteressi e attri onerd finanziari

Interessi e altri oneri verso banche

Differenze passive di cambio

Interessi e altri oneri per prestiti obbligazionari
Oneri su partecipazioni

Altri interessi e oneri finanziari

Oneri finanziari imputati allattivo patrimoniale

Immobilizzazioni immateriali:
- costi di ricerca e di sviluppo

Immobilizzazioni materiali:

- terreni [ fabbricati

= impianti e macchinario

= attrezzature tndustriali e commercial
- immobilizzazioni in corso

1993

24
44

T

i993

1.962
330
165

57

1.18%

31.703

1993

2.793
2341
352
147
1.143
6.776

1993

87

354
442
442

1994

15
56

1

1994

1.317
201
68

38
1.090
1714

1994

2127
1.431
326
140
820
4.844

1994

121

106
128
129

(miliardi di lire)
1995

26

30

2

58

{miliardi di lire)
1995

1.554

133

88

10

1.747

3.631
{miliardi di lice}
1995

2,122

1.491

158

402

1.356

5.529

(miliardi di lire)
1995

.63

30
t4
114
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18) PROVENTI E ONER STRAQRDINARI {miliardi di lire}
1993 1994 1995

Proventj straordinari
Utilizzo fondi:

- rinegoziazione di accordi perroliferi 589

- alusi 106 183 26

Plusvalenze da cessioni 196 749 480

Altri proventi straordinari ' 121 120 89
1.012 1.052 595

Onerl straordinari
Oneri di ristrutrurazione:

- ingentivazione esodi (588) {474) {148)
- svalutazioni e minusvalenze (883) (430) {284}
- altri {606) (365) (150}
{2.077) (1.269) (582)
Altri oneri straordinari 1363) {222} (493)
(2.440) (1.491) (1.075)
(1.428) (439) (480)

Le plusvalenze da cessioni dell’esercizio 1994 riguardano essenzialmente la vendita delia Nuovo Pignone 5.p.A. per 402 miliardi di lire ¢ del ramo
di azienda relativo all’artivitd della Liquipibigas S.p.A. per 200 miliardi di lire; quelle dell’esercizio 192§ riguardanc essenzialmente la vendita
dell'Alcantara S.p.A. per 152 miliardi di lire, della Carbones del Guasare S.A. per 100 miliardi di lire ¢ dell'Enichem Auvgusta S.p.A. per 86 miliardi
di lire.

Gli oneri sceaordinari riguardano essenzialmente il setrore petrolchimico (20 miliardi di lire, 580 miliardi di lire & 642 miliardi di lire
rispettivamente negli esercizi 1993, 1994 ¢ 1995} e le attivita in corso di dismissione (862 mitiardi di lire, 755 miliardi lire ¢ 225 miliardi di lire
rispettivamente negli esercizi 1993, 1994 ¢ 1995). Gli altri oneri straordinari comprendono accantonamenti al fondo rischi per contenziosi e al
fondo rischi ambientali.

19) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO {miliardi di lire}
1933 1994 1995

Imposte correnti:

- imprese italiane 551 890 2.357
~ imprese estere operanti nella ricerca ¢ produzione di idrocarburi 757 718 920
~ altre imprese estere 105 148 149
1.413 1.756 3.426
a dedurre:
— crediti di imposta su dividendi non urilizzati dalle imprese ] (241) (400) (388)
1172 1356 3.038
Imposte differite:
- imprese italiane 91 496 784
- imprese estere operanti nella ricesca e produzione di idrocarburi 39 (37) (138)
— altre imprese estere {4) (7) 3
126 452 649
1.298 1.808 3.687

Le imposte correnti accantonate neli’esercizio comprendono il beneficio fiscale di 561 miliardi di lire conseguente all'utilizzo di perdite fiscali
tiportate a nuovo, non rilevate nell’esercizio della perdita. Le imposte relative alle imprese operanti nell'attivita di ricerca e produzione di
idrocarburi rappresentano l'onere fiscale sui profitti derivanti dallo sfruttamento delle risorse petralifere dei paesi esteri in cui 'ENI opera. A tale
onere & staro ricontusciuto, in linea con la prassi internazionale, la natura di imposta diretta, analoga a tutti gli efferti all'imposta sul reddico.
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20) INFORMAZIONI PER SEYTORE DI ATTIVITA E PER AREA GEOGRAFICA

Ricavl netti della gestione caratteristica, risultato operativo ¢ investimenti per settore di attivita

1993

Ricavi netti della gestione caratteristica (2)
a dedurre: ricavi infrasetrori

Ricavi da terzi

Risultato operativo (3}

Artivitd direttamente attribuibili
Investimenti in immobilizzazioni mareriali
Ammortamenti ¢ svalutazioni (4)

1994

Ricavi netti della gestione caratteristica (2)
a dedurre: ricavi infrasettori

Ricavi da terzi

Risultato operativo (3)

Artivita direttamente attribuibili
[nvestimenti in immobilizzazioni materiali
Ammortamenti ¢ svalutazioni (4)

1995

Ricavi netti della gestione caratteristica (2)
a dedurre: ricavi infrasetzori

Ricavi da terzi

Risultaro operativo (3)

Attivitd direttamente actribuibili
Investimenti in immobilizzazioni materiali
Ammortamenti e svalutazioni (4)

Ricerca e

produzione gionamento,

di idrocarburi  trasporio e

distribuzione
di gas naturale

9.031 14.67¢
(5.423) (1.419)
3.608 13,257
2,975 3.107
17.571 20.69%
2.687 3.684
2.505 1170

9.573 15.003
{6.232) {1.493)

3.341 13.510
3.725 3.110
16.820 21.230
1.695 1.947
2.514 1.489

10967  16.265
{6.508)  (1.097)
4.459  15.168
4.054 3.297
16.785  22.364
2.154 2241
3113 1.632

Approvvi- Raffinazione

¢ distribu-
zione di
prodotti
petroliferi

20.749
(1.911)
18.838
1.070
15.021
1.248
789

19.154
{1.864)
17.250
612
16.301
1.253
830

20.513
{1.852)
18.661
883
16.136
896
%07

Petrol-
chimica

11.015
{1.184}
9.831
(786)
15.279
515
1.089

11.556
{985)
10,571
363
13.436
253
960

13.224
(636)
12.588
2.018
11.958
255
702

Ingegneria
€ servizi

4454
(1.537)
2.917
312
7.474
122
200

3.533
(504)
2.629
249
7.797
370
161

4.319
{713)
3.606
279
8.533
289
146

Alre
attivita

(n

582
(380)

202
(610)

10.000

373

592
{412)

180
(263)

11.358

22

575
{405}

170
{229)

11.818

62

37

{miliardi di lire)

Attivitd in
corso di
dismissione

4.715
(489)
4.226
{336}
3.116
229
286

2.448
{130}
2318
(363)
1.56%
104
204

2418
(181)

2,237
(10)

1.157

47

76

Totale

$2.87%
5.712
89.160
8.4593
6.412

49.839
7.433
88.511
5.627
6.180

56.889
10.292
88.751
5.944
6.613

{1} Comprende ie artivita delPENI 5.p.A., le disponibilita liquide e le artivitd finznziarie che nen costituiscono immobilizzazioni per 6,605 miltardi ¢ lire, 7.946 miliardi
di lire ¢ 8.236 miliardi di lire cispettivamente nel 1993, nel 1994 ¢ nel 1993,

{2) Prima dell'climinazione dei ricavi infrasettori,

(3) Si intendono i ricavi della gestione cararreristica da terzi ¢ gli altri ricavi ¢ proveati al netto dei costi della produzione come indicati alla nora n. 16.

(4} Si intendono gli ammortamenti & svalutazioni deile immobilizzazioni come indicati alla nota 1. 16.
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Ricavi netti della gestione caratteristica, risultato operativo e attivita per area geografica di origine
{eiliardi di lire)

Ttalia Resto Resto Africa  Americhe Asia  Ale aree Totale
dell'Unione  dell'Europa
Europea
1993
Ricavi della gestione caratteristica 44,017 7.125 2.536 4.267 1.463 4.242 121
a dedurre: ricavi infraree (4.050) (568} (808) (3.461) {182) {1.822) ()
Ricavi da terzi 39.967 6.557 1.728 806 1.281 2.420 120 52.879
Risultato operativo 4.613 (261) 159 1.214 5 5 (23) 5.712
Attivita direttamente attribuibili 67.065 6.724 3.993 9.436 1.368 418 156 §9.160
1994
Ricavi della gestione caratteristica 41.286 6.302 2.400 4.538 1.528 4.441 68
a dedusre: ricavi infraree (3.539) (525} {703) (3.803) {217) (1.937)
Ricavi da terzi 37.747 5.777 1.697 735 1.31% 2.504 68 49.839
Risultato operativo 5.592 211 252 1.107 247 36 {12} 7.433
Attivita direttamente attribuibili 67.129 6.203 4.078 9222 1.272 511 2% 88.511
1995
Ricavi della gestione caratteristica 49.036 11.966 2201 4.871 1.799 6359 119
a dedurre: ricavi infrarce (3.522)  (5.408} (597)  (4.082) {139) (14)
Ricavi da terzi 45514 6.558 1.604 789 1.660 645 119 56.889
Risuham operativo 8.330 179 276 1.334 175 {11) 9 10.292
Artivitd direttamente atetibusbili 66.518 7.910 4.086 8.694 1.121 317 105 88.751
Ricavi netti della gestione caratteristica per area geografica di destinazione {miliardi di lire)
1993 1994 1995
Italia’ 32.900 32.778 37.283
Reste deli’Unicne Europea 7.934 8.230 9.011
Resto delPEurcpa 2.956 1.335 2.697
Africa 2.393 1.599 1.604
Americhe 3.200 3.287 3.900
Asia 3.336 2.493 2.256
Altre aree 160 117 138
52.87% 49.839 56.889

Le esportazioni dall’ltalia a clienti esteri sono state 7.143 miliardi di lice, 5.042 miliardi lire € 6.198 miliardi di lire rispettivamente per il 1993,
1994 e 1995.

21} RAPPORTI CON ENTITA CORRELATE

L’ENI nel corso normale dell’attivita effettua operazioni con aitre entitd possedute o controllate dallo Stato. Le condizioni di queste operazioni non
sono diverse da quelle applicate in operazioni con terzi e rispertano la fegge italiana. Le pid significative sono le vendite di prodotti petroliferi e di
gas naturale al’ENEL S.p.A., la societa elettrica nazionale italiana. Nessun’altra entitd posseduta o controllata dallo Stato, da sola o con altre,
copre una percentuale significativa dei ricavi o degli acquisti consolidati dell’ENT nef 1995.

22) AMMONTARE DEI COMPENS! AGLI AMMINISTRATORI E Al SINDACI

I compensi corrisposti agli amministratori dell'ENI $.p.A., anche per lo svolgimente di tali funzioni in altre imprese incluse nell’area di
consolidamento, ammontano a 1.497 milioni di lire ¢ 1.598 milioni di lire e 1.671 milioni di lire, rispettivamente per gl esercizi 1993, 1994 ¢
1995; tali compensi sono comprensivi, per gli amministratori investiti di particolari cariche, dipendenti delle |mprese inchuse nell’area di
consolidamento, delle retribuzioni carrisposte in forza di contratto di [avoro subordinato.

[ compensi corrisposti ai sindaci dell'ENI 5.p.A. ammontano a 224 milioni di lire, 207 milioni di lire e 251 milioni di lire, rispetrivamente per gli
esercizi 1993, 1994 ¢ 1995,
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Relazione del Collegio Sindacale
al bilancio consolidato

Signori Azionisti,

abbiamo esaminato il bilancio consolidato dell’ENI al 31 dicembre 1995 che il Consiglio di Amministrazione ha approvato nelta
seduta del 9 aprile 1996.

1l bilancio evidenzia un utile di competenza dell’ENI di 4.327 miliardi e presenta le seguenti risultanze complessive:

(miliardi di lire)

Attivo
~ immaobilizzazioni 49.496
- attivo circolante 37.443
- ratei ¢ tisconti 1.812
Totale attivo B88.751
Passivo
- patrimonio netto di Gruppo 23.028
- capitale ¢ riserve di terzi 1.716
24,744

— fondi per rischi e oneri 8.007
- trattamento fine rapporto di lavoro subordinate 2,180
— debiti 53.280
— ratei e risconti 540
Totale passivo 88.751
- garanzie prestate:

. fidejussioni 4.420

. altre garanzie personali 7.317

. garanzie reali 3.307
- impegni 15.813

30.857

Conto Economico
- valore della produzione ) 90.922
- costi della produzione {80.516)
- oneri finanziari netti (1.839)
~ rettifiche di valore di attivita finanziarie 154
— oneri straordinari netti {480}
- imposte sul reddito dell’esercizio (3.687)
Utile dell’esercizic 4.554
- urile dell’esercizio di pertinenza di terzi {227)

Utile dell’esercizio di competenza delPENI 4,327
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Il Consiglio di Amministrazione ha reso ampia informazione sull’andamento economico e finanziario del Gruppo attraverso I'analisi
dei diversi settori di attivita, sulla evoluzione prevedibile della gestione, sui fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura delPesercizio e
sulla natura e consistenza degli “Impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale™.

Da parte sua il Collegio Sindacale, ai sensi e per gli effetti dell’art. 41 del D.Lgs. 9 apzile 1991, n. 127, d2 arro che:

il bilancio consolidato & stato redatto secondo le disposizioni del capo 111 del citato Decreto legislativo, integrato dai principi
contabili elaborati dal Consiglio Nazicnale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e, ove mancanti, dai principi emanati
dall'International Accounting Standard Commirtee (LA.S.C.);

la struttura e il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico consolidati sono quelli prescristi dagli arce. 2423-ter,
2424 e 2425 del Codice civile, con le modifiche proprie del processo di consolidamento, e che il bilancio consolidato & stato
integrato dal rendiconto finanziario al fine di fornire una migliore informativa;

la nota integrativa contiene le informazioni previste dagli artt. 38 ¢ 39 del citato D.Lgs. 127/91 ¢ che dal controllo effettuato sulla
Relazione sulla gestione risulta che i dati e le informazioni contenute nella stessa sono congruenti con quelli del bilancio
consolidato;

le imprese incluse nell’atea di consolidamento hanno trasmesso all'impresa consolidante le informazioni necessarie per il
consolidamento in modo conforme ai criteri di valutazione, alla struttura e al contenuto definiti dall'impresa consolidante e da essa
comunicati alle imprese consolidarte;

tali condizioni e la corrispondenza con i rispetcivi daei di bilancio sono state attestate dai Diretrori Amministracivi e verificate e
accertate dalle Societa di revisione di ogni consolidata;

i bilanci di tutte le imprese consolidate sono sottoposti a certificazione;

le informazioni ricevute sono state, nel loro complesso, correttamente utilizzate dall’impresa conselidante in conformita ai eriteri
generali, definiti d’accordo con ta societa di certificazione, dichiarati e adottati per la formazione del bilancio consolidato insieme
con quelli risultanti dal proprio bilancio di esercizio.

Il Collegio prende atto che la societd Arthur Andersen S.p.A., cui & stato conferito I'incarico di certificare il bilancio dell'ENI S.p.A.,

non ha ancora depositato la relazione di certificazione redatta ai sensi dell'art. 4 del DPR 136/75 e successive modificazioni, e si

riserva, ai sensi dell'art. 5 del citato Decreto, fa facolti di formulare eventuali osservazioni e proposte in aggiunta a quelle contenute
nella presente relazione, riferendone direttamente in Assemblea.

Il Collegio Sindacale

Dott, Andrea Monorchio
Dott. Giorgio Rocco
Prof. Mario Sica
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Relazione di certificazione
della Societa di revisione

ARTHUR
ANDERSEN

Arthur Andersen §paa.
Via Campania 47
KHBT Roma

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATC

AISENSI DELL’ART. 1 DEL, PPR 31 MARZO 1975, n. 136

Agli Azionisti
del'ENI S.p.A.

1. Abbijamo assoggettato a revisione contabile il bilancio consolidato dell'ENI S.p.A. e sue
controllate al 31 dicembre 1995. Abbiamo inoltre controllate la concordanza della relazione
sulla gestione con il bilancio consolidato.

2. Il nostro esame @ stato svollo secondo i principi ed i criteri per il controlio contabile
raccomandati dalla CONSOB ed effettuando 1 controlli che abbiamo ritenuto necessari per le
finalita dell'incarico conferitedi.

1 bilanci di alcune societa controllate, che rappresentano il 40% dell'attivo e dei ricavi
consolidati, al netto delle accise, sono stati esaminati da altri revisori che i hanno fornito le
relative relazioni. Il nostro giudizio, espresso in questa relazione, per quanto riguarda i
valori relativi a tali societa inclusi nel consolidamento, & basato anche sulla revisione svolta
da altri revisori.

11 bilancio consolidato dell’ENI presents, a fini comparativi, t dati dell'esercizio precedente,
in conformita a quanto richiesto dalla legge; inoltre, sono inclusi, per una migliore
informativa, anche i dati del conto economico dell'esercizio 1993, Per il giudizio relativo al
bilancio dell’esercizio precedente ed al bilancio di cui ¢ parte il conto economico
dell’esercizio 1993, si fa riferimento alle relazioni da noi emesse, rispettivamente, in data 12
ottobre 1995 e 24 giugno 1994.

3 A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio consolidato nel suo complesso @ stato redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiere ¢ corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria ed il risultato economico della Societa e delle sue controllate, in conformita alte
norme che disciplinano il bilancio consolidato. Pertanto, rilasciamo certificazione al bilancio
consolidato del’ENI5.p.A. e sue controllate al 31 dicembre 1995.

ARTHUR ANDERSEN 5.p.A.

r

o Marinelli {Socio

Roma, 24 aprile 1996
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Relazioni e bilancio di esercizio

del’ENI S.p.A.



Camera dei Deputati — 362 -— Senato della Repubblica

XIlI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Relazione sulla gestione

Signori Azionisti,
il bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con t'utile di .53 1 miliardi di lire,
superiore di 595 miliardi di lire ali'utile conseguito nell'esercizio 1994.

L'zumento & riconducibile, essenzialmente, al}'incremento dei dividendi per 980 miliardi di lire, connesso al mighioramento dei
risultati conseguiti nel 1994 dalle societa partecipate, e ai minori oneri su partecipazioni per 478 miliardi di lire dovuti, in particolare
al significarivo contenimento della perdita dell'Enirisorse. Tali miglioramenti sono stati in parte compensati dalla variazione negativa
per 639 miliardi di lire della componente straordinaria; infatti nell'esercizio 1994 venne realizzata la plusvalenza di 450 miliardi di
lire derivante dalla vendita della partecipazione nella Nuovo Pignone e venne utifizzato il fondo rischi di 183 miliardi di lire a seguito
dell'esito positivo della vertenza ENI/Lanerossi-CEE,

La situazione patrimoniale al 31 dicembre 1995 dell'ENI S.p.A. & caratterizzata dall'iscrizione della rettifica di valore delle
partecipazioni pec 10.604 miliardi di lire a seguito della determinazione in via definitiva del parrimonio netto, prevista dalla legge 9
agosto 1993, n. 292, deliberata dall'Assemblea del 12 giugno 1995. La retifica & srata determinata sulla base del patrimonio netto
consolidata stimato al 31 dicembre 1994, detrarri i dividendi previsti, delle partecipazioni con elevara redditivita. L'indebitamento
finanziario netto aumenta di 684 miliardi di lire a seguito, in particolare, degli interventi sui capitali delle societa partecipate. 1l
capitale investito netto di 20.281 miliardi di lire, costituito essenzialmente da partecipazioni {17.499 miliardi di lire) e da crediti di
imposta verso I'Amministrazione Finanziaria (2.7%9 miliardi di lire), & coperto per circa il 93% dal patrimonio netto.

)

CONTO ECONOMICO
Il conto economico sinterico riclassificato 1993 & il seguente:

(miliardi di lize)

1994 (1) 1995 Variazione
Proventi netti su partecipaziont 515 1.887 1.372
Oneri finanziari netts {29) (64) {35)
Utile della gestione caratteristica 486 1.823 1.337
Ricavi e proventi 70 63 (7)
Acquisti, pressazioni di servizi e costi diversi (2) (132} {154} (22)
Lavoro e oneri relativi (92) (92} 0
Imposta sul patrimonio netto {8) (63) (55)
Ammortamenti {6) {5) 1
Costi netti di gestione (168) (251) (83)
Utile della gestione ordinaria 38 1572 1.254
{Oneri) proventi straordinari netti (3) 618 (41) {659)
Imposte sul reddito 0
Utile dell'esercizio 936 1.53¢ 595

(1) Limposta sul patrimanio nette {leggs 461/92), stante la proroga. @ classificata nel 1995 tra i cost: di gestione; conseguentemente & statc nclassificato il valore deli‘asercizo 1954,
(2) Comprende INVA indetraibile e le dltre inposte indiretie per 13 & |6 miiardh di lire, rispettramerte nel 1594 ¢ 1995,
{3) La plusvalenza realizata nef 1994 per la vendita della partecipzione nefla Nuovo Pignone (450 miliard di lire) & stata riclassificata nei proventi straordinan,
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Proventi netti su partecipazioni
[ proventi netti su partecipazioni (1.887 miliardi di lire) si analizzano come segue:
{miliardi di lire)
1994 1995 Variazione
Proventi:
Dividendi {*);
- Agip 346 1.013 667
- Snam 302 410 108
- Eni International Holding B.V. 36 186 150
- Enichem 34 54
- Parmec 33 33
- Snamprogerti 57 24 (33)
-~ Sofid 12 13 1
Totale dividendi 753 1.733 980
Crediti d"imposta sui dividendi 372 821 449
Utilizzo crediti di imposta a fronte del’ IRPEG dell’eseccizio {529) {529)
Rivalutazione partecipazione Parmec 6 {6)
Totale proventi 1131 2.025 B94
Oneri:
Perdite su partecipazioni:
— Enirisorse {539) (89) 450
~  Sogedit 61) (47) 14
- Enisud (2) (2)
- Societd Chimica Internazionale (14) 14
Totale oneri {616) (138) 478
515 1.887 1.372

{*) Tutt | dvidendi retatai al 1995 sono statf incassati, satvo quell dellEnichern e della Parmec che sono stati stanziati sulla base delle delibere che saranno assurite dalle assemblee che
approveranna il bilancio dellesercizio 1995, Lo stanziamertto & stato effettuato nei miti delle riprese di valore che si sarebbero dovute iscvere per i venir mena def motrv: delle
svalutazioni effettuate nei precedenti esercizi {v. Neta integrativa - Criteri di valutazione).

Cneri finanziari netti

Gli oneri finanziari netti (64 miliardi di lire) si analizzano come segue:

Oneri finanziari netti

Accantonamento per svalutazione interessi sui crediti d'imposta

Interessi sui crediti di imposta
Interessi su CCT 1994/1999
Rivalutazione (svalutazione) CCT 1994/1929

1994
(169)
{7)

136

69
(58)
(29)

1995
{300)
{7)
143
69
n
(64

{miliardi di lire)
Variazione
{131)

0

7

0

89
(3%)

Lincremento degli oneri finanziari netti ¢ dovuro atf’aumento dell'indebitamento e alla crescira dei tassi medi (1,5 punti

percentuali).
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Costi netti di gestione
I costi netti di gestione (251 miliardi di lire) si analizzano come segue:
(miliardi di lire}
1994 1995 Variazione
Servizi di carattere generale (63) (75) (6
Lavoro ¢ oneri relativi {92) (92) ]
Imposta sul patrimonio netto (8 (63) (535}
Prestazioni professional (15) (27) (12)
Iva indetraibile e alire imposte indirette (13} {16) (3
Costi per servizi a carartere operativo {11} {14) (3}
Ammortamenti {6) (5 1
Acquisti {3) {4) (1}
an (296) a9
Ricerca scientifica {21) {18) 3
Ricavi e proventi 70 63 (7}
(168) (251) #3)

I servizi di carattere generale (75 miliardi di lire) riguardano essenzialmente le locazioni e noleggi, i costi per la campagna
pubblicitaria istituzionale 1995, le spese postali e di telecomunicazione, | servizi informatici e i costi per missioni e per servizi resi al
personate. L'aumento di 6 mibiardi di lire deriva essenzialmente dai costi connessi al collocamenta in borsa delle azioni ENI,

Il costo lavoro & rimasto invariato, La diminuzione del costo dovuta alla riduzione intervenuta negli organici (mediamente di 89
unita) & stata compensata dalla dinamica salariale per effetto essenziaimente del rinnovo del contratto dirigenti intervenuto in data
28 aprile 1995, con decorrenza 1 gennaio 1995, e della corresponsione del premio di produttivitd in applicazione degli accordi
sindacali. T persenale in servizio al 31 dicembre 1993 & di 744 uniri, con una riduzione di 12 risperto al 31 dicembre 1994; il

deraglio & il seguente:

Dirigenti
Al 31 dicembre 1994:
- assunto e operante in ltalia 121
- assunto in lralia e operante all’estero 12
— assuato e operante all’estero
133
Risoluzioni (7}
Variazione netta distacchi e rrasferimenti {in comando e 2 ruolo) 3
Variazioni di qualifica 5
Assunzioni 2
3
Al 31 dicembre 1995:
- assunto e operante in Italia 125
- assunto in [talia e operante all'estero 11
- assunfo e operante all’estero
136

Quadri

141

147

(4

10

147

154

Impicegati

398
4
26
428
(12}
(3}
(12}

(19)

383

23
409

Operai

33

48
(3)

(3

@

30

15
45

Totale

693
22
41

756

(26)

14
(12)

685
21
38

744

L'imposta sul patrimonio netto (63 miliardi di lice) aumenra di 55 miliardi di lire per effetto della determinazione in via definitiva

del patrimonio netto prevista dalla legge 9 agosto 1993, n. 292.

L'lva indetraibile ¢ le altre imposte indirette (16 miliardi di lire) aumentano di 3 miliardi di lire per effetto della liquidazione

dell'lnvim decennale.

| costi per servizi a carattere operativo (14 miliardi di lire) aumentano di 3 miliardi di lire per effetto essenzialmente delle

commissioni bancarie dovute per il rimborso del prestito obbligazionario ENI T.V. 1991/95 Ch. (1.402 miliardi di lire).
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1 costi netti per la ricerca sciencifica (18 miliardi di lire) si analizzano come segue:

{mitiardi di lire)

1994 1995 Variazione
Costi (71) (56) 135
Ricavi per addebiti a societd def Gruppo A 50 38 (12)
an (18) 3

I ricavi e proventi (63 miliardi di lire) diminuiscono di 7 miliardi di lire per efferro essenzialmente della circostanza che nel 1994
vennero conseguiti proventi per 6 miliardi di lire relativi alla definizione dei rapporti derivanti dai contributi alla ricerca erogati nel
passato alla Nuovo Pignone cedura nel 1994,

(Oneri} proventi straordinari netti
Gli oneri straordinari netti (41 miliardi di lire} si analizzano come segue:

{miliardi d: lire)

1994 1995 Variazione
Accantonamento su contenzioso ENI - [stit. 5. Paolo di Torino : {43} {43)
Altri proventi e (oneri) straordinari {3} 2 5
Oneri esodo personale (8) 8
Tributo straordinario legge n. 35/1995 (4) 4
Utilizzo fondo rischi vertenza ENILanerossi - CEE 183 (183)
Plusvalenza vendita partecipazione Nuovo Pignone 450 (450)

618 “4n (659)

L'accantonamento al fondo rischi e spese future di 43 miliardi di lire riguarda il contenzioso relativo aila richiesta di risarcimento
danni avanzata dall'ENI nei confronti deil'Istituto San Paclo di Torina per I'operazione di acquisto valuta del 19 luglio 1985. La
Corte d'Appello di Roma, con sentenza n. 172%/91 del 4 marzo 1991 provvisoriamente esecutiva, aveva condannato !'Istituto San
Paolo di Torino al rimborso del 50% dei danni; il versamento, per 29 miliardi di lire, & avvenuto il 2 dicembre 1991, Con sentenza
n, 12647/95 1a Corre di Cassazione in accoglimento de ricorso presentato dall'Istituto San Paolo di Torino ha cassato 'anzidetta
sentenza della Corte di Appello rinviando la causa per nuovo esame ad altra sezione della medesima Corte di Appello. La causa non
¢ stata ancora riassunta. L'accantonamento, di carattere prudenziale in attesa della nuova sentenza detia Corte di Appello, tiene
conto delle spese ¢ interessi calcolati al tasso legale maturati al 31 dicembre 1995,

SITUAZIONE PATRIMONIALE

La situazione patrimoniale sinterica riclassificata al 31 dicembre 19935 & la seguente:

{miliardi di lire}

31.12.1994 31.12,1995 Variazione

Capitale immobilizzato
Panecipazioni 6.470 17.499 11.029
Immobilizzazioni materiali 18 15 (3}
Immobilizzazioni immateriaki . 4 3 (1}

6.492 17.517 11.025
Capitale di esercizio netto
Crediti d"imposta 2222 2.799 577
Artivith {passiviti) di esercizio nette {253) 54 307
Fondi per rischi e oneri (55) (53) 2

1.914 2.800 [:1:13
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (41) (36) 5
Capitale investito netto . ' 8.365 20.281 11916
Patrimonio netto . 7.565 18.797 11.232
[ndebitamento finanziario netto (1) ' . 800 1.484 684
Coperture ‘ 8.365 20.281 11.916

{1} | debiti finanziari a carico dello Stato di 19 miliardi di lire af 21.12.1994 e di 89 mifiardi di lire 2l 31.12.1995 sone stati inseriti nellindebitamento finanziario netto.
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Partecipazioni

Le partecipazioni (17.499 miliardi di lire) aumentano di §1.02% miliardi di lire per efferto delle seguenti variazioni:

- rettifica di valore delle partecipazioni per 10.604 miliardi difire a seguito della determinazione in via definitiva del parrimonio
netto, prevista dalla legge 9 agosto 1993, n. 292, deliberata dall’Assemblea del 12 giugno 1995, La rertifica, proposta al
Ministero del Tesoro con effetto 1 gennaio 1995 con deliberazione del Consiglio di Amministrazione dei 14-13 dicembre 1994, &
stata determinara sulla base del patrimonio aerto consolidato stimate al 31 dicembre 1994, detratti i dividendi previsti, delle

sottoindicate partecipazioni:

Valore di bilancic al

31.12.1994

Agip 5.p.A. 2438
Snam S.p.A. 930
Eni International Holding B.V. 634
Sofid S.p.A. 231
Snamprogetti 5.p.A. 105
4,318

Retdfica al
£ 11995

7.208
2.165
943
273

15
10.604

{miliardi di lire}
Valore
rettificato

9.646
3.095
1.577
504
120
14.942

La N.M. Rothschild & Sons Lid., cosi come previsto dalla legge 9 agosto 1993, n. 292, ha attestaro che i valori che assumono le
partecipazioni dopo la retrifica non sono superiori a quelli risultanti dall’applicazione dei criteri previsti dall’art. 2, comma 2
della legge 29 dicembre 1990, n. 408 utilizzati per la valutazione. La rettifica dei valori & stara autorizzata dal Ministero del

Tesoro con Decreto n, 729153 del 7 febbraio 1995:

— sottoscrizione di aumenti di capitale sociale deliberari dalla Snam per 310 miliardi di lire, dall’Enirisorse per 250 miliardi di lire

¢ datla Sogedit per 38 miliardi di lire;
— acquiste dall’Enichem di n. 224.910 quote Eni International Holding B.V. per 8 miliardi di lire;

— svalutazione delle partecipazioni Enirisorse per 134 miliardi di lire, Sogedit per 38 miliardi di lire e Enisud per 2 mitiardi di lire;
— vendita all’Agip della partecipazione {1% del capitale sociale) nella Sociera Chimica Internazionale per 7 miliardi di lire.
1.'analisi della composizione della voce & riportata nelle tabelle "Partecipazioni possedute” della nota integrativa al bilancio di
esercizio dell'ENI §.p.A.. Informazioni in ordine a delibere assembleari assunte dalle societd partecipate nell'esercizio 1995 nonché
alle acquisizionifvendite di partecipazioni avvenute nell'esercizio sono ripartate nell'allegato "Neotizie sulle imprese a partecipazione
diretta dell’ENI S.p.A.", che fa parte integrante della nota integrativa. Qui di seguito sono riportati il risultato operativo e il
risultate nerto delle principali societa partecipare per gli esercizi 1994 ¢ 1995 quali risultano dai bilanci di esercizio redarti dai

consigli di amministrazione.

Risultato operativo

1994 1995 Variazione 1994
Agip S.p.A. 2.355 2.79¢ 441 1.065
Snam S.p.A. 2.682 2.761 79 972
Agip Petroli S.p.A. 351 534 183 11
Enichem $.p.A. 133 1.583 1.450 (696)
Saipem S.p.A. (1) .7 22) 29) 50
Snamprogerti S.p.A. 55 54 (1) 42
Sofid S.p.A. . 107 84 (23) 26
Eni International Holding B.V. (2) 113 312 199 13
Enirisorse $.p.A. {179) (72) 107 {470)

(1) Contofiata per il tramite delAgip e defla Snam,
{2) Milioni di fionm olandesi.

Risultato nerro
1495
1.456
887
64
784
65
81
7
310
(92}

{miliardi di lire)

Variazione

391
(85)
(147)
1.480
15
39
11
197
378

Agip 8.p.A.: l'utile operativo di 2.796 miliardi di lire registra un incremento di 441 miliardi di lire, pari al 18,7%, dovuto
all'aumento dei prezzi di vendita del petrolio e del gas naturale, alle maggior: quantita vendute di petrolio di produzione noaché alla
riduzione dei costi dell'attivita produttiva e di struttura, La produzione di greggio e condensati (32,2 milioni di barili) & aumentata
di 3,2 milions di bariii rispetto al 1994 a seguito del miglioramento di produttivitd del campo di Villaforruna/Trecate.

Le vendite di gas (18,2 miliardi di metri cubi) sono risultate in lieve flessione (0,3 miliardi di metri cubi}.

I ricavi della gestione carasteristica (9.708 miliardi di lire} aumenrano di 5.172 mitiardi di lire per effetto essenzialmente della
commercializzazione dei greggi prodotti all'estero da imprese controllate, in precedenza svolta direttamente dalle medesime.
Senza considerare tale arrivitd, i ricavi registrano un aumento di 513 miliardi di lire per i motivi indicati in precedenza.
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L'utile netto di 1.456 miliacdi di lire registra un aumento di 381 miliardi di lire, pari al 36,7%, dovuto, oltre che all'incremento
dell'utile operativo, alla riduzione degli oneri su partecipazioni (463 miliardi di lire} connessa, in particolare, al ritorne al profitto
della petrolchimica {I'Agip $.p.A. detiene circa il 30% dell'Enichem). Tali miglioramenti sono stati in parte compensati dalla maggiore
incidenza delle imposte sul reddito, che aumentano di 498 miliardi di lire, in relazione all'fncremento dell'utile prima delle imposte e
alla circostanza che nell'esercizio 1994 vennero utilizzate perdite fiscali pregresse e fondi gia tassati in precedenti esercizi.

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali effettuati nell'esercizio ammontano a 1.179 miliardi di lire {1994: 953
miliardi di lire), di cui 281 riferiri all'attivita di esplorazione, 706 all'attivitd di sviluppo e 73 alla ricerca scientifica e recnologica. I
dipendent al 31 dicembre 1995 erano pari a 5.540 unitd {5.471 a fine 1994).

Snam S.p.A.: I'utile operativo di 2.761 miliardi di lire registra un aumento di 79 miliardi di lire, pari al 2,9%, dovuto all'incremento
delle quantita vendute di gas naturale (5,12 miliardi di metri cubi; da 47,43 a 52,55 miliardi di metri cubi} che ha pia che compensato
la contrazione dei margini unirari della distribuzione primaria - dovuta all'aumento pit marcato dei costi di acquisto del gas narurale
{7,1%), anche a seguito della lievitazione dei cambi delle valute di riferimento, rispetto all'incremento dei prezzi di vendita (3,3%) - ¢
all'aumento degli ammortamenti di 130 miliardi di lire connesso all’entrata in esercizio nell'ultimo biennio di nuovi mvestimenti.
L'incremento delle vendite si & verificato in tutti i settori utilizzatori; in particolare: le vendite per usi civili sono aumentate del 10,9%,
anche in conseguenza delle temperature pit rigide; quelle per usi industriali dell'8,8%, per la positiva situazione congiunrurale in
Tralia e per il crescente urilizzo del gas naturale per la produzione di energia elettrica attraverso impiani di cogenerazione; quelle per
usi termoelettrici del 15,5%, principalmente per vendite aggiuntive all'ENEL effettuate nel periedo estivo,

I ricavi della gestione caratreristica (13.897 miliardi di lire) aumentano di 1.607 miliardi di lire, pari al 13, 1%, per i morivi indicati in
precedenza.

L'utile netto di 887 miliardi di lire registra una contrazione di 85 miliardi di lire, pari all'8,7%; gli effewi dell'incremento del risultato
operativo e dei minori oneri su parrecipazioni di 684 miliardi di lire - dovuti in particolare al ritorno al profitto della petrolchimica (la
Snam S.p.A. detiene circa il 30% dell'Enichem) - sono stati compensati dall'incremento di 610 miliardi di lire delle imposte sul reddito
e dall'aumento degli ammortamenti stanziati esclusivamente in applicazione di norme tributarie di 94 miliardi di lire. L'incremento
delle imposte sul reddito ¢ dovute, oltre che all'aumento dell'ntile prima delle imposte, alla circostanza che nel 1994 vennero utilizzati
fondi tassati in precedenti esercizi e conseguiti i benefici derivanti dagli interventi legislativi a favore degli investimenti.

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali effercuati nell esercizio ammontano a 1.427 miliardi di lire (1994: 1.753 miliardi di
lire); la contrazione di 326 miliardi di lire & dovuta essenzialmente alla fase avanzata del completamento del raddoppic del gasdorto
Transmediterraneo. Gli investimenti hanno riguardato inoltre il potenziamento del sistema di trasporto, in particolare la
"Transpadana", e il potenziamento del sistema di importazione dalla Russia. I dipendenti al 31 dicembre 19935 erano pari a 6.084
unita (6.161 a fine 1994).

Agip Petroli S.p.A.: P'utile operativo di 534 miliardi di lire registra un aumento di 183 miliardi di lire, pari a! §2,4%, dovute in
particolare alla crescita dei margini dell'attivita di distribuzione, connessa anche al miglioramento del mix dei prodott, e ai risultari
della politica di contenimento dei costi perseguita. Tali fattori sono stati in parte compensati dalla riduzione dei margini di
raffinazione, diminuiti in Furopa del 19,7%, a seguito di un andamento dei prezzi delle benzine e dei gasoli meno favorevole di quello
del greggio, in particolare nella prima parte deli'anno. La quota di mercato sui carburanti (benzina e gasolio) & risultata pari al 30%
contro il 29,6% del 1994; la rete di distribuzione al 31 dicembre 1995 era costituita da 7.012 punti vendita (-176 rispetto alla fine del
1994}, con un erogaro medio di 1.465.000 litri {1.398.000 nel 1994).

I ricavi della gestione caratteristica al netto delle accise {18.710 miliardi di lire) aumentano di 1.108 miliardi di lire, pari al 6,3%, per
l'incremento registrato nei prezzi sul mercato rete ed extrarete (benzina super: 10,0%; gasolio: 7,8%; olio combustibile BTZ: 11,6%)
nonché per il miglicramento del mix dei prodotti venduti.

L'utile netro di 64 miliardi di lire, pure in presenza di un aumento del risuitato operativo, registra una contrazione di 147 miliardi di
lire, da porsi in relazione all'incremento degli oneri finanziari netti di 153 miliardi di tire e alla riduzione dei proventi su
partecipazioni e delle componenti straordinarie per complessivi 520 miliardi di lire dovuta, essenzialmente, alla circostanza che nel
1995 furono rilevate le plusvalenze sulla cessione all'interno del settore di una societa partecipata estera {134 miliardi di lire) e sulla
vendita di attivita del settore del GPL {286 miliardi di lire). Tali effetti sono stati in parte compensati dai minori ammortamentt
stanziati esclusivamente in applicazione di norme tributarie (371 miliardi di lire}.

Gli investimenti tecnici effettuari nell'esercizio ammontano a 589 miliardi di lire {1994: 695 miliardi di hire) riferiti in particolare al
settore raffinazione (345 miliardi di lire) e a! comparto distributivo {164 miliardi di lire). I dipendenti al 31 dicembre 1995 erano pari
a 9.884 unita (10,210 a fine 1994).

Enichem $.p.A.: l'utile operativo di 1.583 miliardi di lire registra ur incremento di 1.450 miiliardi di lire dovuto alla politica di
ristrutturazione ¢ di focalizzazione perseguita, che ha consentito la riduzione dei costi fissi, e alla congiuntura particolarmente
favorevole. [ margini unirari hanno avuto un rilevante incremento grazie all'aumento dei prezzi di vendita in lire dei principali
prodotti, sostenuti anche dalla rivalutazione del marco nei confronti della lira (14,5%), solo in parte compensato dall’aumento dei
costi unitari delle materie prime (13%]).

Tricavi della gestione caratteristica (9.260 miliardi di lire) registrano un aumento di 2.468 miliardi di lire, pari al 36,3%, per effetto
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dell'aumenta dei prezzi nonché dell'attivita di commercializzazione di prodotti petroliferi nell'interesse della Polimeri Europa.

11 risultato neteo registra un incremento di 1.480 miliardi di lire (da una perdita di 696 miliardi di lire a un utile di 784 miliardi di
lire}; 1a riduzione di 250 miliardi di lire degli oneri finanziari - dovuta ai flussi generati dalla gesrione e al pieno effetto dell'operazione
di ricapitalizzazione efferruaca nell'esercizlo precedente - ¢ il miglioramento della gestione partecipazioni ¢ della componente
straordinaria per complessivi 119 miliardi di lire sono stati in parte compensati dalle maggiori imposte sul reddito di 66 miliardi di
lire e dall'aumento degli ammortamenti stanziarti esclusivamente in applicazione di norme tributarie di 273 miliardi di lire.

Gli investimenti in immobilizzazioni marteriali € immareriali effettuati nell’csercizio ammontano a 128 miliardi di lire {1994: 225
miliardi di lire); la contrazione di 96 miliardi di lire deriva essenzialmente dalle acquisizioni di rami d’azienda effectuarti nel 1994,

I dipendenti al 31 dicembre 1995 erano paria 11.538 unitd {12.019 a fine 1994).

Saipem S.p.A.: 'utile netto di 63 miliardi di lire registra un aumento di 15 miliardi di lire, pari al 30%. La diminuzione del risultato
operativo di 29 miliardi di lire e i maggiori oneri finanziari sono stati pitt che compensati dall'incremento dei proventi su
partecipazioni e dalla minore fiscalitd connessi alla riorganizzazione della strurtura estera della socier. Il peggioramento del risultaro
operativo deriva essenzialmente dal negativo andamento di alcune commesse all'estero nell'area di attivicd Montaggi terra.

1 ricavi della gestione caratreristica (1.070 miliardi di lire) registrano un aumento di 44 miliardi di lire, pari al 4,3%.

Gli investimenti tecnici effettuati nell’esercizio ammontano a 78 miliardi di lice (1994: 344 miliardi di fire, riguardanti in particolare
I'acquisizione del ramo d’azienda Micoperi). I dipendenti al 31 dicembre 1935 erano pari a 3.626 unita (3.838 a fine 1994). Nel 1995
la societa ha acquisito ordini per 1,463 miliardi di lire {1.6435 miliardi di lire nel 1994). Al 31 dicembre 1995 il portafoglio ordini
residuo ammontava a 2.302 miliardi di lire (1.55% miliardi di lire a finc 1994).

Snamprogetti S.p.A.: I'utile operativo di 54 miliardi di lire rimane sostanzialmente invariato, pur in presenza di un sensibile aumento
dei livelli di attivita, a causa della minore incidenza dei margini operativi di alcune commesse.

I ricavi della gestione caratteristica (1.862 miliardi di lire) registrano un aumento di 477 miliacdi di lire, pari al 34,4%, a seguito della
maggiore attivita svolta.

L'utile netto di 81 miliardi di lire registra un aumento di 39 mitiardi di lice a seguito del miglioramento dei proventi finanziari dovuro,
essenzialmente, all'incasso di crediti per interessi di mora verso clienti csteri, interamente svalutati nei precedenti esercizi, ¢ ai proventi
finanziari connessi ali'aumento delle disponibilitd finanziarie. Tale miglioramento & stato in parte compensato dall’aumento delle
imposte di 53 miliardi di lire dovurto, oltre che all'aumento deil’utile prima delle imposte, alla presenza di accantonamenti al fondo
rischi non deducibili dal reddito imponibile. I dipendenti al 31 dicembre 1995 erano pari a 2.802 unita {2.829 a fine 1994).

Nel 1995 la societa ha acquisito ordini per 2.276 miliardi di lire {2.518 miliardi di lire nel 1994). Al 31 dicembre 1995 il portafoglio
ordini residuo ammontava a 4.016 miliardi di lire (3.602 miliardi di lire a fine 1994).

Sofid S.p.A.: I'utile operativo, costituito dal saldo della gestione ordinaria, di 84 miliardi di lire registra una flessione di 23 miliardi di
lire dovuta essenzialmente alla svalutazione dei tiroli azionari non immobilizzati.

L'utile nerto di 37 miliardi di lire registra un incremenro di 11 miliardi di lice; la riduzione dell'utile operartivo & stata compensarta, in
particolare, dalla riduzione dell'accantonamento al fondo rischi finanziari generali di 20 miliardi di lire e dalle minori imposte sul
reddito di 9 miliardi di lire.

I dipendenti al 31 dicembre 1995 erano pari a 157 unita (153 a fine 1994).

Eni international Holding B.V.: l'utile netto di 310 milioni di fiorini olandesi aumenta di 197 milioni di fiorini olandesi per efferto
dell'incremento dei dividendi della controllata Hydrocarbons International Holding Company (186 milioni di fiorint olandesi).
1 dipendenti al 31 dicembre 1995 erano pari a 12 unita (15 a fine 1994).

Enirisorse S.p.A.: la perdita operativa di 72 miltardi di lire registra una contrazione di 107 miliardi di lire a seguito delle favorevoli
condizioni del mercato metallurgico (i prezzi dello zinco, del piombo e del rame hanno registrato un aumento rispettivamente
dell'8,7%, del 26,7% e del 30,7%), degli effetti del processo di dismissione/chiusura di attivita, nonché delle azioni poste in essere per
la razionalizzazione dei processi produttivi e per il contenimento del costo lavoro e, pili in generale, dei costi di produzione e di
struttura.

I ricavi della gestione caratteristica (1.115 miliardi di lire) registrano un aumento di 92 miliardi di lire, pari al 9%, a seguiro,
essenzialmente, deli'aumento delle quatazioni dei metalli.

La perdita nerta di 92 miliardi di lire registra una riduzione di 378 miliardi di lire dovuta in particolare, oltre che al miglioramento del
risultato operativo, alla contrazione delle componenti straordinarie di 193 miliardi di lire a seguito della plusvalenza realizzata
nell'esercizio dalla cessione della partecipazione detenuta nella Carbones del Guasare.

I dipendenti al 31 dicembre 1995 erano pari a 1.808 unit {1.991 a fine 1994).



