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Fondi rischi ed oneri

In tale classe sono appostati gli stanziamenti atti a fronteggiare oneri e rschi realisticamente
prevedibili dei quali alla chiusura dell'esercizio. sono indeterminati lammontare o la daia di
sOpravvenienza.

Con riferimento alla Capogruppo si precisa in dertaglio la natura di specifici fondi appostati nel
passivo del bilancio:

Fond per mrattamento di quiescen=a - Fondo Pensionr

Si tratta di una «Gesnione Parrimomale » -posta temporaneamente a carico della societa in attesa
della riforma del sistema previdenziale e pensionistico- destinata ad accogliere i flussi per il pagamento delle
pensioni al personale ferroviario iscritto a tale regime.

0l mancato appostamento di upa riserva matematica per le pensioni da corrispondere é moti ato
dal fatto che lo Stato. per legge. ¢é tenuto a versare la differenza fra il lusso di pensioni pagate da una parte.
ed il flusso det contributi 2 carico dei dipendenti ¢ della Societa nonché degli eventuali proventi finanzari
generati dal Fondo, dall'altra,

La consistenza del patrimonio del Fondo ¢ iscritta al valore nominale, cut si contrappongono gij
impieghi. appostati tra le «Immobilizzazioni finanziarie», anch'essi iscritti al valore nominale.

Cou la riforma generale del sistema previdenzale, ¢ previsto il passaggio all'INPS delle posizioni
del personale ferroviario. con modalita in corso di definizione.

Fondi per imposte

Accolgono gli stanziamenti appostati a froate di oneri fiscali di incerto sostenimento futuro.

Fondo manterumento in efficienza infrastruttura

Si tratta di un fondo alimentato con versamenti da parte dello Stato finalizzati al mantenimento in
efficienza dell'infrastruttura ferroviaria. Ai sensi dells legge 538/93, tale fondo pud essere utilizzato anche
per far fronte alla riduzione di valore delle infrastntture.

Pertanto, tale fondo viene utilizzato per controbilanciare 1'onere dell'ammortamento della
infrastruttura a carico dell’esercizio, imputando al conto economico la parte del fondo utilizzata fra t ricavi.
in una posta specifica dei contributi statali in conto esercizio.

Fondo per ristrutturazione industriale

Tale fondo esprime gli oneri di ristrutturazione che dovranno essere sostenuti in futuri esercia
originati dal processa di trasformazione in conformita 2l Piano di impresa ed al Contratto di programma i
fondo, costituito nel 1993 mediante rettifica del patrimonio netto ai sensi dell'art. 15 det D.L. 333/92,
convertito nells legge 359/92, é appostato al netto degli oneri gia sostenuti.

47. - Doc. XV, n. 12
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Fondo rivalutazione indemmia di buonuscita

Tale fondo integra il fondo indennita di buonuscita e Fonteggia i maggion costi per la
rivalutazione della stessa indenpita per effetto del rinnovo del CCNL del personale ferroviario. intervenuto
nel 1994

L utilizzo del fondo si realizzera man mano che verranno liquidati gli aumenti concordati in sede di
rinnovo contrattuale.

Fondo ferie non godute

E stato creato in sede di rideterminazione del patrimonio netto iniziale ed accoglie le ferte marurate
¢ non godute dal personale alla chiusura dell’esercizio.

Alrri fondi

Prevalentemente costituiti 0 adeguati in sede di determinazione del patrimonio netto ipiziale
accolgone gli stanzamenti atti a fronteggiare oneri ¢ rischi di diversa matura, come specificato nella
descrizione della voce.

Trattamento di fine rapporto

Esprime il debito ner confronti del personale a cui si applica l2 disciplina del trattamento di fine
rapporto. calcolato in conformita alle disposizion: di legge ed ai vigenti contratti di lavoro. Inolire nella
stessa voce viene ricompreso il Fondo indennita di buonuscita, riferito alla sola Capogruppo. costituito a
seguito della soppressione dell’OPAFS, il quale riflette I'onere per la liquidazione di buonuscita maturata ai
31 dicembre nei confronti del personate. Tale assimilazione ¢ gstificata dal futuro previsto passaggio dal
regime dell’indennita di buonuscita al trattamento di fine rapporto.

Tale fondo é incrementato con le ritenute operate al personale, mentre le necessita residue sono a
carico deila Capogruppo ¢ imputate a conto economico fra gli onen del personale.

Costi e ricavi e contributi in conto esercizio

I costi ¢ i ricavi sono rilevati secondo i principi della prudenza e dells competenza. I ncavi, ¢
proventl i costi ¢ gli oneri sono iscritti al netto dei resi. degli sconti, abbucni e premi nonché delle imposte
direttamente connesse allz vendita dei beni ¢ alla prestazione dei servizi. Relativamente ai ricavi del traffico
metci essi sono esposti al netto degli abbuoni concessi sotto forma di «rimborsi concessionalis.

Fra gli oneri straordinari sono inclusi gli oneri sosteputi dalla Ferrovie dello Stato S.p.A. in
adempimento dei piani di ristrutturazione industriale previsti dal Piano di impresa ¢ dal Contratto di
programma, cui si contrappongono proventi straordinan per pari importo derivanti dallutilizzo de! fondo
per ristrutturazione industriale.
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SEZIONE 4 - Analisi delle voci di bilancio e delle relative variazioni

Nelle pagine che seguono lanalisi delle voci di Stato Patrimoniale e di Conto Economico e
espressa in milioni di lire.

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

IMMOBILIZZAZION{

immobilizzazioni immateriali

Vaiore 2l 11121964 133905
Vatore s 31121963 131 304
Aumento (iminuaane} 2541
Costo Ammortanent Valore | Vaiore
Saido !Riclagsi- Saldo | Saldo Trasiti | Saldo di di
Tipologla al fica ds | Incre~ | Decre- al al Incre- | Decre-|da lavorl] 3l bilancie | bilancio
311293f wmm.ni iment! | menti | 311284 | 3111293 | mentl | ment] [ in coren| 3111294 1993 1994
mat.t od aitre
riclass.
Costi dl wnplamo « ampllsmaento
- Spess ch costtunons &
aument o caprwie 3479 ol 8 105 3.882 2118 1032 108 g 3045 t 381 847
- Spes & SMPIMMENTD 7.425 of 883 1428 G808 Q402! 1028 N 0 4 330 402 2521
40,504 o 1181 1533 10552] 5520 20800 196 Q 734 5384 3188
Castt ai ncarca, sviluppo e
pubblicith
-« Pyblicith 2537] 9 7| B38| 2toe 20%| 8950 86X o 1830 404 %
- Ricarca & awiuppo 474] 24341 3407 Qf 28 222 1411 5081 Q 1077 8879 es) PP gssc |
a411| 24341 3414] 83| 03IW} 2174 6346 BW| 1077 8TH| 1237 21 569
Diettts d} brevetto industriale &
dirmt di utitizzazions ol opare
deif'ingegno B.442 a 13 2] osey 38| 2288 2| o] s5502] 65224 404SJ
{f 1, 13 -
Qlrttt) smi 83000 Ol 8.68% 0] 92me| 2.337/18.527 0 QO 45884] S3608) 46152
Avviamento 17.067] 0 SH s8] 170001 3508 1832 b2 Q] SXx®\| 13855 e
ihzzaziont in cores &
sccontt a8 0] M3 &N 9801 14 42 0 0 55 904 624
Atre 14258] 12108 2340 575 28.127] 7137] S8 28| 398s| 16368] 7118 11761
Differanza i conaolkiamento 43,278 0 o] o] 43278 0, :958 o) o B8ess] 43278 34X
TOTALE 1'2.2”‘ 30.447 17.2‘35_4.17! 23181 so.m[_u.oﬂ 1.083! 5.068] 97.896] 131.3%4] 133,936
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La differenza di consolidamento rappresenta il valore residuale tra il valore di carico delle
partecipazioni ¢ la frazione di patrimounio netto del gruppo SOGIN. per la parte attribuibile ad zvviamento.
Tale differenza viene ammontizzata in un periedo di cinque eserciz.

La diminuzione del valore rispetto all’esercizio 1993 é riferibile all'imputazione della quota di
ammortamento del 1994,

Immobilizzazioni materiali

Le variaziom fra il 1993 ed il 1994 sono le seguenti:

Valors dicanco al 31 1294 96 450
Ammortamert: & svalutadoni al 31 1294 {17.488 830)
79 140618
Valere o canco ef 31 1283 a3 902 288
Ammortament: gt 31 1290 {14 108.425)
8 823 BEY
Aumanta (diminuzione) 9335 753

Nel corso del 1994 le immobilizzazioni materiali si sono mcrementate di L. 9.325.753 milioni
passando da un saldo di L. 69.823.863 milioni al 31 dicembre 1993 a L. 79.149.616 milioni di fine
esercizo.

L’analisi delle variazioni del valore di carico, delle variazioni degli ammortamenti, e dei valoni
uetti di bilancio sono riportati nelle tabelle che seguono.

Nella Tabells 1 sono evidenziate, in apposita colonnz, le variazioni apportate alle singoie voci
delle immobilizzazioni materiali in sede di ridetermmazione del patrimonio netto della Capogruppo. esse
costituiscono I'incremento pid significativo delle immobilizzazioni.

Netla colonna incrementi si evidenzia,oftre agli mcrementi per acquisti, anche la capitalizzazione
di costi interni per i lavori effettuati alla linea ferroviaria relativi ad interventi nel settore dell’armamento.

Negli mcrementi degli impianti ¢ macchinari sono ricomprese le capitalizzazioni del materiale
rotabile per manutenzioni cicliche effettuate; mentre fra le dismissioni sono ricompresi i rotabili radiati in
artesa di alienazione ed appostati tra le rimanenze ed il decremento netto degli anticipi corrisposti.

Nella Tabella 2, nella colonna rettifiche per la valutazione del patrimonio netto, in comspondenza
dei cespiti ammortizzabili, sono riponati gli adeguamenti ai relativi fondi, tenuto altresi conto della
modifiche ntervenute successivamente alla data di predisposizione delle variazioni stesse.

Le dismissioni ¢ gli utilizzi comprendono i fondi cumulati sui cespiti radiati in aresa di
alienazone.
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Tabella | Immobilizzaziom materialt

Valore di casico Valori al | Rettifiche | Valorial Incre- Trasfto | Dismission) Aleri Valon al |
31283 | periavalu-| 311293 | menti dal lavori | erecupers | moviment 1294 i
tazione ded Incoroo ed |  anticipi I
patrimonio altre riclas- i
netto sifiche

t
1. Terrenn. Tabbricati « infrastrutture !

terroviaria ¢ portuale 43613064 9 28S 478(52.888.542| 57558 9464191 (7 948) 2754 62 a3 892!

Z impianti ¢ macchinano 17 257 858 017 257856 587511 1,348 368 (411 898) 742} 18783 Sﬂl‘i
1

3. Attreiiature indumTiall & commaercialk 627.314 O B2714| 40938 Q {2.430) 124 a74 gzai
4, Altri beni 771 624 Qf  771.524 55286 0 {4970} 4660 825 480

5 immobilizrazion In corsa ¢ accont! | 21 682527 ¥ 76| 22.058 253) 3.408 1 25| |10 850.005) (487 613 (213182) 13513578

TOTALE GENERALE 83.832238| 9.679.204| 93.611.482| 4.158.418 {38.448) {914.8TT) [180.11T7)] 96.618.466

Tabelia 2: Ammortamenti e svalutazioni

Ammortament| ¢ svahitazoni Valort al | Rottifiche | Valor! al Incre- Traglto | Diamis- | Al Valor! al Aliguote

al 31,1294 3283 | per lava-| /1283 mentt |dallavori] sonle | movl- | 311294 | Ammorta-
Tutaziona In corpo | utilizzo | menti mento
det P.N. od pitre | fondi
riclass.

1. Twrent, faboricati & infragnata

ferroviana & portuaie 7.004.3401 Of 7004340 14052383 STo4E2] (1028)) S802 ASEE9ET) 050 «6%
2 Impisntl « macchinanio 6.205.023 0| 885023| 113767 27002} (316.768) Of 723300 5.20%
3. Artrerraturs industriall « commaerciad 253 088, o] 3088 61.348 83 (15 12| 313488] 75+ 5%
4. At beni 485 084 0| <e5564] 102181 563y (3.508) 981| S68020 8+ 5%
S. immobllizzazioni in cored ¢ accontl ' 3 12450401 1.2465.052] 2; (611 820)) {250.078) Q M5

16.102.428) 1.248.045] 18.383.474] 2.700.507) (5.038)) {872930)|  6.775(17.458.880
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Tabella 3: Valori nettt di brlancio
Vatori Ammortamant] Valore Valort Ammortament| Valore !
Valort nettl ¢i bilancio dl carico al a di bilsncio dl carlco al al di bilancio
per tipologia di caspit] ESTIR ) - 311293 1393 31284 312094 1994
1. Terrem, fabbricat: e infrastrutiufa
Terroviana ¢ portusie 43 613064 7004 340 36808 N"E 62430 882, 8 983 967 53 4a5 925
2 Impianti ® macchinano V757 BSG 5385023 105872836 18 783 532 72300 11 550562
A Artrezzature indugriall ¢« commarciall 827 314 253088 7428 874924 313488 6T 136
4. Altri ber 771529 485 984 X065 5810 826 40 545 00 261 470
5. SmmobilLzazioni in corso & sccont] 21 B62.527) 3 21 882,524 12.543578 383 355 13530 20
83,932.288 14,108.428 69.82).883 34.032. 488 17 .488.850 79,149.616

Immeoebilizzazioni finanziarie

Valore sl 31 1294 456871183
Vaiore at 31 12.93 48.602. 218
Aumento {diminunone) 2,008 o047

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni

Complessivamente le partecipazioni iscritte fra le immobilizzazioni finanziarie si sono modificate

come segue:
Vatore Valors
Fartecipazioni In Societa controliate di bllancio d! bilancio Differenze
1993 1994
Banca Naponsie Comunicanom S.p A, 325 2383 (36 873)
TAV SpA. 48.773 1661
Romaduemia 5 p.A. 0 98 000
ElsoSpA 0 9 830
Cr Brasie 0 61
Cit Holidays -1 v
Tele Sigtemi Ferrovan TSF Srl. [s] ;‘
Sta Rom 11 Q)
Totals controllate (A} 12198 r2748]
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Trartasi deile societa controllate consolidate con il metodo del patrimonio netto o. valutate al
costo, in quanto societa non ancora operative. [n quest'ultimo case il valore di carico approssima il
corrispondente valore di patrimonio netto.

La diminuzione del valore delia pantecipazione nella Banca Naznonale delle Comunicazioni riflette
il cormispondente decremento del patrimonio nento per effetto detle perdite di esercizio maturate.

Nel corso dell’esercido sono state, inoltre, costuite ouove societa per L. 107.899 milioni
riconducibili alle partecipazioni nelle societa Efeso S.p.A., Romaduemila S.p.A. e Tele Sistemi Ferrovian
T.SF. Srl.

Relativamente alle societa controllate di cui alla tabella non vi sono differenze di consolidamento.
mentre le riserve di consolidamento riportate, nell’ambito delle riserve di Patrimonio Nero. sono
dettagliate come segue:

Banca Nazonale deile Comumcazom S p A 182284
CiT Brasi 110
TAV SpA. 4

TOTALE 182,436

Le partecipazioni in societa collegate sono cosi dettagliate:

Valore Valare
Socheth di bilancio i bilancio Differanze
1993 1994
Gruppo Saima Avander S.pA. 44088 {8 958)
Cisaipine AG 43.326) 2907
Ferrowe Nord Milano S.p A. 207 42073
Tradtal S p.A. 25.688 5 6401
Vingg » Tunsmo Maroz S.rl. § 0BG (7 548)
Comst SpA. 9837] 2.424]
SIGMA 5p A, 9523 72
Eurcpean Consukant Patnership ECP S.p.A. 4000 4003
Alpo Adrio Sp.A. 112] g
CENTRO DIAGNOSTICO Sp.A. [-4] 80
ISFORT SpA. 179 1792
Smoter S p A. ™= 04
Sva Rox teiis AB 7 1
Matroounsko 5.p.A, ¢ (88)
Ca Lussemnburgo 79 3
L.R.F Logistica Recuparo Ferrosi S.r.f 848, (4
Ompnia Tresport Specisd 5.0 1m 7
Sogestin S.ri. 0] (65)
Euretitatia Sri. 25 1
Port Mulimodsal Services S.r.1, 51 7
SGT SpA. 314 81
Serfer S, ) 653
Totala collegate 192734 45.387]

Le variazioni intervenute nelle partecipazioni in imprese coliegate derivano dall’allineamento dei
valori di carico al patrimonio netto delle stesse al 31.12.1994, nonché dall’acquisizione ael corso dell’anno
di una interessenza nelle Ferrovie Nord Milano S.p. A
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Le differenze di consolidamento derivanti da maggior valore di carico fAspetto alla porzione di
patrimonio petto di spettanza, ricomprese nella voce «Partecipazioni in imprese collegate». sono le
Seguenti:

1993 1954 Differenza
SgmaSpA & 383 3287 (1 0O6)
Traotal Sp A 11 88 R rrd (2974)
Farrowe Nord Milano S p A, & 9t 9121
Gruppo Saima Avencerm Sp A, 30.704; 23028 {7 676)
Comat SpA, t 37} 145 {468}
SGT SpA 48 35 12
TOTALE 43,904 45.799 [3.108)

Le panecipazioni in altre imprese passano da L. 288.722 milioni del 1993 a L. 299.276 milioni del
1994 con un incremento di L. 10.554 milioni.

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso imprese controllate

L’evoluzione dei crediti in esame & dettagliata nel seguito:

1893 1994 Oifferanze
Impresa Esigibiti Eslgibii Totale Esiqgibiti Esigibill Totale Esigibill Esigibiti Totale
antro oltre niro oltrs ntro oltre
§ annl 3 annd 5 anni 3 annl 8 annd 5 anni
TAV L] 1.371.29461 1.371.zu| 0 3.861?18] J.m.ﬂj O] 2.492B10{ 2402510

L’intero importo ¢ costituito ds prestiti concessi dalle FS alla TAV, quale propria quota di
partecipazione (pari al 40%) all’mvestimento complessivo.
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immobhilizzazioni finanziarie: Crediti verso aitri

1993 1994 Differenze

Credit! per tipofogia dl debiors Esigibili | Esigibiily Totale | Esigibill| Esigibill[ Totala | Esigibill | Esigiblll | Totale

entro oltre entro oitre entro oltre

Sannl_| Sanni 5annl_| §anni 5 anni 8 anni
Creott verse J personaie’
Comtnbut: a canco del personsle per niquida-
2one iIndenntd ¢ buonuscaa art. 21L. 87/94 Q o] 0 298.925 Ol 290 925 290 95 0 208925
Muti ex OPAFS 0 [s] of 111088 0 111088 111088 Q| 111088
Cradit verso OFAFS per enticipaZiont
concesse par fronteggiere g onern &
pra-pensionament L. 14180 1708 0| X37.286 s 0 C}(A37 266) Q{337 286)
Craot chvers 17 857 Q] 17857 18910{ 55| 18581 1 088 55 1124
Totale 386.143] 0 358.143] 429.938; 58| 420.984! 74.79§L 58] 74.881

L ammoatare pitt significativo degli incrementi riguarda i crediti della Capogruppo nei coafronti
del personale per la quota parte dei contributi a carico dei dipendenti per la riliquidazione dell'mdennita di
buonuscita (L. 87/94), Ia cui riscossione avviene attraverso trattenute mensili.

I mutui ex OPAFYS sono riferiti a crediti nei confronti del personale della Capogruppo per mutui
concessi dal suddetto Ente ed ora trasferiti alla FS per effetto della soppressione dell'OPAFS. 0 rimborso
di tali prestiti, in caso di morte del beneficiario, & garantito da apposito fondo istituito con versamenti del
personale stesso.

La cancellazione dei crediti verso 'OPAFS per il finanziamento degli oneri straordimani legati ai
prepensiopamenti scaturisce dall’mcorporazione, uel bilancio dells Capogruppo, delle attivita e delle
passivita dell’Ente stesso e dalla conseguente elisione del credito FS con il corrispondente debito riportato
dall’Ente.

immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso il Tesoro per prestiti

Si tratta di crediti della Capogruppo nei confronti del Ministero del Tesoro che. per legge. ha
assunto a suo carico il rimborso dei prestiti contratti dalla societa.
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Nella tabella seguente sono esposte le variazioni deil'esercizio.

Valore 2/ 31.12 93 44.004.831
Annuliamento crediti per prestiti CDDPP
stabilito in sede di determinazione del
patrimonio netto rivalutato {399.703)
Indebitamanto netto a carico dello Stato
Prustii contratti neifanno al netto dei
rfinanziamenti
- Prestit con rimborso a carico dello Stato 7.855.480
contratti nel 1994
- Rifinanzamento prestiti scaduti
. di un prestto rimborsato nel 1993 {700.000)
. di prestit nmborsati nel 1994 (2.570.000)
Totalo 4.586.480
Rimborsi deffanno olre i rifinanziament! (4.265.571) 320.908
Adeguamento al cambio al J1.12.19%4 »
differenze cambio sui rimborsi dell'ssercizio (848 8%4)|
Va 3. 43.440.242
Di cui:_of dureta superiore & 5 anni 20.271.780

La svahutazione del credito verso il Tesoro di 399.703 milioni & stata operata in sede di
ridetermmazione del patrimonio netto iniziale.

Si rileva moltre che su un ammontare complessivo di 8.173 miliardi di valore nominale di credai
grava il veto alla registrazione sui relativi decreti ministeriali autorizzativi da parte della Corte dei Conti. E
da ritenersi che il provvedimento sia destingto ad essere revocato tenuto conto degli impegni assunti dallo
Stato per tali prestiti sia con leggi, sia con provvedimenti amministrativi, sia, mfine, con il Contratto di
Programma.

L'ammontare dei crediti verso il Tesoro trova corrispondenza, nel passivo, nei debiti contratti
dalla Capogruppo verso terz che prevedono il rimborso da parte dello Stato.
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In contropartita del valore nominale dei nuovi prestiti contratti pell'anno, in eccedenza ai
rifinanziamenti (4.586.480 milioni di lire}, sono state effetruate le seguenti imputazioni:

A riduzione de: crediti per «prestiéi da contrame
per nnnovia. 1.985.800

Ad incremento del «Fondo mantenimento in

efficienza infrastnttures 1.259.004
Ad incremento del Pathmanio Netto 1,311,278 4.556.080
Perdite di emissione 30.775

Resttuzione imposta sostitutiva versata in

anni precedent (375)

Totale 4.580.480

[ disaggi sui prestiti non sono appostati come risconti da trasferire al Conto Economico per la
durata del prestito, ma fra i crediti verso il Tesoro che, come si € detto, bilanciano 1 debiti verso ghi
erogatori dei prestiti

L'imposta sostitutiva comrisposta nei 1993 era stata considerata alla stregua dei disaggi sui
prestiti. Nel 1994 si é accertato che tale imposta non era dovuta per cui alla sua restituzione si ¢
provveduto ad incrementare la voce di Patrimonio Netto destinata ad accogliere i finanziamenti deilo Stato
sotto forma di autorizzazione a contrarre prestiti
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ATTIVO CIRCOLANTE
Rimanenze
Walore al 3111211984 123708
Vaiore al 2111271953 148 7Y
Aumento (diminuzone)} 74503
Rimanenze dl materiall per: 1993 1994 Oifterenza
Matens pnme. sussitiane ¢ di consumo 1119 688 11131684 (8522)
Progaltt In corsa dt lavorancne e seruisvorst 14 2% 14822 a3
Lavon in corse & 205 6832 387,
Prodott: finks & mers: 138 7 {131}
Accort 2968 11 663 8 9a5,
Cospti radists da aiienare 5167 70.68 71,48
TOTALE 1.140.723 1.22. 226 74503

La variazione piu sigpificativa ¢ alla voce «Cespiti radiati da alienare». Trattasi di voce
riconducibile alla Capogruppo, relativa a immobilizzazioni materiak che, a seguito di programmui di
radiazione approvati, sono riclassificate fra le rimanenze, I attesa dells vendita o, i alternattva, della
roftamazione.

L imcremento ¢ riconducibile essenzialmente al fatto che il citato criterio contabile ha avuto piena
applicazione solo nel 1994,

Crediti

Valore at 31/1 211504 10.347 247
Valore al 311 2180 2 855 40
Aumento (dimiuzione) {1.600.153)

Crediti: Verso clienti

In dettaglio 1a voce ¢ composta come segue;

1993 1904 Diffranzo
Esigibill | Esigibitl | Total | Ewigitkl | Esigibiil | Totale | Esigitdl | Esigibl | Totaw
entro oltre anfro oltre sntro oltre
8 ann) 8 anni § annl 5 annd S annd 8 annd
Credh! yorzo clientf 1036 O 1035800 968 443 900.443| (69008 0] (88 208)
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Crediti verso imprese controllate

1l dettaglio della posta é il seguente:

Creditt veraso imprase controllate 1933 1904 Differenza

TAV SpA. 632 41.454 a0 822
BNC.SpA. 807 4154] 3347,
Romadusmila S p A 2] 1 00 1804
Efesc Sp A Q 128 126
BNC Asscurnnom Sp A, 196 x2 153
CIT Brasie Ltd. 0 984 9641
TOTALE 1,438 40.084] 48.416

Trattasi di crediti esigibili entro ’esercizio successivo. L'mcremento dei crediti é riconducibile
principalmente ai crediti nei confronti della controllata TAV S.p.A..

Crediti; Verso imprese collegate

1l dettaglio della posta ¢ il seguente:
1983 1994 DiNferenza
Exigibhl | Esigibill | Totalo | Ewiginill | Ewigibill | Total | Esigibil | Esxigibli | Totale
aniro oftre antro oitre entro oltre
Sani | 8anni Sanni | 6enni Sand | Sanm

Craditl verso inoress cofiadgate 8 554 0 8504 4.4 Q 4404 (4180) 0 (4180
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Crediti: Verso altri

I dettagiio della posta ¢ il seguente:

1993 1994 Cifferenze

Credi) per tipoiogla o) debitore | Emigibili | Exigibili| Totale Esigibili | Esigibill] Totale Esigibllt | Eigibiti Totale

entro oltre sniro oltre entro oftre

$ anni 5 anni S annl S anni % anni S anni
Ferrovie. Agenne ed akre azende
dilrasporto 483 852 O] e85 147 0e5| O 147085 (345787 Q] {346 /BT
Personale 54 852 o/ 54 882 5710 a 57 10 221 s} 2
Erano 11 228 682 Q11 228 e82112.052. 7102, 0]12062.702 824 Q20 0 824000
Miristeco del Tesoro 3557 9A7| 0| 3887 947] 31850651 Of 3850651 {17 X3} o] {17 336}
ARre Ammunistranon dello Stato 2 415 Q X415 15 464 0 15 484 (23 951) o] {23964
Prestiti de cortramme per nnnow 4000 000 0] 4000000 2014 X0 O] 2014200| (1.985800) Q1 (1985800)
Debion drers: 424 541 0 424 541 N o] WA {(3410) o] (D40
TOTALE 19.509.389| 0] 19.509.389| 18.328.218] 0] 18.328.218] [1.881.043) 0f {1.581.043)

Analisi delle voci maggiormente significative, riconducibili alla Capogruppo:

- t crediti verso le Amministrazioni dello Stato si sono decrementati essenzialmente per rettifiche apportate
in sede di vahitazione definitiva del patrimonio;
- 1 crediti verso ferrovie, agenzie ed altre aziende di trasporto si sono ridotti principalmente per fa
regolazione contabile degli acconti corrisposti alle reti estere a tutto giugno 1994 ¢ per il fatto che dal
1/07/1994 noa vengono pii corrisposte somme a tale titolo;
- 1 crediti verso IErario sono costituiti essenzialmente dal credito IVA comprensivo degli interessi che
passa da L. 11.147 miliardi nel 1993 a L. 11.921 nel 1994;
- i crediti verso il Ministero del Tesoro per « Prestiti da contrarre per rinnovi» sono costituiti da prestiti
non ancora contratti in conto dei contributi statali per rmnovi (contributi in conto esercizio), accordati sino
a turto il 1992. Tali contributi erano erogati sotto forma di autorizzazioni a contrarre prestiti con rimborso
a totale carico dello Stato.

Peraltro, net primg mesi del 1995, sonc stati contratti mtui a carico delle autorizzazioni residue
fino al sostanziale esaurimento delle stesse.
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[ crediti della Capogruppo verso il Tesoro sono composti Ccome segue:
1993 1994
DESCRIZIONE Quota Quota Totals Quota Quota Totale DHferenza
Caplhtaie Interess Capitale Intervast

Runberso prasil par mvesmeny
Rimborso ammortamerts prestit 451 013 572017 10330301 1281 47 a0 78 188317 8s0 187
Anticipagoni FS Oa recuperars
¢on AUOW INvestiment: o] 0| o] 2585 % 2585 2.585

481 3 ST2017] 1 083000| 1204 022 a1 780 1 885 802 352 772
Altn [
Sav per soppres. passeQgi 4 ivello, 0.000/ 120 000 &0 000
Savwenzone di aquitbno 10.000] 10000 o]
Copertura defick Fondo Pension 2082506 0 (2 062 506)
Somme dewvte m forze del comratto
di $8rD0 pubblico 37381 74002 36 642
irteress: per rtardsto pagamento
Compens: Contrath di programma
& i 380 pubblico 108.179] 108 175 0
Insufficionza concorso & coperturs
del cafict ael Fondo Ponsiont BN 1 452 61 1085 756

2.6534.957| 1784849 {870.108

TOTALE 1.667.947 3.850.851 [17.338

Attivita finanziarie che non costituiscono partecipazioni: Altri titoli

Valore al 3111 211504 5.632
Valore &l 3111 2N 1668
Aumento (diminudone) 22.944

L’incremento di milioni 23.944 ¢ dovuto essenzialmente all’acquisto da parte della controllata

SOGIN di certificati di deposito.
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Disponibilita liquide

[ dettaglio della posta ¢ il seguente:

1993 1994 Diftersnze
Dapost) bancan e postay 377078 392253 141 504
Assegri 129 44 (83
Denare 8 valon n cassa 8.900 10.798 1 8A9
Conti corrent o) tesorena S41 872 5 X0 597 4367 N5
TOTALE 4.721.459 9.232.882 4.511.223

i gotevole incremento delle disponibilita nei conti correnti di tesoreria (4.368 miliardi) va
ricondotto alls irregolarita nei trasferimenti del Tesoro con la conseguente necessita di mantenere “un
volano financiario”. Infatti, nei primi otto mesi del 1994, sono rimasti bloccati, a seguito dei rilievi della
Corte dei Conti, i trasferimenti del Tesoro per Contratto di Programma, Contratto di Servizio Pubblico ¢
per la gestione del debito, che successivamente sono stati shloccati per effetto deil’art. 10 del D.L.
29.8.1994, n. 516, convertito con Legge 27.10.1994, n. 598.

Tenuto conto che i rilievi dell’organo di controllo, non essendo stati rimossi, potrannoe produrre
ulterioni blocchi nelle erogazioni nel corso del 1995, si ¢ ritenuto Opportung mantenére una situazione di
liquidita atta a fronteggiare i fabbisogni di cassa previsti per I'immediato.

Ratei e risconti attivi

I ratet e i risconti attivi di L. 1.298.841 milioni (L. 1.219.455 milioni nel 1993} sono costituiti
quasi esclusivamente da ratei per quote di interessi maturate & fine esercizio sui prestiti contrani daila
Capogruppo con rimborso a carico dello Stato e dai risconti per premi di assicurazione, fitti passivi ed altri
costi sostenuti in via anticipata.



