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Maggiori dettagli su tali modifiche sono contenuti nell’ allegag
1 redatto secondo-le prescriziconi dell'articolo 2424 del Codice Civi 4
la. La suddivieione tra imprese controllate, Ccollegate ed altre, ri-
sultante de tale allegato, & allineata alle disposizioni dell‘'art.
2359 del Codice Civile, coms modificato dall'art. 1 del D.L. 127/91.

Nell'allegats 2 sono riportati i dati essenziali dell'ultimo
bilancio disponibile delle imprese collegate.

Il conto partecipaziocni in improse controllato, collegate ed altre
ha registrato le sequenti variazioni:

1991 1992
Valore di carico all'inizio del-
l'esarcizio 270,1 657,8
Incrementi del valore dalle par-
tecipazioni
. Dovuti alla applicazione del
criterio del patrim. netto 8,3
. Per sottoscrizione di azioni 487,5 1,0
. Par modifica del criterio di
valutazione 37,5
Decremanti del valore delle par-
tecipazioni
. Dovuti alla applicasione del
criterio del patrim. netto -102,1
. Per variasione dol cambio -§,0
. Par modifica del criterio di
valutasions -46,1
657,8 650,2
ECRDEDOW EBERONEOE

Le difforenze, f£ra il valore 1992 & quello iscritto nel bilancio
1991, sono state cosl regolato:

- quelle dovute alla oottoscrizione di nuove asioni sgsono estate
imputate in aumento della vocs spartacipasionis;

- guelle dovute alla modifica del criterico di valutazione hanno dato
luogo ad imputasioni al Conto Profitti e Paordite.

23, - Doc. XV, n. 12
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Le partecipazioni in valuta estera sono state valutate al cambi&%i
all' 1.1.1986, con l'accezions di quelle scquiatate dopo tale data che
sono atate valutate al costc delle sottoscrizioni contabilizzato. Si @&
ritenuto che l'applicazione del cambio all'l.l1.1986 consentisse la pia
puntuale applicazicne del criterio di «valutazions al costos.

Infatti a tale data le partecipazioni in questione sono state
strapforites all'Ente FS dalla cessata =Azienda Autonoma delle Ferro-
vie dello stato». In tale occasione il valore attribuito alle parte—
cipazioni fu desunto dal patrimenio netto delle varis societd al 31
dicembre 1985 con contropartita, ovviamente, al patrimonic netto del-
l1'Ente che, con le variazioni degli anni successivi, & diventato «ca-
pitale soclale» delle PS SpA, determinato con il Decreto del Ministro
del Teaoro n.760747 del 13/8/1992.

2.1.6 - Croditi finansziagl verso Teaoro

1991 1992 Dife. Dift.
Ase. 8
38.460,8 42.504,5 4.043,7 10,5

La composizions dalla voce in oggetto & la seguente:

1991 1992
Proatiti contratti per investi-
menti patrimoniali ig.042,% 42.104,8
Anticipaszicni dells Cassa
Depositi o Prastiti 418,3 399,7

38.460,8 42,.304,5%

amunNTat WESTRUTE

Nella voce preatiti contratti por investimenti patrimoniali socno
comprese L.85,4 wmiliardi (L. 163,4 miliordi nsl 1991) relative a pre-

stiti "Zero Coupon".

L'incremento rispatto al 1991 dol crediti per prestiti contrattl
d cagenzialments dovuto all’'attivitd 4i sseunszicne di preatiti obbli-
gazionari e di finanziamanti a medio @ lungo termine a completo carico
del Tesoro) l'incramsnto in oggetto trova infattl diretto riscontro
nell’incremanto dai debiti a medio o lungo termina.
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2.1.7 - Ispleghi del patrimonio del Fondo Pensioni &
RN

La parte pid rilevants di tall impieghi (1,03 millardi) @
costituita da un prestito all'OPAFS per la concessiono di mutul al
peracnale. La parte restante & costituita da depositi in c/c & da
titolli presso la Cacsa Depositi & Prestiti.

2.1.8 - Rimanonze finali

1991 1992 Diff. Diff.
u. Q
20316'2 10253'7 -10062'5 -45'9

lLe rimanenze finall sono cosl compoote:

1991 1992

Materiali @ scorte presso
magazzini 2.202,2 1.029,4

Lavori in corsc presso ls
officine interne 34,5 47,8
2.236,7 1.077,2

Materiali e scorte in at-
tesa di preea in carico 79,5 176,5
2.316,2 1.253,7
SansnmsEs oEoaooan

I materiall e la scorte preeso i magaszinl el sono decremantati
di L. 1.172,8 miliardi. Talo decremsnto § da attribuire per L. 730,3
miliardi ad una diversa classificazione doi materiali par investimenti
{L. 461,9 w=miliardi), che aonc stati compresi nei lavori in corso, &
dei matoriali ccapresi nslla spacifica posta della Scorta tecnica (L.
268,4 wmilierdi); per L. 150,4 miliardi alla svalutazions dolla gscorts
trasforite dall'ex Azienda di Stato par materiale obsclato; por L.
292,1 miliardi ad una pid attenta politica degli approvvigionamonti.

1 lavori in corso presso lo Officinc intorne oono rolativi a:
riparazions e migliorsmonti ai materiall di scorta (16,8 millardi),
investimenti (29,8 miliasrdi) e lavori por conto torsi (1,2 miliardi).

I materiali o scorte in attcsa di prosa in carico cono costituiti
in parte dslle marci in transitoc a fino opercigio dai magazzini dollo
ditte fornitrici a quelli dolla Sociotd, in parto il lere wvalore &
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dovuto alla differenza temporale in cui avvieno la rilevagione deid
prelievi e la conpeguantée presa in carico nei trasferimenti internt
tra i magazzini della Societd, in parte -~ infine - al ritardl con cui
vengono cffaottuate le oparazioni di collaudo propedeutiche alla presa
in carico dol matariali.

2.1.9 - _Croditl v/imprece controllato, collegate & altre partecipatg

1991 1992 Difg. Dizf.
Ang. -]
49,7 87,5 37,8 76,1

I croditi nol confronti delle impreose partecipate sono cosl co-
stuiti:

1991 1992
Controllate:

- C17T 25,1 55,6
-~ B.N.C. 2 ¢3
- ITALFERR SIS.T.A.V. 6,2 2,3
- T.A.V. +1 ' 5
- METROPOLIS S.p.A. .0 5,6
41,1 84,9

ooOOODnMmDI DDESSIIROD
Altro: 8,6 2,6
49,7 87,5

ERRETOIRD fat temtieeedtal

In particolars, sl precisa che il credito nei confronti dolla
Compagnia Italiana Turismo & costituito principaimente dalle mancate
rimesse della bigliettesria ferroviaria, noachd dalla capitalizgesions
degli interesgl addebitati par i ritardi noei pagamenti.

I crediti nei confronti dell'IRT sono ralativi, per L. 10
miliardi ad un vorpamanto offettuato dsalle P8 all'INT a titolo di
anticipi su futuri aumentl di capitale, montre il restante cradito di
L. 3,6 miliardi & dovuto ai normali rapporti commarciali.

I crediti nei confronti dslle altre Societd scaturisconc da
normali rapportl commerciall.
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Coms @i & avuto modo di acconnaro, non cempre lo ecrittureps’
danno risultati analoghi a quelli riportati nel bilanei delle SocioRd(,, N
controllata.In particolare tale corrigpondonza non os8ist® con 4§ ezal
bilanci CIT ed INT. Ci0 & dovute alla non porfotta armonizzasiono
deallie procedure contabili e, per la CIT, anchae al mancato
riconoscimanto da parto dolleo P8 di craditi vantati da tale Socletd.

s & gli acconnato aglli oforzi in corco finnlizzati alls

armonizzazione dolle procodurec o o0i dovrA procodero anche ad una
definitive sletemagziono dollo partite in centectaziono.

2.1.10 - Crediti cessasrciall

1991 1992 Diff. Diff.
Anag. ?
1.261,8 1.412,1 150,3 11,9

I craditi commarciali, por L quali & ototo ioeritto al Pendo ova-
lutazionl croditli un importe pori o L. 37,3 miliardi, oono cool costi
tuiti nelleo ceguenti principoli aggrogasioni:

1991 1992
Crediti verco Amministrazioni dollo
Stato ed altro Pubbliche Amainiotr. 360,5 206,3
Creditl vorso forroviae, agonsic cd
altre aziendo di trosporto 452,8 531,8
Crediti vorso clionti 116,8 1924,9
Crediti par fatturo do cmottoro 331,7 479,1
1.261,8 1.412,1
aoRnoanooon oooOnaconn

Ccroditi voroo Amminictrosioni dollo gtato

I croditi vorse lc Rmminiotrosioni dolle State o Pubblicho
amminioctrasioni oono rolativi a corvisi, prootasioni, foraituro o
lavori; i1 dccremonto di L. 1%4,2 miliardi O otate dotorminato
principolmento dalla rigcoooiono dol croditi voroo il Hiniotoro dollo
Poste © Tolocoamunicazioni.
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Craditi verso ferrovie

I craditl vereo ferrovie, agenzie ed altre aziende di trasporto
riguardano per L. 464 wmiliardi (L.269,4 miliardi nel 1991) i crediti
nal confronti di altre reti, L. 26,2 miliardi (L.24,1 miliardi nel
1991) crediti verse ferrovie in concessione, @ L. 41,6 miliardi
(L.159,3 miliardi nel 1991) crediti vergo le agenzis od altre aziende

di trasporto.

Crediti vereo clienti

I craditi v/ clioenti registrano un incremsnto di L. 78,1
milliardi.

Crediti par fatturs da emsttere

L'incremente di lire 147,4 miliardi dei crediti per fatture da
cmattere & da attribuire essenzislmente a partite attinenti {1l

traffico.

2.1.11 -~ Crediti divorsi

1991 1992 pigs. Diff.
Ass. $
14.876,7 19.284,0 4.387,3 29,5%

I crediti diversl sono comtituliti dalle seguanti principali aggre
gazionii
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1991 1991

Crediti veroo il porsonale 48,7 52,3

Croditi vorso l'Erario 9.022,1 10.164,4

Anticipazioni a fornitori per

materiall @ lavori correnti 2,3 8

Craditi varsc il Tagoro 1.108,8 4,.578,5

Prostiti da contrarre per

rinnovi 4.000,0 4.000,0

Crediti vormo lstitutl provi-

donziali 242,4 242,33

Altri crediti 452,4 2235,9

14.876,7 19.264,0

SOONQAQAREGE SOoDmAancon

Croditi verso il parsonale

1 crediti verso il parconale sono compooti da anticipazioni
corrisposte ol parsonale a vario titolo.

Craditl wverco l'Brario

1 crediti verco 1'Braric sono relativi por L. 10.126,3 miliardi
al credito I.V.A., por L. 38,1 miliardi al crodito d'imposgta por
autotassazione d'acconto veéroate e ritenute d'acconto gubito.

Per quanto riguarda il credito IVA, 1l'increcmonto di L. 1.110,3
miliardi, rispetto al crodito iscritto nol bilancio 1991, O da
attribuire:

- por L.5352 miliardl alla maggiorc impoeta pagata nol corco dol 1992
rispotto a quella incacoeatd)

- por L.5%8,3 miliardi agli intorogoi moturati oul comploosco doi
croditi vantati dallo 7S por il poriodo 1973/1992 imputati al conto

cconocmico.

Anticipazioni o fornitori por matoriall o lavori correnti

11 decrcmonto dollo anticipasioni coacscoso ai fornmitori por
ocquioti di matoriali, laveri o gorvizi (1,7 miliardl) rigonto
goprattutto dolla diminuita proponciono dolla Sociotl o concodaro
dotte anticipazioni.
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Croediti verso il Tesoro

I suddetti crediti sono costituiti per L. 185,5 miliardi dalle
quote capitale dei prestiti rimborsati dalle FS e a totale carico del
Tegoro, per L. 1.037,2 miliardi da interessi su alcuni preestiti rer i
quali & previsto l'addebito al Tasoro e par L. 3.355,8 miliardi dalle
somme rimaste da riscuotere in conto dei contributi dello Stato al
sensi dei regolamenti CEE e contributl per altri titoli. Quest'ultimo
credito & statc determinato dal fatto che la Corte dei Conti ha
bloccato le erogazioni del Tesoro a favore delle P3.

In particolare il credito verso il Tesoro, riguarda i seguenti
comparti:

1991 1992
Quota Quota Totale Quota Quota Totale
Cap. Int. Cap. Int.

Vecchl piant 417,4 /0 417,4 5,0 .0 5,0
Legge 17/81 202,5 204,9 407,4 80,4 398,2 478,6
Oneri per rinnovi 0 124,59 124,9 100,0 285,2 38s5,2
Piano integrativo
trasporti 0 73,4 73.4 0 94,7 94,7
Mondiali 90 .0 30,2 30,2 ,0 28,3 28,3
Piano polisnnall

investimenti .0 45,5 48,5 0 127,5 127,5
Alta velocitd -_— - - .0 103,313 103,3

619,92 478,9 1.098,8 ias5,4 1.037,2 1.222.6

Sovvenz. di equilibrio 10,0 10,0
Obblighi di servizio
pubblico e normalizzazio
ne dei conti ,0 2.508,3
Oneri di infrastruttura .0 375,0
Sovvenzions straordinaria
copertura disavanzo Fondo

Pensionl .0 462,5

Totale 1.108,8 4.578,4
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Prestiti da contrarre per rinnovi

I prestiti da contrarre sono relativi alle autorizzazioni
complessive di L. 4.000 milliardi accordate con legge finanziaria del
1991 e del 1992.

I prestiti in oggetto sono contratti in rolazione al fabbicogni
finanziari connessi all'avanzamento del lavori par rinnovi.

Crediti vorso Istituti previdenziall

sono coetituiti ossonzialmonte dali crediti noel confronti
dell'Opera di Previdenza dells Ferrovie dello Stato por le
anticipazioni concesse dalle FS per i maggiori ecborsl finanziari cui
& sottoposta 1'O.P.A.FP.S. a seguito dei prepansionamenti effettuati
dalle FS negli esercizi 1990/1991 e 1992.

Tali crediti sonc rimasti invariati rispetto al 1991. All'OPAFS,
infatti, & otats concessa su autorizzazione del Direttore Gonorale
delle FS, una proroga del rimborso della rata in scadonza nell'anno
1992 (circa 26 miliardi), che vorrd offettuato nel procoimo saexcizio,
vista la difficile situaziono finanziaria in cui versava l'Ente, par i

motivi su esposti.

Altri crediti

Il conto altrl creditli gi articola nalle ceguentl principali vo-
ci:
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1991 1992

IVA c/acquisti in eospeeo 153,8 60,7
Tasse doganali & spase anticipate

ai mittenti 145,2 24,13

Debitori diverei 3,2 8,5

Partite in corso di regolazione 18,9 48,7

Pagamenti da regolare 94,6 4,7

Creditl in corso di recupero 5,0 - 3,1

Prewmi garanziz appalti 5,2 1,4

Crediti v/ assicurazioni

per indennizzi liquidati .0 47,8

Altre partite minori | 20,5 26,7

452,4 228,9

nozmacsn sssna=un

Il decremento del conto "IVA conto acquisti in sospaso” & dovuto
alla trzeformazione dell'Bnte in Societd per Azioni che ha comportato
il divieto ai fornitori di emetters fatture in sospensiono d’'imposta.

La tasse anticipate ai mittenti si gsono decrementats di L.
120,9 miliardi zispstto all'esercizio precedenta a aeguito del
trasforimento delle spedizioni di piccole partite alla Societd I.N.T.
s.p'ﬂl

Il conto debitori diversi & rimasto prossochd invariato.

Il decremaento doi contl transitori relativi alle partite in
coroo di regolazione ed ai psgamenti da regolare & dovuto alla
migliorata gestions di tali conti che ha comportato l'allocazione doi
pagamanti @ dogli incassi in transito ali conti accasi alle

diaponibilita.

I crediti in corsc di recupero, ai sono decrsmentati per L. 1,9
miliardi. Tali crediti sono tuttavis adeguatamente copertl dal fondo
svalutazione crediti iscritto nel passivo dol bilancio.

I crediti vereo a@sicurazioni per indennizzi assicurativi sono
relativi & indennizzi assicurativi 1liquidati dalle societ2 di
assicurazions ma non ancora corrisposeti.
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2.1.12 - Disponibilitd

1991 1992 Diff. Diff.
Ao, ]
9.339,2 5.800,1 <-3.539,1 -37,9

Le disponibilitd delle PS a fine asarcizic sono coal ripartite
nelle principali categorie:

1991 1992

Praesso 1la Tescroria dello Stato 8.762,1 4.443,2

Premso Istituti bancari e pogte 460,5 1.196,1

In cassa 18,1 9,5
Intereasi netti maturati sul c/c

bancari @ postali 98,5 151,3

9.339,2 5.800,1

T

La disponibilitd presso gli Istituti di creditc e posto &
neceesaria per la normala elasticitd di caossa.

Fra le disponibilitd cono insariti gli intorossi netti pui conti
correnti bancari. Tale Aiscriszione & giustificata dal fatto cho la
valuta di accredito di tali interesei & il 31.12 doll'anno anche oo il
loro ammontare & conosciuto succesolvamante.

1991 1992 Difg. Digg.
AZB. it
1.154,8 1.402,2 247,4 21,4

I ratol attivi riguardano lo quote di intorosoi, di compoten:za
doll'coorcisio, del prostiti i cul oneri f£inansiari fanno carleco, por
leggo, al bilancic dollo Stateo @ corriopondono ai contributi dol Tooco-
ro ougli interosoi doi prestiti por rato non scadute iocritti tra i

profitti del conto economico.

Il eritorio di iceriziono doi ratoi attivi, basato gulla compa-
tenza tcmporalo, & ostato concerdate con il Collegio Sindacalo.
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2.1.14 - Risconti attivi

1991 1992 Dige. Digf.
Ass. %
16,8 14,9 ~-1,7 -10,2

I risconti attivi socno ossenzialmente coetituiti dalle quote
Pagate nell'esercizio 1992 dei premi per contratei di agoicurazione
stipulati dalle FS ¢ dalla Societd, di compotoenza doll'esercizio 1993.
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2.2 - PASSIVITA' E PATRIMOLIO HETTO

2.2.1 - Patrimonio netto

1991 1992 Difg.
Aos.

47.180,8 75.888,1 28.707,3

Nell'allegato 5 al bilancio & espoota la congistenza del patri-
monio netto al 1.1.1992 e 1le variazioni intervenuto nell'annc o,
quindi, la consistonza al 31 dicembre 1992.

Con Docroto dol Ministro del Tesoro n.76047 dol 13 agogto 1992 {1l
capitale sociale dolla FS SpA & otato fissato, provvisoriamonte, in
L. 42.417.892.391.000, valoro corrispondento al «patrimonio nettoe
ripultanto dagli ultimi bilanci doll'Entc FS.

Coma risulta dal citato prospetto allegato 5 11 capitalo coclalo
dolla FS SpA & pari al patrimonio netto dall'Enteo P8, al netto dolle
perdito cumulate sino a tutto il 31/12/1991.

Nel corao del 1992 i @ registrato un incremento di 28.208,2 mi-
liardi a coguito dol trocferimonto deol valore dai boni immobili dolla
ax Azionda Autonoma FS. Tale trasferimento @ otate reso pogsibile in
forza del pid volto reiterato decreto legge 26 maggio 1992, n. 298,
convartito, infine, con legge 24 marzo 1993, n.75.

Nello ptasso anno, 4inoltro, cono intervenutli i finanziamenti per
investimenti cho venivano accordati normalments alla Azionda Autonoma

prima ed all'Bnto dopo o ciod:

- i contributl finanziari dirctti dollo Stato per inveetimenti por 60
miliardi;

- il netto ricavo doi prootiti contratti {1 cui rimborso & & dofini-
tivo carico dello Stato per 5.188,9% miliardi;

- { contributi dolla CEE, di Enti Pubblici o di terzi per incromonti
patrimoniali por 13,1 miliardi.

Quooti «finanziamontis, por un importo totale di 5.262 miliazdi,
cootituiocono l'unico apporto di risorse finanziaric intervenuto nol-

1'anno, ancho se con obbligo di dootinazione spacifica.
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2.2.2 - Dotazione del fondo pensioni

1991 1992 Diff.

1,2 1,2 .0

La dotazione di cui sopra @ quella la cul composizione @& preci-
sata all'art.209 del Testo unico delle norme di trattamento di quie-
scienza dei dipendenti c¢ivili e militari dello Stato (DPR 29 dicembre

1973, n.1092).

2.2.3 ~ Frondi amwortamanto

1991 1992 Diff. Dift.
Ass. L
5.167,5 10.526,2 5.358,7 103,7

Cosl comeé par le immobilizzazioni tecniche, anche per i fondi
ammortamento vengono di seguito esposti i movimenti intervenuti sulle
specifiche categorie di beni nel corso dell'esercizio:
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1991 Increm. Trasf. da Rattif. Decrem. 1992
ama.ti F.d0 Mant.

Linee ferroviarise o

relative partinenze 502,7 698, 4 2.680,6 -,8 .0 3.880,9
Fabbricati civili 1,5 39,9 219,3 - .0 271,1
Fabbricati industr. 24,3 109.8 569.,4 ) .0 703,9
Materiale rotabile 4.049,7 876,5 /0 ' 9 18,5 4.908,6
Navi traghetto 157,7 31,3 .0 .0 .0 189,0
Autoveicoli 19,3 8,1 - .0 .0 +3 27,1
Materiale 4'emorciz 378,5 123,7 0 -7 3,9 497,6
Mezzi speciali circ.
gu rotaia o strada 23,8 10,7 .0 r e .0 34,7
Scorta tecaica 0 13,3 .0 .0 +0 13,3
5.167,5 1.911,7 3.469,3 4 22,7 10.5236,2
N I s A
2.2.4 - Fordi manteninento efficionss bani non trasfariti
1991 1992 Difg. Digg.
Asa. %
6.287,7 2.%06,6 -3.381,1 -53,8

Il fondo & stato aumentato paer ¢gli accantonamenti doll'onno pari
alL. 88,2 miligrdi e si & docremontato di L1.3.469,3 miliardi per
affatto dol traoforimento degli ammortamenti cumulati al 31.12.1991
rolativi ai boni ox Rzienda Autonoma trasforitli nell'esercizio 1992.

2.2.5 - Pordi Gi sccantonsmento ovalutazions e di rischio

1991 1992 Diff. pifg.
REO. L]

3.769,6 4.135,9 366,13 9,7
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I fondi in oggetto sonc analiticamante costituiti da:

1991 1992
Fondo ovalutazione crediti 83,6 37,3
Fondo svalutazione partacipaz. 16,7 .0
Fondo adeguamento valore scor-
te ex Azienda 516,2 366,13
Fondo manutenzione 51,3 .0
Fondo trattamento di fine rap-
porto 10,8 14,7
Fondo oacillazione cambi 5,9 0
Fondo gpsse ed onari diversi 3.077,6 3.710,1
Fondo imposte @ tassce 7.5 7.5
3.769,6 4.135,9
CrmeTm—— onsorTE—n

Fondo evalutssiona crediti

Il fondo svalutagzione crediti & stato utilizzato per Lire 0,5
miliardi a seguito dell'eliminazione di crediti inesigibili e per L.
45,8 miliardi a eeguito dell'eliminazions deli crediti verso Enti
tarritoriali per il personale in mobilitd per i quali aeranc state
accantonate nagli esercizi 1990 o 1991 i relativi costi.

Fondo svalutaxzione partecipasioni

Il fondo evalutagione partecipazioni 3 astato eliminate a saguito
della mofica dei criteri di valutazione delle partecipazioni.

Fondo adeguamanto valore scorte ex Asienda

Il fondo adeguamsnto valore scorte ex Azienda & satato utilizzato
per L. 150,4 miliardi per la svalutazione di materiale obsoleto, pro-
pedautica alla vendita dello stesso ed & stato reintegrato par
miliardi 0,5 a gaquito di un erroneo utilizzo avvenuto dell'esercizio

1991.

Fondo Manutonszions

Il fondo manutenzione @ stato soppresso in quanto si & ritenuto
di dover includere le spese psr i1 ripristino a seguito di danni di
forza magglore nella normale programmazione annuale dali costi di
manutanzione.



