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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO

Agii aziorgst del
Mediocredito Centraie S.p.A.

Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio consolidato del MEDIOCREDITO
CENTRALE Sp.A. ESUE CONTROLLATE (Gruppo Mediocredito Cantraie) al 51 dicembre
1954 '

1l nostro esame & siato svolto secondo gl statuifi princpi di revisione e, in conformits 2 fali
principi, abbiame fatto riferimento alle norme di legge che discipiinano il bilando
consolidato, interpretate ed integrate dai corretti principi contabili enundati dai Consigii
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri

Lo stato patrimoryaie ed il conto economico consolidati presentano a fird comparativi i
valori dell’esercizio precedente. Per il nostro giudizio sul bilancio consolidato dell’ esercizio
precedente si fa riferimento alla nostra relazione emessa in data 18 aprile 1994

A nostro giudizio, il sopramenzionato bilanco consolidato nel suo complesso & stato
redatto con chiarezza e rappresenia in modo veritiero e corretio la simazione patrimomiale e
finanziaria e il rsultato economico del Gruppo Mediocredito Centrale S.p.A- per 'eserczio
chinso al 31 dicembre 1994, in conformita alle norme che discipiinano il bilancio consolidato

Per tna migliore comprensione del bilando d'esercizio, di seguito richiamiamo

c il fondo rischi su credit, iscritto nel passivo dello stato patrimoniale per Lire 20.000
miliond, include wno stanziamento effettuato dalla Capogruppo nell 'esercizio di Lire
10.000 miitioni. Tale fondoe, che non risulta essere a fronte di specifici mischi &
inesigibilits dei crediti e pertanto non ha natura rettificativa, & destinato a
fronteggiare rischi eventuali insiti nella massa dei crediti erogati direttamente;
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o 1'onaepe1'mposupatmmﬁaledimm17momﬁﬁom:ezaﬁvaamsem‘zﬁ
1994 verra rievato e prelevato dalia riserva statutaria aflatto del pagamento nel
1995. Tale trattamento contabile & consentito ai sensi di specifiche leggi, in
alternativa all'imputazione al conto economico.

ARTHUR ANDERSEN & Co. s.as. ,

Roma, 21 marzo 1995
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Stato patrimoniale e conto economico
al 31 dicembre 1994 della controllata Sofipa SpA
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STATO PATRIMONIALE
ATTIIVO 31/12/94 317121993 VARIAZIONI
10. Cassa e dispondbiliia’ 4.825.340 4.326.000 499.34
20. Crediti v/enti croditiz:
(a) o visia 9.103.869.874 6.889.281.054 2214.588.82
() aikti crodi ] 21.326.760.426  (21.326.7680.426
9.103.869.874 28.216.041.480 (19.112.171.606
30. Crecit v/ent! finanziart:
(a) a visia 1.033.630.050 1.413.447.311 @79.817.261
() ait credi 105.089.395.000 23.356.699.703 81.732.695.29;
106.123.025.050 24.770.147.014 81.352.878.0%
40. Crocii verso cleniolc 6.655.963.618 1.476.690.416 5.179273.200
50. Obbligaziont e ai titoll a reddiio fisso!
(a) & emittent! pubblic! 21.864.000.000 19.893.500.000 1.970.500.00¢
M) i ent! creditizd 522.933.168 1.534.432.000 (1.011.498.83Z,
(c) i et finanziart 23.716.488.000 19.716.488.000 4.000.000.00C
dicul
- ol .
() d aitri emittent! 21.273.378.338 15.418.301.998 5.855.076.34C
67.376.799.506 56.562.721.998 10.814.077.50¢
60. Azonl, quote ¢ atii tholl ¢ reddito variablle 1.947.464.16% 3577.774.882 1.630.310.713)
70. Parlecipazioni 107.642.903.191 102.081.666.241 5.561.236.950
80. Partecipazionl in imprese del gruppo 12.795.126.057 7.341.331.057 5.453.795.000
90. immobiizzazionl immaterdall 2484453776 2.733.181.983 (248.708.157)
dcut
- cosli d Imp.e di ampllam.per L. 559.043.081
- avviamento perl 0
100. immobiiizzarionl maleriall 571.618.758 687.937.823 (116.319.065
120. Azoni o quote proprie 3.334.170.150 190.456.000 3.193.714.150
{vaiore nominaile L 2.210.020.000)
130. Alire atfivila’ - 6.227.568.903 8.941.652.200 2.714.083.297)
140. Ratel ¢ riscont! aitivi
() rajel attivi 885.871.194 504.388.412 361.481.782
) riscontt atiivi 401.781.137 426.242.689 (24.451 552
1.267.662331 930.632.101 337.030.23C
TOTALE DELL'ATRIVO 325.585.450.723 237.514.539.145 88.070.911.52¢8

39

- Doc. XV, n.3 - Tomo Il

GARANZE E IMPEGNI
10. Gavarzie ricsciate 6.506.267.852
20. impegnl 1.000.435.000
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO 31/12/1994 _T\ IAD :
20. Debili v/enti finonziart e y
{(a) a vista 0
30. Debili verso clientela:
(a) a visia 240.723.261 161.446522 79.276.7
/’
40. Debili rappresentati do tiolk: A7
() obbiigazioni 21.917.590.000 0 21#'1.590.0
/
50. Alre passivita® 34632736494 2667.413.495 / 9653226
80. Ratel e risconti passivi
() ratei passivi 359.088.188 0 359.088.1!
70. Trattomendo o fine rapporto di lavore subordinato 1.002.930.625 1.045.198.521 (42267 .39
80. Fondi per rischi ed onert:
() fondi imposie e tasse 4.231.689.046 2.655.152415 1.576.536.62
90. Fond tischi su crodi 26355554 44860310 (18.504.75¢
100. Fonddo per rischi finanziar general 200.000.000 200.000.000
120. Capitalo 190.000.000.000 150.000.000.000 40.000.000.00
130. Sovropprezzi di emissione 64.350.000.000 £2.350.000.000 24.000.000.00
140, Riserve:
(a) risecva logalo 2.174.989.933 2036.819.956 138.169.97
) tiserva per azioni o quote proptie 3.384.170.150 400.000.000 2.984.170.15
(c) aire riserve 15.864.509.188 19.078.792.168 212.282 982
221 AN .689269 21513612124 (89.942.355
150. Riserve di dvalutazione 14.101.080.000 14.101.080.000 !
170. Ulle d'esercizio 2099.588.286 2763.399.541 663.811.255

TOTALE DEL PASSIVO

325585450723  237.514539.145

83070157
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CONTO ECONOMICO
COoSsT 3112594 311293
10. Interessi passivi © oneri assimilati 404 068239 4] 404.068 23
20. Commissioni passive 221.244.586 187.259.584 33.985.00%
30. Perdite do operadonl finanziarie 3.591.654.046 1] 3.591.654. 044
40. Spese amministrative:
(Q) spese perx il personale 5.077.433.321 4.741.495.175 335.938.14¢
i cut
- salari o stipend L 3.736.222.241
- onerl sociall L 1.069.594.654
- hrottam. di fine rapporto L 271.616.426
() attre spese amminiskative 3.756.797.100 3.988.318.069 (231.520.969)
8.834.230.421 8.729.813.244 104.417.177
50. Reliifiche & vaiore su immobilizazion
immateriali @ materiail 898.057.482 674.230.953 223.826.529
&0. A oneri i gestione 19.071.212 56.015.021 (36.943.809)
80. Accardonamenti af fond rischi su credilf 26.355.554 2.314.366 24.041.188
90. Refitfiche di valore su creciii e accantonamenti -
per garanzie o impegni 982.870.846 1] 982.870.846
100. Retiifiche i valore su immobiizzazion
finanzarie 6.201.731.219 18.713.795.492 (12512064 273)
110. Onerl straordinari 117.717.76% 761.911.945 (644.194.176)
130. imposte s reddifo dell'esercizio 2503.471.108 1435.398.442 1.058.072.666
140. Utlle d'eserctzio 2099.588286 2763.399.541 (663.811255)°
TOTALE GENERALE 25.900.060.768 33.324.138.588 (7.424.077 820)
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CONTO ECONOMICO

RICAVI 31.12.94 31.1293
10. Interessl atiivi e proventi assimilat 10.153.579.005 9.818.413.956 -

di cut: :

- su titoll a reddito fisso per L 5.568.995.080

1

20. Dividendt e aifri proventi: - Z {

(a) su azioni, quole e aitri titoll a reddito variabile 31228.125 57.515.625 26287 .500)

) su partecipazion] 3.670.386.431 3.731.794.043 (61.407.612)

(¢) su partecipazioni in imprese del gruppo 0 . 0 : (¢}

3701614556 3759309688 /| (87.695.112)

40. Profitti do operaziont finanziarie 0 2.561.717.207 2.561.717.207)
60. Riprese di vaiore su imrmobiiizzazion! finanziarie 0 566.905.890 (566.905.890)
70. Allri proventi di gestione 11.772222.720 13.501.412.115 (1.729.189.395)

dcui:

per attivita' di merchant banking L. 8.306.928.654
80. Proventl straordinari 2644487 160.352.642 112.291.845
90. Variczione negativa del fondo per rischl

finanziar geneorall L] 2926027110 .925.027.110)

TOTALE GENERALE

33.324.138.588

(7 424077 820}

25.900.060.768
—_—————eeeee e e
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Stato patrimoniale e conto economico
al 31 dicembre 1994

della controllata Mediotrade SpA
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STATO PATRIMONIALE AL 31/12/94

ATTIVO

PASSIVO

;f

A) Crediti v/soci per versament ancora dovuti
(d cui gia nchiamati L. ——)

B) Immobilizzazioni
1. immateriaii
1) Costi di imp=nto e di ampliamento

C) Attive circolante
1l. Credti
5) Verso altri
- entro 12 mesi

IV. Disponibilita liquide
1) Depositi bancan e postali

TOTALE ATTIVO

A) Patrimonio netto

1.225.000.000| I Capitale
IX. Utile (perdita) di eserczio
D) Debiti
40.843.000] 11. Debiti tributan
40.843.000 - entro 12 mesi
13. Altri debiti
- entro 12 mesi
3.738.063
533.648.898
537.386.961
1.803.229.961] TOTALE PASSIVO

1 750400(1)0
(1.767.818)

1.748.232.081

6.562.000

48.435.880
54.997.880

1.803.228.961
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W CONTO ECONOMICO AL 31/12/94

A) Valore della produzione —_—

B) Costi della produzione
14) Oneri diversi di gestione . (14.154.880)

C) Proventi e oneri finanziari

16) Altri proventi finanziari 12.460.211
17) Interessi e altri oneri finanziari (73250)
12.386.961

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie _—

E) Proventi e oneri straordinari —
Risultato prima delle imposte (1.767.919)
Imposte sul reddito dell'esercizio —_—

Risultato dell'esercizio (1.767.919)
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COMPOSIZIONE IMPIEGHI AL 31.12,1994 E RAFFRONTO CON ANNI PRECEDENT!
(Importl in miliardi dl llre)

Tav.1

: tmpleghi al 31,12.92 % impieghi al 31.12.93 % Impleghi al 31. 12 94 %
IMPIEGHI INTERNO
Rifinanziamenti alle imp. industriali (gia legge 949/62) 22942 419 2.096,7 35,6 1.803,0 32,3
di cul: obbl. Istituti meridional 238,8 44 238,2 4,0 218,0 3,7
Mutui BE/CECA 1.942,9 35,5 2.256,7 38,4 2.313,2 39,3
Prestiti a clientela 31,56 0,5
Prestiti a enti creditizl 62,0 11
Legge 317/91 (gia legge 240/81 consorzi) 13,9 0,3 16,5 0.3 14,4 0,2
Altri interventi 12,5 0,2 1.7 0,0 36 0,1
TOTALE INTERNO 4.263,5 77.9 4.371,6 74,3 7 4 327 7 o 73 4‘
IMPIEGH! ESTERO
Crediti direttl 1..227/77 1.209,2 221 15114 257 1.510,5 25,6
di cu: rate arretrate e scadute 135,2 2,5 316,7 54 3436 5.8
dl cui: non asslcurate SACE 49,0 09 155,9 2,7 169,9 2,9
Crediti diretti in project finance 10,9 0,2
Finanziamenti per imp. miste all'estero (legge 100/90) --- --- --- 43,3 0,7
TOTALE ESTERO 12092 221 15114 25 7 o »‘;5857' - —26 6-
TOTALE IMPIEGHI (INTERNO ED ESTERO) 5.472,7 100,0 5.883,0 100,0 5.802 4 100 0
c ﬂ_ﬂ lu,‘
N.B.: a} gl Importi sono at netto del ratel altiv; . é;i{i@\
b) 1 mutul BEI/CECA ed | prestitl ad enll creditizi sono comprensivi di adeguamento al cambt di fine anno; RTAN, %4 n.n \{ i
¢) gl Impleghl nel seltore estero sono valutatl al cambi dl fine anno e al lordo della rettifiche di valore per rischl; sono allresl comprensivi delle rate in scn@za e scadute (capitale p lnle}'e VY

Impleghi per [lnterno seno Invace al netlo delle rate In scadenza, che rappresentanc perallro importl refativamente eslgul (circa 1,3 millardl a fine 1894, clrca 3 millardt a fine 1993 p cirg

fine 1692).
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AGGREGATI! E INDICATORI SIGNIFICATIVI DI REDDITIVITA'

(1992 - 1994)

1992 1993 1994
Margine di Iinteresse (1) 128,1 145,8 138,4
Margine di intermediazione (1) 134,4 168,7 161,3
Risultato operativo (1) 70,8 93,6 86,2
Utile d'eserclzio (1) 1,8 415 471
Margine d'interesse/Interess! attivi e prov. assim. 25,2% 26,4% 25,0%
Marglne di Interesse/Margine di interm.ne 95,3% 93,0% 85,8%
Proventi di interm. e diversi/Margine di interm.ne 4,7% 7,0% 14,2%
Risultato operativo/Totale attivo medio (2) 1,1% 1,4% 1.2%
Risultato operativo/Margine di Interm.ne 52,7% 59,7% 53,6%
Ulile d'esercizio/Patrimonio netto medio (2) (3) _0,1% 1,9% 2,1%

(1) in mitlardi di lire
: (2) Calcolato come semisomma del valori a fine anno degli aggregatl di stock. Sono presenti disomagenalla tra i valore
dell'altivo all't.1.1992 e al 31.12.1992, In conseguenza delle variazionl metodologiche conseguentl alta nuove
disposizioni normative relative al bilanclo d'eserclzlo.
(3) Compranalvo delfullle d'esercizio e dal fondo riachi bancar generall



