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RELAZIONE AL PARLAMENTO SULLO STATO DI ATTUAZIONE DELLA LEGGE 24
APRILE 1990, N. 100, RECANTE “NORME SULLA PROMOZIONE DELLA
PARTECIPAZIONE A SOCIETA’ ED IMPRESE ALL’ESTEROQ”

1. PREMESSA

Nel corso del 1999 V'attivita della Simest S.p.a. ¢ stata caratterizzata da un forte impegno della
struttura aziendale, dovuto alla necessita di adeguare le procedure interne all’attribuzione delle
nuove competenze derivanti dal D.L.vo 143/98.

I1 1° gennaio 1999, come & noto, in virtd del 143/98 che ha trasferito alla Societa la gestione dei
fondi 295/73 e 394/81 (in passato affidata al Mediocredito Centrale), la Simest ¢ divenuta ente
gestore degli interventi di sostegno finanziario all’internazionalizzazione del sistema produttivo,
di cui alle leggi 227/77 (finanziamento crediti all’export), 394/81 (finanziamento programmi di
penetrazione commerciale in Paesi extra U.E.), 304/90 - art. 3 (finanziamento spese di
partecipazione a gare internazionali), 100/90 e 317/91 (finanziamento di quota di capitale di
rischio in societd o imprese all’estero). Le agevolazioni concesse a valere su tali strumenti
normativo-finanziari sono deliberate da un Comitato, istituito presso la stessa Societa, che ha
iniziato ad operare nel febbraio 1999. Allo scopo di assicurare il massimo della continuita con
quanto attuato precedentemente, tale Comitato, fin dal suo insediamento, ha svolto la propria
attivitd nel rispetto deila normativa gia in vigore. Per tutte le procedure istruttorie gli uffici
competenti, compresi quelli del Ministero, hanno cercato di armonizzare le due diverse gestioni,
cosi da evitare che ritardi o disfunzioni potessero gravare sulle imprese. Le scelte operate si
sono dimostrate efficaci, in quanto hanno permesso di attuare la riforma per il riordino del
settore del commercio estero senza comportare, soprattutto per le aziende italiane, grandi
difficolta. E cid, nonostante due dei nuovi regolamenti attuativi del D.L.vo 143/98 siano stati
pubblicati soltanto alla fine del 1999: a novembre quello relativo alla legge 304/90 ed a
dicembre quello per la legge 394/81, mentre il terzo regolamento, relativo alla legge 100/90, &
stato emanato a maggio 2000. Tali provvedimenti hanno fissato norme piu adeguate all’attuale
situazione ed alle esigenze degli operatori.

Va peraltro sottolineato che il D.L.vo 143/98 ha previsto - relativamente all’attivita
riconducibile alla 1.100/90 — un ampliamento del campo di intervento nonché una modifica
delle modalita di attuazione, e cid ha comportato un maggior carico di lavoro per la Simest.
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E’ stata, infatti, elevata dal 15 al 25% la percentuale di partecipazione della Simest
al capitale delle societad all’estero ed & stata estesa la possibilita di partecipazione anche
alle societa estere, controllate fino al 100% da imprese italiane o da imprese europee, la cui
proprieta faccia comunque capo a societa italiane.

2. RISORSE FINANZIARIE

La legge istitutiva aveva previsto che la Simest — strutturata nella forma di societa per azioni,
della quale lo Stato rappresenta il principale azionista - fosse dotata di un capitale sociale pari a
complessivi 498 miliardi di lire, dei quali 250 (pari al 51% circa) sottoscritti ¢ versati da questo
Ministero, mentre i restanti 248 dai soci di minoranza.

Al 31.12.1999, il capitale della Simest ammontava complessivamente a 316,6 miliardi di lire, di
cui 240,6 rappresentante la partecipazione di questo Ministero; capitale rimasto peraltro
invariato rispetto a quello iscritto in bilancio alla fine dell’esercizio 1998.

Per completare la sottoscrizione di capitale a suo tempo deliberato, gli azionisti, esclusivamente
di parte privata, dovrebbero acquistare ancora quote per complessivi 181,4 miliardi di lire. La
mancata adesione di tali soci ha sensibilmente modificato I'iniziale ripartizione del capitale
stesso, come evidenzia il prospetto qui riportato:

Situazione iniziale Situazione attuale
(1991) (1999)
Cap. sottoscritto in mrd. % mrd. %
MINCOMES 50,0 51,02 240,6 75,99
MEDIOCREDITO CENTRALE 28,0 28,57 31,5 9,95
IMI 8,3 8,49 10,5 3,32
ALTRI 11,7 11,92 34,0 10,74

TOTALE 98,0 100,00 316,6 100,00
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3. ATTIVITA’

Rispetto all’anno precedente 1’esercizio 1999 & stato caratterizzato da un incrémento notevole
di attivita, derivante — come accennato in premessa - dall’acquisizione delle nuove competenze.
La Societa ha fatto fronte a tali ulteriori impegni utilizzando le risorse umane in organico, sia
quelle gia alle proprie dipendenze alla data del 31.12.1998 sia quelle provenienti dal
Mediocredito Centrale, il quale, per effetto del D.L.vo 143/98, ha ceduto alla Simest anche suo
personale, nella misura di 118 unita.

Nel periodo gennaio-dicembre 1999 I’attivitd della Societa si & sviluppata sia a livello
promozionale che di effettivo sostegno alle imprese, attraverso gli strumenti operativi
disponibili. In particolare durante questo periodo:

a) ha svolto attivita promozionale

- avviando numerosi contatti ed organizzando incontri con operatori, allo scopo di fornire loro
servizi di informazione, ritenuti necessari ad indirizzare le aziende interessate al processo
di internazionalizzazione. L’intensificazione di questi rapporti & da imputare soprattutto al
maggior numero di strumenti ormai gestiti, che riguardano - oltre alle agevolazioni relative
alle partecipazioni societarie in aziende all’estero — anche le facilitazioni collegate ad
esportazioni, ad iniziative di penetrazione commerciale ed a partecipazioni a gare
internazionali. Per favorire il dialogo e la collaborazione con le imprese italiane sono state
elaborate nuove brochure, ¢ stato istituito un sito internet, sono stati utilizzati spazi su
giornali economici;

- intrattenendo rapporti di collaborazione sempre pil intensi con le diverse istituzioni sia
nazionali sia internazionali;
partecipando con propri “stand” dedicati ad importanti manifestazioni fieristiche, come ad
esempio quelle tenutesi a Buenos Aires (Italia-Argentina: Paises en Movimiento) ed a

Tirana (2° Fiera del Levante);

b) ha fornito servizi professionali riguardanti:

- consulenza ed assistenza realizzando proventi pari a complessivi 813 milioni di lire;

- intermediazione finanziaria con la presentazione in sede U.E. di 18 domande di
finanziamento avanzate da aziende italiane. Nel corso dell’anno, tenuto conto anche delle
richieste presentate negli anni precedenti, sono state complessivamente approvate dall’U.E.
12 richieste di agevolazioni e sottoscritti 18 contratti di finanziamento /o0 contributo;

- il programma pilota di cooperazione tecnico-operativa di assistenza formativa in Albania,
cofinanziato dal Mincomes (L. 212/92), conclusosi il 30.6.1999. A questo si aggiungono
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altri due progetti, avviati in Ungheria e Bulgaria: il primo finalizzato alla promozione di
iniziative di collaborazione tecnologico-industriale ed al supporto degli investimenti delle
PMI italiane in Ungheria; il secondo indirizzato a favorire la costituzione di societa italo-
bulgare. Entrambi i progetti sono in corso di realizzazione.

ha gestito i fondi di cui alle leggi 295/73 e 394/81, sottoponendo le richieste di agevolazione

delle imprese italiane al Comitato agevolazioni, organo deliberante, che ha approvato 269

nuove operazioni, nonché adottato diverse delibere di carattere generale, intese a

razionalizzare e snellire le procedure. Nello specifico sono state accolte:

* 30 operazioni, a valere sulle leggi 100/90 art. 4 e 19/91 art. 2, per 173,6 miliardi di lire
in termini di credito capitale dilazionato ammesso all’agevolazione;

* 111 operazioni, ai sensi della legge 394/81 art. 2, per 224,1 miliardi di lire in termini di
finanziamenti agevolati;

* 18 operazioni, a fronte della legge 304/90 art.3, per 8,3 miliardi di lire in termini di
finanziamenti agevolati.

Sono state, altresi, approvate iniziative, a valere sulla legge 227/77, per un importo

complessivo di credito capitale dilazionato di 4.698 miliardi di lire;

in applicazione della legge 100/90, si & attivata per favorire la realizzazione di nuove
iniziative:

approvando 60 progetti di nuovi investimenti per un valore complessivo di oltre 2.177

miliardi di lire, che le comporteranno un impegno finanziario di 98 miliardi (contro gli 83

nel 1998). Ad essi si aggiungono 4 aumenti di capitale sociale ed un aggiornamento di piano

in societa estere gia partecipate;

acquisendo 46 quote di partecipazioni all’estero, di cui 45 in societa ed 1 in una banca. A

fronte di dette operazioni sono stati impiegati 55,8 miliardi di lire, comprese differenze di

cambio per 1,1 miliardi. Dall’inizio della propria attivita ad oggi la Simest ha acquisito

complessivamente 199 quote di partecipazioni e sottoscritto 49 aumenti di capitale,

impiegando in totale 286,9 miliardi. Al 31.12.1999 le partecipazioni dalla stessa detenute

erano 152 per 216,3 miliardi, di cui 97 ubicate nell’area dell’Europa centro-orientale e 55 in

altri paesi.

4. PROSPETTIVE

L’andamento dei primi mesi del corrente anno conferma le previsioni formulate per il budget
2000. In particolare si stima pari a:

- 98 miliardi di lire ’ammontare degli impegni da approvare per la partecipazione a
progetti di societa all’estero;
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73 miliardi di lire I'importo complessivo delle quote di partecipazione da acquisire;
1,3 miliardi di lire la somma relativa ai ricavi per servizi di assistenza e consulenza alle

imprese;

370 miliardi di lire il totale dei finanziamenti da approvare a valere sulle leggi 394/81 ¢
304/90;
225 miliardi di lire la cifra globale dei finanziamenti da stipulare, in quanto gia concessi,

a valere sempre sulle leggi 394/81 e 304/90;

6.640 miliardi di lire ’entita delle operazioni da accogliere per i contributi a valere sul
fondo 295/73.

5. RISULTANZE CONTABILI

Sul piano dei risultati di gestione, la Simest ha conseguito costantemente, nei decorsi esercizi
(compreso il 1999), utili di bilancio che, fino al 1997, sono stati sempre attribuiti a riserva,
legale e straordinaria. A partire dal 1998 I’ Assemblea, recependo le richieste di alcuni azionisti,

ha deliberato di distribuire ai soci una quota dell’utile realizzato.

Anche ai fini di un confronto, si riportano di seguito i risultati di esercizio conseguiti dal 1991 al

1999:

Per

per le finalita di cui alla legge 100/90.

2,6 mil

9,9
14,1
12,0
14,2
13,8
11,7

9,5
11,0

&€

({3

&

[{3

[

(14

iardi di lire per
€ 113 [13 “%

i1 1991
“1992
“1993
“1994
“ 1995
“1996
“1997
“1998
“1999

quanto concerne il 1999, anno di riferimento, si allega il bilancio approvato
dall’Assemblea ordinaria, riunitasi il 6 giugno scorso, che ha deliberato di ripartire parte
dell’utile (Lit. 7.915,7 milioni di lire) fra gli azionisti, in ragione di Lit. 25 per ogni azione
posseduta. In conseguenza di cid, questo Ministero si & visto riconoscere I'importo di Lit.
6.016,3 milioni di lire. Tale importo, affluito all'entrata del bilancio dello Stato, € in corso di
riassegnazione su di un apposito capitolo di spesa di questo stesso Ministero e sara da utilizzare
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Nel corso dell’assemblea, sono state inoltre espresse alcune considerazioni sui risultati
conseguiti in termini di ricavi da impieghi in partecipazioni e prestazioni di servizi
professionali alle imprese. Il loro volume nel 1999 & ammontato a 16,1 miliardi di lire (14,1 nel
1998). Tale introito ha permesso la totale copertura dei costi operativi e di funzionamento. Di
contro, i proventi su disponibilita (investimenti in titoli) sono scesi da 11 miliardi di lire del
1998 a 5,9 miliardi di lire registrati nello scorso esercizio. La diminuzione di questi proventi
denota una migliore utilizzazione delle risorse finanziarie, destinate in misura maggiore alle
attivita istituzionalmente affidate alla Simest. A quest’ultima, per I’attivita di gestione dei fondi
295/73 e 394/81, sono state riconosciute commissioni per un importo di 28 miliardi di lire,
corrispondente al massimo previsto dalle rispettive convenzioni sottoscritte il 16.10.1998.

La crescita del risultato finale indica, nel complesso, un andamento positivo delle attivita
realizzate nell’anno, permettendo di raggiungere un margine operativo lordo (MOL) pari a 17,4
miliardi di lire, contro i 13,9 dell’anno precedente.

5.4 ORGANI SOCIETARI

Nel corso del 1999, essendo venuto a scadenza il mandato affidato al Consiglio di
amministrazione ed al Collegio sindacale - in carica nell’ultimo triennio, si & provveduto alla
nuova nomina dei membri. I due organi societari risultano cosi composti
1) Consiglio di amministrazione
nomina pubblica dr. Ruggero Manciati, presidente
dr. Giancarlo Del Bufalo, membro
dr. Antonio Moretti, membro
avv. Francesco Sanna, membro
dr. Pietro Verzeletti, membro
nomina assembleare dr. Franco Buzzi, membro
dr. Ademaro Lanzara, membro
dr. Giulio Pascazio, membro
dr. Giovanni Zonin, membro
2) Collegio sindacale
nomina Ministro del Tesoro dr. Luigi Pacifico, presidente
dr. Roberto Ferrante, membro effettivo
dr. Aldo Spasaro, membro supplente
nomina Ministro del Commercio
Estero dr. Giampietro Brunello, membro effettivo
dr. Andrea Paci, membro supplente.
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6. FINEST S.p.a.

A conclusione della presente relazione, si ritiene opportuno fare un breve riferimento alla
Finest, istituita, come noto, con legge 19/91 e della quale la Simest detiene una quota di
patrimonio di 10,4 miliardi di lire (10 miliardi come valore nominale), pari al 3,9% del capitale
sociale, ammontante a complessivi 265,6 miliardi di lire. Tale sottoscrizione fu a suo tempo
effettuata dalla Simest utilizzando il contributo straordinario previsto appositamente dall’art. 2,
punto 2 della suindicata legge 19/91 ed erogato da questo Ministero.

Relativamente agli interventi agevolativi di cui alla citata legge 19/91, si ricorda che — in base
all’art. 25, comma 1, del D.L.vo 143/98 — la loro gestione & stata attribuita direttamente alla
Finest, la quale ha sottoscritto con la Simest, nel marzo 1999, una specifica convenzione,
attraverso cui disciplinare le modalita di collaborazione.

Per quanto concerne I’attivita svolta dalla Finest durante lo scorso anno, si evidenzia che la
stessa ha acquisito 6 quote di partecipazione del capitale sociale di imprese all’estero per 3,6
miliardi di lire; ha stipulato 7 finanziamenti a favore delle stesse societa per 8.4 miliardi di lire;
ha concesso 2 anticipazioni ~ nell’ambito di accordi di collaborazione - per 1,1 miliardi di lire,
nonché 3 piccoli finanziamenti a sostegno di attivita di ricerca di opportunita per un ammontare
di 130 milioni.

La Societa ha presentato alla Comunita Europea 31 domande di agevolazione in qualita di
intermediario finanziario, ottenendo 1’approvazione per 16 di esse.

IL MINISTRO
(Enrico Letta)

E_ L
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La relazione sulla gestione
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La situazione economica generale

L'economia mondiale

Signori Azionisti,

Le stime piu recenti indicano nel 3% la crescita prevista per 'economia mondiale nel 1999, contro il 2,5% del 1998;
molti sona gli elementi per previsioni positive anche per anna in corso.

Le economie asiatiche colpite dalfa crisi mostrano in generale di aver imboccato la via della ripresa. | rischi di con-
tagio delle crisi russa e brasiliana sembrano essere stati contenuti; feconomia giapponese mostra segni di miglio-
ramento e anche le prospettive di crescita in Europa appaiono pi0 promettenti.

I mercati finanziari, pur con un atteggiamento che rimane cauto nei confronti della generalita dei paesi emergenti
- testimoniato dall'applicazione di “spread” che si mantengono su fivelli significativamente elevati - sembrano aver
ripreso una certa fiducia sulle capacita di sviluppo di molti di ess:. | prezzi delle materie prime e del petrolio hanno
assunto un andamento piu favorevole per i paesi produttori.

Leconomia Usa mantiene ritmi di crescita assai elevati {+4,3% nel 1998, +4,1% nel 1999}, continuando a rivestire
il ruolo, contro ogni previsione sulla sua durata, di “locomotiva del mondo®, anche se un suo rallentamento ¢ pre-
visto per i prossimi mesi; le autorita monetarie del paese sono comunque preparate a fare in modo che cid non av-
venga in modo brusco e con forti ripercussioni interne e internazionali,

Fonti di preoccupazione provengono invece dall'ampiezza degli squilibri di bilancia dei pagamenti esistenti tra le di-
verse economie del pianeta e dalle difficolta di “governance” dell'economia mondiale.

Il raccordo delle banche centrali dei principali paest con le istituzioni finanziarie internazionali non appare ancora
compiutamente realizzato; ne deriva quindi che sono i mercati finanziari internazionali ad assolvere la funzione di
“sanzionare” i comportamenti economici dei governi.

Certamente importanti su un terreno connesso e investito da dinamiche ancora pilt complesse, sono poi le diffi-
colta registratesi per i nuovi negoziati del WTO, in cui si intrecciano problematiche di rappresentativita globale del-
le istituzioni, la forza di vecchi e nuovi protezionismi, ma insieme |'esigenza di fornire risposte accettabili e coeren-
ti in tema di rapporti tra economia, sviluppo sociale, fotta alla poverta e difesa dell'ambiente, anche in relazione ai
processi di globalizzazione in atto.

Fenomena importante degli anni ‘90 € stata la rapida integrazione internazionale dei mercati finanziari, che ha por-
tatoii flussi di capitali privati a raggiungere livelli storicamente molto elevati, in rapporto all'attivita economica sot-
tostante. Il consistente flusso verso i PVS € stato determinato in parte dalla debolezza della crescita in Europa e in
Giappone, in parte & stato anche alimentato da aspettative di sviluppo non del tutto realizzatesi in taluni di questi
paesi, in parte ancora ¢ spiegabile con la ricerca da parte degli investitori - in un periodo di sostanziale riduzione
dei livelii inflazionistici e di abbassamento dei tassi di interesse - di migliori rendimenti connessi all'accettazione di
rischi pit elevati,

La globalizzazione ha aumentato la competizione e favorito Ia riduzione dei costi, dei prezzi e dei tassi di interesse,
e reso piu sincroni i loro movimenti nelle diverse aree.

Negli anni "90 if tasso di inflazione nei paesi industrializzati si € ridotto, nella media del decennio, al 3%, contro il
6% negli anni ‘80.

I tassi di interesse reali a breve termine sono diminuiti net corso del decennio dal 4% al 2% circa; quelli a lungo ter-
mine in misura minore, dal 4% a poco piu del 3%, anche a causa della piu alta rischiositd degli investimenti finan-
ziari, cui prima si accennava.

Lintegrazione dei mercati finanziari consente una migliore allocazione del risparmio a livello mondiale e dunque fa-
vorisce la crescita. Ma, come si é detto, aumentando la rapidita di spostamento dei flussi, accentua fe possibili fon-
ti di instabilita del sistema e ne accresce le esigenze di "governance”

In sintesi, contrariamente ai timori diffusi, 'anno appena trascorso & stato, per la generalita dei PVS, pi positivo del
previsto.

In Asia, nel corso det '99 ¢ sensibilmente migliorata la situazione economica nei paesi piu colpiti dalla cnisi del ‘97,
con F'eccezione dell'Indonesia dove la ripresa stenta ad awviarsi. Al recuperc hanno contnibuito significativamente le
politiche economiche espansive adottate da questi paesi, 'aumento della domanda internazionale di prodotti elet-
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tronici, la riduzione delle tensioni sui cambi e I'awvio delle riforme strutturali in campo finanziario e industriale. In
Cina, la crescita economica (+7,1%), & proseguita a ritmi sostenuti, favorita dall'orientamento sensibilmente espan-
sivo della politica fiscale e dall'incremento delle esportazioni verso le altre economie asiatiche.

Migliore del previsto la situazione economica in America Latina, anche se permangono motivi di preoccupazione
per alcune economie, quali quella argentina, colpita da una perdita di competitivita, legata principaimente al corso
dei cambi relativi all'interno del Mercosur, che ha causato una contrazione dei PIL; altre realta, tra cui il Messico,
hanno registrato una significativa tenuta.

La congiuntura & migliorata, a partire dalla seconda parte dell'anno, anche per i paesi del'Europa centro-orientale.
In Russia, I'attivita economica ha beneficiato del processo di sostituzione delle importazioni indotto dalla svaluta-
zione del rublo e dall'aumento dei prezzi del petrolio, segnando una crescita del 3,2% rispetto all'anno precedente.
Con riferimento invece ai paesi industrializzati, negh Stati Uniti, 'afflusso di capitali internazionali ha stimlato gli
investimenti, gia particolarmente vivaci, soprattutto nei settori ad alta tecnologia. Laumento della ricchezza finan-
ziaria e I'effetto calmieratore sui prezzi degli incrementi di produttivita [piuttosto intensi negli ultimi anni nej set-
tori dei macchinari e dei mezzi di trasporto) hanno rafforzato ulteriormente la domanda, la crescita economica e
l'occupazione.

In Europa la forte crescita della domanda proveniente dai paesi dell’Asia, dopo la caduta del 1998, ha contribuito al-
I'awio della ripresa. L'aumento dei prezzi delle materie prime importate e del petrofio hanno tuttavia prodotto spin-
te inflazionistiche a partire dalla seconda parte del'anno.

Per il complesso dell'area Euro, I'incremento del PIL nel "99 é stato del 2,2%, pur con differenze significative per i di-
versi paesi. Nell'ambito dei quattro principali, la crescita é stata piu elevata in Spagna e in francia, che in Germania
ein ltalia.

L'economia italiana

In ltalia, nel 1999 if prodotto interno lordo € aumentato dell'1,4% rispetto all'anno precedente. A partire da giugno
la produzione industriale ha mostrato un buon incremento, a dimostrazione deif'awio di una inversione del ciclo.
Gli investimenti fissi lordi sono aumentati del 4,4%, in misura di poco superiore al 1998 (4,1%) e piu de! prodotto
interno lardo. Il tasso medio di inflazione nell'anno, misurato sull'indice armonizzato dei prezzi al consumo, € stato
pari all'1,7%. [l tasso di disoccupazione permane elevato e superiore alla media europea; particolarmente pesante &
il livello della disoccupazione giovanile nel Mezzogiorno.

Le prospettive per il 2000 indicano, per I'economia italiana, un tasso di crescita del PIL intorno al 2,5% e un tasso di
inflazione - nell'ipotesi che si realizzi la riduzione attesa dei prezzi del petrolio - all'incirca del 2,2%. € inoltre previ-
sto un aumento dell'1% dell'cccupazione nel settore privato. Pur positivo e significativamente piu elevato del valo-
re dello scorso anno, il ritmo di crescita previsto deli'economia italiana rimane inferiore - di circa mezzo punto - a
quello deli'area Euro, mentre I'inflazione manterrebbe un differenziale positiva sia rispetto alla Francia che alla Ger-
mania, indicando che permangono, nella nostra economiz, elementi di ritardo e debolezza ancora da superare.

1l commercio intermazionale dell'ltalia

i rallentamento della produzione industriale nel periodo a cavallo del *98-"99 appare connesso alfa flessione delle
esportazioni che nel nostro paese, piu che in altri, hanno risentito degli effetti della crisi che aveva colpito diversi
paesi in via di sviluppo. Con la ripresa della crescita dell'economia mondiale anche le esportazioni italiane mostra-
no segni di recupero. Tuttavia non vanng sottovalutati i fattori strutturali di debolezza che sono alla base della gra-
duale, ma continua, erosione delle quote di mercato itafiane, da alcuni anni a questa parte. Le difficoita maggiori ri-
guardano i settori ad alta intensita tecnologica, ma investono ultimamente anche comparti tradizionalmente “for-
ti" delleconomia italiana, quali il sistema moda e i mezzi di trasporto su gomma.

Stime ancora prowvisorie indicano nel 5% circa fa crescita del commercio mondiale nel ‘99, contro il 3% del '98. Per
il 2000 le previsioni OCSE indicherebbero un ulteriore aumento, al 7% circa. Per il nostro Paese & prevista una cre-
scita delle esportazioni di poco inferiore al 7%, che implicherebbe per questo anno, un arresto del processo di ero-
sione delle nostre quote di mercato.

I contributo netto degli scambi con l'estero alla crescita dei quattro principali paesi delf'area Euro é rimasto nega-
tivo nel "99, com’era avvenuto nel ‘98, L'accelerazione delle esportazioni nelfa seconda parte dell'anno é stata tutta-
via determinante per I'awio della ripresa in Italia ¢ in Germania ed un fattore di sostegno della crescita in atto in
Francia.

Nella media dell'anno, le esportazioni di beni e servizi a prezzi costanti sono diminuite dello 0,4% in Italia contro un
aumento delle importazioni del 3,4%.

Nell'area Euro si & ridotto ['avanzo del conto corrente della bilancia dei pagamenti, da 60 miliardi di Euro nel 98
a 43 nel 99, owero dall'1% allo 0,7% del PIL In Italia, il saldo (pari nel 99 a 18.200 miliardi di lire) si & dimezza-
to in rapporto al PIL {dall'1,8% del ‘98 alio 0,9% del '99), a causa soprattutto della forte riduzione dell'avanzo
commerciale, sia con i paesi dell'Europa dell'Est (in particolare con la Russia) sia con la Germania, oltre che con i
paesi dell'Asia.
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Il peggioramento dei saldi ha riguardato in particolare i mezzi di trasporto, la metalmeccanica e, in misura mino-
re, il tessile, cuoio e abbigliamento. Le esportazioni italiane hanno mostrato nel '99 una diminuzione in valore
dell'1,7%, rispetto al '98. La flessione ha riguardato la maggior parte delle regioni italiane, con I'eccezione de! Nord-
Est, ed & stata particolarmente elevata nelle Marche e in alcune aree del Mezzogiorno (Abruzzo, Calabria e Sicilia).
Sensibile anche la flessione in Piemonte (autoveicoli e prodotti metalmeccanici) e in Liguria (macchine e apparec-
chi meccanici).

Gli investimenti diretti
Secondo i dati piui recenti, forniti dall'lUNCTAD, gli investimenti diretti all'estero (IDE) mondiali sono aumentati del
25% nell'anno appena trascorso, raggiungendo la cifra di 827 mid di $, con il Regno Unito come primo paese in-
vestitore, seguito dagli USA.

Dal lato dei paesi riceventi, la crescita maggiore ha riguardato, come in passato, i paesi industriali, nella forma so-
prattutto di fusioni e acquisizioni "cross-border”, piuttosto che di investimenti “green-field” Tra le motivazioni del-
la prevalenza di queste operazioni - spesso di dimensione motto grande e in grado di ridisegnare la‘mappa di inte-
fi setton all'interno del mondo industrializzato - vi sono ragioni legate sia alla necessita di ripartire i costi elevati de-
gli investimenti in ricerca e sviluppo e nelle nuove tecnologie, sia ai processi di liberalizzazione e di privatizzazione
in atto in diversi settori, sia infine alle esigenze di ristrutturazione di comparti produttivi caratterizzati da capacita
in eccesso rispetto alla domanda.

Dopo il ristagno del ‘98, nei corso del ‘99 sono significativamente cresciuti (+15%, per un importo di 198 mid di $)
anche gli IDE verso i PVS. L'area di maggiore attrazione & stata 'America Latina (soprattutto Brasile ¢ Argentina), che,
per la prima volta da oltre un decennio, ha superato I'Asia. In quest'ultima area, la Cina da sola, con 40 mid di §, ha
rappresentato poco meno del 50% dei nuovi afflussi di IDE nella regione. Nell'Europa centro-orientale, i flusso de-
gli investimenti in entrata si € mantenuto sostanzialmente stabile rispetto al 98 (20 mid di $).

Per quanto riguarda la posizione dell'ltalia come paese investitore, & noto che negli ultimi anni vi & stata una certa
crescita, anche per il dinamismo dimostrato dalle piccole e medie imprese. Si va in parte quindi riducendo il gap tra
a posizione del nostro Paese come esportatore (4° in Europa, 6* nel mondo - dati 1998) e come investitore (6% in
Europa, 8* nel mondo - sulla base dei dati di stock forniti dallUNCTAD per il 1998).

Non sano ancora disponibili dati aggiornati per il 1999, se non quelli, prowvisori, di bilancia dei pagamenti relativi ai
movimenti di capitali. Essi indicherebbero una riduzione del 15% dei flussi netti in uscita dall'ltalia; tuttavia dal no-
stro osservatorio appare invece inequivocabile l'aumento defla propensione delle imprese italiane, specie di minori
dimensioni, ad investire all'estero. Sono sempre di pits fe imprese che considerano l'internazionalizzazione produt-
tiva una fase essenziale de! loro sviluppo, necessaria in particolare per consolidare e ampliare la propria penetra-
zione dei mercati esteri.

Il coinvolgimento crescente delle PMI nei processi di internazionalizzazione produttiva e le specifiche problemati-
che che questa evoluzione della strategia aziendale comporta per tali categorie di imprese, rendono ancora pid si-
gnificativo il ruolo della SIMEST come partner delle imprese italiane all'estero, sia per I'apporto di mezzi finanziari
sotto forma di capitale di rischio, sia per i servizi di assistenza tecnica, finanziaria, contrattuale e legale forniti al-
Iimpresa per la messa a punto del progetto di investimento.

1 nuovi compiti della Societa

In questo contesto economico si € svolta nel 1399 I'attivita della SIMEST, che ha visto una notevole crescita dovu-
ta alla assegnazione (tramite il Decreto legislativo 143/98) dei nuovi importanti compiti di gestione delle agevola-
zioni per le attivita delle imprese italiane che operano all'estero e specificatamente:

o agevolazioni per l'export

o agevolazioni per le iniziative di penetrazione commerciale

o agevolazioni per la partecipazione a gare internazionali

e agevolazioni per le partecipazioni societarie in aziende all'estero

Le responsabilita di gestore principale delle agevolazioni per le attivita estere delle aziende italiane ha comportato
Iawio di una forma di collaborazione della Societa con il Ministero del Commercio con {'Estero e la "Cabina di re-
gia", tesa al miglioramento e 'ampliamento degli strumenti a sostegno delle esportazioni defle imprese italiane; di-
verse innovazioni di sicuro rilievo per le imprese esportatrici sono state gia defiberate dal CIPE.

I capitoli successivi della relazione illustreranno nel dettaglio le caratteristiche salienti delia nuova operativita della
SIMEST conseguente al D. Lgs. 143/98. In questa sede si desidera solo richiamare Iattenzione su alcuni aspetti ed in
particolare ricordare, con riferimento alla gestione degh strumenti agevolativi, che a Vostra Societa € riuscita dal 1*
gennaio 1999 a garantire 'awio immediato deli'operativita sulle attivita trasferite, senza aicuna interruzione per le
imprese, grazie allimpegno profuso da! Comitato Agevolazioni, prontamente costituito, e all*efficienza dimostrata
dagli uffici. Tale celerita ¢ stata particolarmente apprezzata dal mondo imprenditoriale.

2 - Doc. LXXXV.n. 5
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La attivita di promozione

Lincremento della attivitd promozionale realizzato
dalla SIMEST nel 1999 ¢ stato determinato princi-
palmente dall'ampliamento degli strumenti opera-
tivi {conseguente all'entrata in vigore del citato D.
Lgs. 143/98] che ha portato la Societa a persequire,
con rinnavato impegno, il dialogo e la collaborazio-
ne con le imprese italiane operanti all'estero, sia ri-
guardo alle attivita precedenti, collegate agli inve-
stimenti diretti, quanto a guelle nuove, collegate al-
le esportazioni.

Le attivita promozionali della Societa, quind, si so-
no notevolmente ampliate, dovendo riguardare an-
che tutte le nuove fattispecie della esportazione e
della penetrazione commerciale. Per questo mag-
giore impegno la Societa ha potuto contare sul per-
sonale proveniente da Mediocredito Centrale dota-
to di specifiche esperienze nella promozione degli
strumenti agevolativi di cui la gestione, dal 1° gen-
naio 1999, e passata alla SIMEST.

Nella comunicazione esterna aziendale, pertanto, &
stato compiuto una sforzo per garantire un sistema
di informazione capillare, anche per la nuova gam-
ma di interventi; & stato quindi istituito il sito in-
ternet, che & stato migliorato in corso d'anno ed &
attualmente in ulteriore fase di implementazione.
Questo impegna ¢ stato compensato dai risultati ot-
tenuti, che hanno registrato un incremento note-
vole dei contatti al sito, con un consuntivo al 31 di-
cembre di 46 000 accessi alla "home page”

Allo sviluppo deliinformazione telematica ha corri-
5posto un uguale impegno per quanto riguarda la co-
municazione realizzata attraverso i canali tradizio-
nali, sono state realizzate 25 nuove brochure in piu
lingue, tagliate in base a criteri che hanno privilegia-
to Iinformazione sull'attivita globale delia societa, o
invece, la descrizione di singoli prodotti. E stata inol-

tre curata particolarmente 1a messa a disposizione dei
giornali economici deile informazioni specialistiche
sui nuovi strumenti agevolativi gestiti dalla Societa;
rispetto al periodo precedente, il numero di articoli
sulla ampliata attivita delta SIMEST, apparsi sulle pit
importanti testate economiche nazionali & notevol-
mente aumentato.

A livello internazionale si sono ulteriormente con-
solidati i rapporti con le Istituzioni finanziarie so-
vranazionali, quali BEl e BERS, e con le banche re-
gionali di sviluppo, quali Banca Asiatica, Banca Afri-
cana e Banca Inter-Americana di Sviluppo. Con il
gruppo Banca Mondiale |a SIMEST ha ricercato for-
me di collaborazione per una sua maggiore presen-
za in [talia; un primo risuttato é stato I'accordo ope-
rativo con MIGA per la copertura dei nischi politici
delle imprese italiane all'estero da noi partecipate,
siglato a fine anno.

In ambito europeo la SIMEST si & attivata sia auto-
nomamente in seno all'EDFI (European Development
Finance Institutions) per affrontare i temi di caratte-
re specifico che coinvalgono gli aspetti legati al pro-
cesso di internazionalizzazione delie imprese europee
e degli investimenti nei paesi al di fuori dell'UE.
Numerosi sono stati gli incontri con le delegazioni
straniere e le visite ufficiali al seguito di rappresen-
tanti dello Stato all'estero {tra le altre citiamo le visi-
te in Algeria, Argentina, Bulgaria, Corea, Egitto, Let-
tonia, Libia, Lituania, Marocco, Polonia, Rep. Ceca, Rep.
Slovacca, Romania, Ungheria). In queste occasioni ¢
nel corso di altri eventi - come la partecipazione alla
fiera “ltalia-Argentina: paises en movimiento” a Bue-
nos Aires e alla II” Fiera del Levante a Tirana - SIME-
ST ha cercato di stabilire rapporti pit coordinati con
le comunita economiche italiane in loco, per indivi-
duare nuove vie di attivazione-dei flussi di investi-
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mento delle imprese italiane. In questo contesto, &
stato siglato net mese di novembre un accordo di col-
laborazione con I'Associazione degliimprenditori ita-
fiani in Russia GIM-Progetto Italia, volto a favorire la
presenza defle PM! italiane in Russia.

Nel contempo sono stati attivamente tenuti i rap-
porti con le Ambasciate italiane, con gli Uffici ICE,
con le Agenzie di Sviluppo, nei Paesi di maggior in-
teresse, € sono state realizzate forme di reciproca
coliaborazione finalizzate allo scambio di dati ed
informazioni a carattere economico, legislativo ¢ fi-
nanziario ad uso degli imprenditor! italiani.

La "Cabina di regia”, istituita dalta recente normati-
va per coordinare le azioni pubbliche nelle attivita
economiche con I'estero, ha svolto una notevole at-
tivita tendente ad assicurare che gli strumenti pub-
blici del settore agiscano piu compiutamente come
“sistema” promozionale del Paese; cid ha consenti-
to alla SIMEST di consolidare i rapporti oltreché con
il Ministero del Commercio con I'Estero, con la SA-
CE, con I'ICE e con gli altri enti e amministraziont in-
teressati al tema dellinternazionatizzazione.

in particolare, it livelio raggiunto dal rapporto di col-
laborazione con {'lICE, ha aumentato le occasioni diin-
contro con gli operatori ¢ ha consentita di promuo-
vere presso le imprese italiane le prospettive di svi-
luppo che il *sistema” riesce a cogliere nei vari Paesi.
111999 é stato, inoltre, caratterizzato dalla richiesta
da parte degli enti locali {Regioni, Provincie, Came-
redi Commercio ecc) di reafizzare strutture sul ter-
ritorio capaci di rispondere alta domanda crescente
di servizi ¢ di assistenza da parte delle imprese so-
prattutto PMI. In particolare, 1a collaborazione con
la Regione Emilia Romagna ha portato alla stipula
- insieme a Ministero del Commercio con I'Estero,
{CE e SACE - di una intesa per 'awvio di uno Spor-
tello Regionale per l'internazionalizzazione, attivo
dai primi mesi del 2000; un protocotio di intess &
stato firmata con Fidi Toscana per individuare for-
me dt collaborazione con la Regione Toscana.
Inoltre utilizzando capacitd professionali esperte
provenienti da Mediocredito Centrale gia presenti
in loco, ha funzionato a Milano un ufficio di rap-
presentanza della Societd per garantire un facile
contatto con le imprese del Nord-ovest interessate
a progetti di internazionalizzazione.

Alla crescente richiesta di puntuale informazione da
parte delle imprese ha fatto riscontro una intensa

attivita di promozione della SIMEST; sono stati co-
si organizzati, nel 1999, 11 convegni sul tema del-
I'internazionalizzazione e 30 incontri specifici de-
stinati alle imprese; altrettanto numerosi sono sta-
ti i seminari tecnici sugli investimenti e fe esporta-
zioni verso paesi di particolare interesse per ie im-
prese italiane.

i1 diafogo con altri importanti interfocutori - fe Ca-
mere di Commercio, il sistema delle associazioni im-
prenditoriali, le banche, le fiere - ha consentito alla
SIMEST di utilizzare la loro presenza locale per av-
vicinarsi maggiormente alle imprese, di individuare
i loro progetti, di raccogliere le loro esigenze speci-
fiche e di accompagnarle con interventi mirati alle
loro attivita al‘estero. Nell'ambito della convenzio-
ne con Confindustria, sono stati realizzati sia mo-
duli di formazione € informazicne per | funzionari
Confindustria sia incontri locali con le aziende. Du-
rante il 1999, SIMEST - insieme soprattutto al Co-
mitato Piccola Impresa e ai Giovani imprenditori di
Confindustria - ha rivolto particolare attenzione al-
le problematiche di internazionalizzazione defle im-
prese di minore dimensione.

Anche le collaborazioni con la Regione Lombardia,
con la Camera di Commercio di Milano ¢ la sua
azienda speciale PROMOS, con la Camera di Com-
mercio di Torino, con il Centro Estero detle Camere
di Commercio Piemontesi e con la Confindustria
Piemonte hanno focalizzato fa propria attivita sul-
la internazionalizzazione delle PMI. Un'intensa e si-
stematica azione & stata rivolta alle Regioni del Tri-
veneto, sia con azioni dirette che in coordinamen-
to con la FINEST, con le locali organizzazioni di Con-
findustria, con le Camere di Commercio ed Infor-
mest. Net Mezzogiorno, SIMEST ha reso operativa
Ia Convenzione, stipulata nel 1998, con fa Confin-
dustria Campania assistendo varie aziende campa-
ne, in particolare, per i loro progetti nel settore agro-
alimentare in Argentina.

Sempre netlintento di raggiungere, attraverso for-
me innovative, il tessuto imprenditoriale italiano, in
settembre ¢ stato firmato un accordo di collabora-
zione con {'Ordine Nazionale dei Commercialisti.
Infine la collaborazione con le banche, prioritaria-
mente con quelle presenti nel capitale defla Societs,
ha assunto un ruolo promozionale crescente in quan-
to esse rappresentano uno dei principali veicoli at-
traverso i quali e imprese si affacciano sui mercati
internazionali.
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1 servizi professionali

Nel 1999 Ia SIMEST, oltre ad aver ampliato la propria
attivita con la fornitura di servizi specialistici alla Pub-
blica Amministrazione (citata gestione degli incentivi
per le attivita estere delle imprese), ha continuato pro-
ficuamente nella attivitd di consulenza ed assistenza,
specie alle PMI, per tutte le fasi relative alla progetta-
zione ed al montaggio di iniziative di investimento al-

I'estero, con particolare riguardo agli aspetti finanziari.

Poiché la attivita di consulenza riveste una funzio-

ne sussidiaria e strumentale alla missione di pro-

mozione della Societa, i servizi forniti hanno ri-
guardato essenzialmente i seguenti contenuti:

o individuazione di occasioni d'investimento e di so-
ci locali;

e valutazione delle idee-progetto ed assistenza per
la predisposizione dei relativi stud di fattibilita;

o analisi economico-finanziaria e valutazione di red-
ditivita dei progetti di investimento,

o repenmento sul mercato locale e/o internaziona-
le di idonee coperture finanziarie dei progetti;

e assistenza legale e societaria nella definizione de-
gli accordi con i soci locali e nelle trattative per la
costituzione di societa all'estero.

La continua crescita deila domanda ha comportato

sia una attenta selezione delle richieste ricevute, sia

il mantenimento del livello di qualita dei servizi.

Le prestazioni fornite nell'anno si sono tradotte in

un valore della produzione pari a complessivi 813

milioni di lire.

Dall'awvio operativo (1992) al 31 dicembre 1999, la

Societa  stata impegnata in 212 prestazioni di as-

sistenza professionale, che hanno generato proventi

per circa 3 mitiardi di lire.

Una aliquota significativa dei servizi € stata prestata,

nel quadro della attivita di Intermediario Finanziario

UE svolta dalla Societd, nei programmi comunitari

JOP/PHARE-TACIS ed ECIP per i progetti PMI per le so-

cieta all'estero, che hanno fiscosso un notevale suc-

€ess0 presso le nostre imprese.

Al riguardo va tuttavia segnalato che, tra la fine del

1999 ed i primi mesi del 2000, entrambi i program-

mi comunitari, che in corso d'anno avevano avuto

difficolta operative, hanno cessato di operare: il

JOPPHARE-TACIS a causa dell'esaurimento dei fon-

di, 'ECIP per effetto della sua naturate scadenza gia

prevista per il 31/12{1999.

Malgrado cid, la SIMEST ha presentato nel corso del
1999 n. 18 domande di finanziamento alfla UE per
altrettante aziende italiane.

Lo stato di attuazione delle 136 domande presen-
tate fino al 31.12.1999 é il sequente:

Anno 1994 1995 1996 1997 1998 1999 Totale
Domande presentate 9 19 30 30 30 18 136
Domande approvate 8 16 23 32 26 12 n7
Domande in attesa di appr al 31.1299 1 4 n 9 6 . n
Contratu di finanziamento efo

contributo sottoscritts 1 16 22 .2_4 7 18 98
Contratu di finanziamento efo 3 4 16 g 9

contributo da perfezionare

| progetti presentati al 31 dicembre 1999 per il fi-
nanziamento degh studi di fattibilita previsto dai
programmi JOP ed ECIP dell’'UE (facility 2), preve-
dono investimenti complessivi per oltre 880 miliar-
di di lire; i finanziamenti e contributi richiesti dalle
imprese beneficiarie hanno raggiunto in totale I'im-
porto complessivo di oltre Euro 9,4 milioni.

In termini di importi ricevuti, i paesi che hanno mag-
gtormente beneficiato dei progetti finanziati risul-
tano in ordine decrescente: Slovacchia, Ucraina, Ar-
gentina, Cuba e Messico.

| programmi pilota ex lege 212/92

Progetto Albanio
1! 30 giugno 1999 SIMEST ha concluso il “Program-
ma pilota di cooperazione tecnico-operativa e di as-
sistenza formativa” in Albania, awiato nel settem-
bre 1997, che ha comportato un costo complessivo
di 703 milioni di lire, di cui il 60% finanziato dal Mi-
nistero del Commercio con I'Estero ai sensi della leg-
ge 212/92.
Il progetto é stato realizzato in collaborazione con
la Agenzia Albanese per lo Sviluppo Economico (AE-
DA} in un contesto difficile, caratterizzato da un qua-
dro paese seriamente perturbato dalle note vicen-
de sociali e politiche; nonostante tali difficolta, il
progetto ha potuto conseguire risultati positivi, co-
si riassumibili:
* ¢ stata promossa la costituzione efo 1o sviluppo
di 12 societa locali partecipate da imprese
italiane;
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® sono state selezionate, nella fase di business
scouting, oltre 60 aziende albanesi e circa 50
imprese italiane interessate a forme di
collaborazione industriale ed economica in
Albania, per ciascuna delle quali € stato
predisposto un dettagliato company profile;

» ¢ stata fornita assistenza tecnica a circa 30
imprese italiane - nelle diverse fasi di
matchmaoking, pre-fattibilita e fattibilita dei
loro progetti di investimento - giungendo in
circa 20 casi fino alla fase di assistenza al
montaggio operativo degli accordi di joint
venture e societari;

* sono stati organizzati 4 convegrifseminari
promozionali in Italia ed in Albania nel corso
dei quali sono state presentate le opportunita
di investimento individuate nel paese balcanico.

Progetto Ungheria
Nel mese di gennaio 1999 ¢ stato avviato il “Pro-
gramma ltalo-Ungherese di Sviluppo Imprendito-
riale, 1999-2000", progetto pilota di business scou-
ting e matchmaking finalizzato alla promozione di
iniziative di collaborazione tecnologico-industriale
ed al supporto degli investimenti delle PMi italiane
in Ungheria.
I progetto, che rientra in un accordo di coopera-
zione bilaterale tra il Ministero del Commercio con
I'Estero italiano ed il Ministero dell’Economia un-
gherese, e condotto dalla SIMEST in collaborazione
con ITD-H di Budapest, Agenzia Ungherese per la
Promozione degli investimenti ed il Commercio.
I progetto, che si estendera fino al 28 marzo 2001 pre-
vedendo un costo complessivo di 1.379 milioni di lire,
ha realizzato, nel corso del 1999, le sequenti attivita:
o selezione di circa 125 opportunita di business in
Ungheria nei settori meccanico, tessile-
abbigliamento, agroalimentare, plastico, legno ecc.;
e incontri operativi con oltre 90 imprese italiane,
principalmente PMI, che intendono investire in
Ungheria o sviluppare iniziative gid avviate;
o realizzazione di 8 seminari/workshops promozionali
in Itafia per la presentazione de! progetto e delle
opportunitd di businessindividuate;

e finalizzazione di 10 progetti di joint venture.
Nell'ambito de! progetto € stato inoltre firmato il &
ottobre 1999 a Roma un accordo di coinvestimen-
to paritetico "HIEP FUND" tra SIMEST e MFB (Banca
Ungherese di Sviluppo) con un impegno comples-
sivo ad investire di 30 milioni di $ a favore di joint
ventures italo-ungheresi.

Progetto Bulgaria
It *Programma Pilota di formazione ed assistenza tec-
nico-operativa finalizzato alla costituzione di societa
Italo-Bulgare”, a sequito della approvazione nel me-
se di dicembre 1998 da parte del Ministero del Com-
mercio con {'Estero della relativa domanda di con-
tributo, ha visto iniziare ufficialmente Je sue attivita
nel gennaio 1999, da parte della SIMEST e del part-
ner lacale BIA (Bulgarian Industrial Association).

Il progetto, che si estendera fino al 28 settembre

2000 con un costo complessivo previsto di circa

1.000 milioni di lire, ha comportato nel corso del

1999 la realizzazione delle sequenti attivita:

o azioni di promozione ed informazione sul
programma sulle aziende tramite Internet,
articoli di stampa ¢ di 5 seminari di promozione
programma/paese in Italia;

e realizzazione di schede informative su circa un
centinaio di aziende bulgare e contatti con
circa 50 aziende italiane, potenziaimente
interessate alle partnership bulgare;

o realizzazione di compony profiles approfonditi
su 34 aziende bulgare.

Difficolta iniziali riscontrate nella conduzione def pro-

gramma sono derivate dai trascorsi eventi bellici che,

interessando direttamente la confinante ex-Yugosla-
via, hanno prodotto un sensibile impatto anche sulla

Bulgaria; tutto ci6 ha avuto riflesso sugli investimen-

ti italiani. Va infatti tenuto presente che I'ltalia, pur al

secondo posto per interscambio commerciale con la

Bulgaria, risulta poi al 21° posto per ammontare di in-

vestimenti. A tale situazione di assenza delle nostre

imprese da un paese potenzialmente interessante si é

fatto fronte con una pid incisiva azione promoziona-

le e potenziando le fasi dedicate alla promozione del-
la conoscenza del Paese.

Camera dei deputati
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Le attivita di gestione dei Fondi agevolativi

i1 1999 & il primo anno di gestione da parte della
SIMEST degli interventi di sostegno finanziario ai-
le esportazioni ed all'internazionalizzazione del si-
stema produttivo italiano, previsti dalle leggi 227/77
(ora decreto legislativo 31 marzo 1998, n. 143 ca-
po 1}, 394/81, 304/90, 100/90 (art. 4) e 317/91 (art.
14), affidati in precedenza al Mediocredito Centra-
le S.p.a. Tale gestione & stata attribuita alla Societa
dal 1° gennaio 1999 con il predetto decreto legi-
slativo 143/98, nell'ambito delle misure di riordino
degli strumenti di sostegno finanziario alle impre-
se per le loro attivita all'estero.

| fondi destinati per legge alle agevolazioni costi-
tuiscono patrimonio dello Stato e sono amministrati
da un organo di gestione autonomo it “Comitato
Agevolazioni®, di nomina governativa, che opera av-
valendosi delle attivita di istruttoria ed esecutiva di
appositi uffici della SIMEST, sulla base di conven-
zioni stipulate tra il Ministero del Commercio con
I'Estero e la stessa SIMEST in data 16 ottobre 1998.
Lo stesso decreto ha disposto, inoltre, che dalla stes-
sa data, la FINEST S.p.a. gestisca gli interventi di cui
allalegge 19/91, prevedendo, peraltro, per tale attivita
un accordo di collaborazione tra |a stessa societa e la
SIMEST. Neil'ambito deli'accordo la SIMEST provvede
alle attivita di istruttoria relative alle richieste di con-
cessione dei contributi agli interessi sulle operazioni di
finanziamento di quote di capitale di rischio nelle so-
cieta o imprese all'estero partecipate dalla FINEST stes-
53, ai sensi della legge 19/91, riservando alla FINEST I'e-
rogazione ai beneficiari dei contributi concessi.
Aseguito del passaggio delle attivita agevolative dal
Mediocredito Centrale alla SIMEST, fe convenzioni
refative stipulate con il Ministero del Commercio con
F'Estero non hanno introdotto la revisione del mec-
canismo precedente di copertura degli oneri di ge-
stione che risulta fortemente squilibrato tra gli one-
ri sostenuti per le due gestioni Fondo 295/73 e Fon-
do 394/81. Emerge, al riguardo, la opportunita - an-
che dal Mediocredito Centrale portata da tempo al-
I'attenzione delle Amministrazioni competenti - di
rivedere il meccanismo di remunerazione delle atti-
vita di gestione, introducendo anche per il Fonda
394/81 commissioni adeguate, in luogo del ricono-
scimento simbolico attualmente previsto; infatti, a
fronte di oneri di gestione per la SIMEST pressoché

equivalenti per i due Fondi, le commissioni sono sta-
te pari a 27,5 miliardi di lire per il Fondo 295/73 e a
0,5 miliardi di lire per il Fondo 394/81.
Complessivamente, nel 1999 il Comitato ha appro-
vato 269 nuove operazioni ed ha adottato numero-
se delibere di carattere generale tendenti a raziona-
lizzare e snellire fe procedure di agevolazione.
Oltre all'attivita operativa in senso stretto, la SIMEST
si € particolarmente attivata anche per identificare
i punti di criticita degli strumenti agevolativi gesti-
ti, elaborando proposte di modifica da sottoporre
alla valutazione de! Ministero del Commercio con
I'Estero e della Cabina di regia. Alcune innovazioni
particolarmente significative sono state gia delibe-
rate dal CIPE.

Nei mesi di novembre e dicembre 1999 sono stati
emanati i decreti applicativi riguardanti 1 finanzia-
menti agevolati per le operazioni di penetrazione com-
merciale e per le spese di partecipazione a gare in-
ternazionali. Inoltre, sono in corso di emanazione i
decreti ministeriali che daranno concreta attuazione
alle modifiche previste dal decreto legislativo 143/98
in materia di investimenti in imprese estere ed alle
modifiche alle condizioni di intervento deliberate dal
CIPE per le operazioni di credto all'esportazione.

In particolare con riferimento ai credsti all’esportazio-
ne si ricordano: l'estensione dell'agevolazione alle ope-
razioni di sconto effettuate da banche operanti sul ter-
ritorio nazionale; l'aumento dal 20 al 4-5% della quo-
ta di margine a carico def sistema agevolativo nelle
operazioni di sconto pro soluto; I'ampliamento delle
fattispecie ammissibili agli smobilizzi di crediti docu-
mentari irrevocabili, lettere di credito “stand by”, lette-
re di garanzia irrevocabili, operazioni di leasing opera-
tivo; l'estensione del'ammissibilita all'agevolazione, nel
limite de! 50, dei costi compresi nel prezzo della for-
nitura relativi a compensi di agenzia o ad operazioni
di controacquisto condotte parallelamente ali'espor-
tazione; la possibilita di agevolare operazioni con di-
lazioni di pagamento tra 18 e 23 mesi dal punto di par-
tenza del credito. Sempre in tale ambito operativo, ul-
teriori modifiche riguardano ii recepimento del vinco-
lo OCSE sui premi assicurativi minimi e la possibilita di
allineare le modalita di intervento di SIMEST a quelle
delle altre agenzie, nel caso di operazioni congiunte.

Camera dei deputati
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Di particolare interesse per le imprese potrebbe es-
sere, infine, 13 trasformazione della garanzia inte-
grativa e sussidiaria ai sensi della legge 41/86 [uti-
lizzabile attualmente solo per i finanziamenti ai
sensi della legge 394/81) in un “Fondo di garanzia
per l'internazionalizzazione™ utilizzabile per tutti
gliinterventi agevolativi per I'estero; un provvedi-
mento in tal senso € ali'esame del Parlamento nel-
I'ambito del collegato ordinamentale alla Legge Fi-
nanziaria.

D.Lgs. 143/98

Capo I (gia legge 227/77),

crediti all'esportazione

Nel corso del 1999 sono state approvate dal Comitato
Agevolazioni 110 operazioni, sia di credito fornitore che
di credito acquirente, per un importo complessiva di cre-
dito capitale dilazionato (c.c.d) di 4.698 miliardi di lire.
Per quanto riguarda it programma de! credito for-
nitore, nel corso del 1999 sono state accolte dal Co-
mitato Agevolazioni 76 operazioni per un c.c.d. di
3.450 miliardi di lire, con un aumento consistente
(80%) rispetto all'anno precedente (1.915 miliardi di
lire). In termini di distribuzione geografica (Tabella
1), lapporto delAmerica Latina {Messico, Argenti-
na, Brasile}, tradizionale bacino dell'attivita espor-
tativa italiana, si conferma costante, mentre deter-
minante € risultato i! successo registrato nel grado
di penetrazione di mercati emergenti in netta ripre-
sa, come I'Egitto, o capaci di sostenuti ritmi di as-
sorbimento, come il Sud Africa (380 e 400 miliardi
di lire circa nel 1998 e 1999). In questi due casi, il
ricorso su larga scala al programma di “credito for-
nitore™ & stato reso possibile dalla buona accoglienza
dei titoli sul mercato a costi di smobilizzo contenu-
ti entro livelli di margine compatibili con l'attuale

Distribuzione geografica delle operazioni
di credito fornitore - 1999

Tabella 1

\
EUROPA OCCIDENTALE A
21,55% ‘ .

EUROPA ORIENTALE

DIVERS! EXTRA U.E. AFRICA

16,95% /39'|5%

7.57%

ESTREMO ORIENTE MEDIO ORIENTE
0,62% 0, 36%

AMERICA LATINA
13.00%

“cap” del 2%; circostanza che non si € verificata nel
caso di rischi paese piu elevati e che giustifica la
proposta della SIMEST, poi accettata, per ottenere la
revisione dei parametri d'intervento.

Per quanto riguarda il programma del credito acqui-
rente, territorio privilegiato del finanziamento delle
operazioni di grandi dimensioni, nel 1999 si & regi-
strata una consistente diminuzione in termini di im-
porti ammessi all'agevolazione: il c.c.d. & diminuito
da 2.421,8 a 1.248,1 miliardi di ire (-48,5%), per 34
operazioni accolte contro le 39 dell'anno preceden-
te. Cio € imputabile al rallentamento che inevitabil-
mente hanno subito alcuni progetti industriali e di
infrastrutture, f2 cui riattivazione dopo una crisi di
grandi dimensioni & pii elaborata. Alle difficolta di
mercato, si somma il rallentamento dell‘attivita di co-
pertura assicurativa della SACE, che permane essen-
ziale per operazioni con un orizzonte di esposizione
ai rischi del credito spesso eccedente i 10 anni.

La concentrazione dell’'operativita in poche opera-
zioni di grande importo pud determinare variazioni
significative nelle aree di destinazione. Infatti, nel
1998 I'America Latina ha assorbito il 41% del tota-
le delle esportazioni ed 1l Medio Oriente il 34%, men-
tre nel 1998 it principale mercato di sbocco si € ri-
velato I'Africa, nel suo polo industrializzato setten-
trionale {Eqgitto e Algeria), che ha assorbito il 60%
del totale delle esportazioni (Tabella 2).

Legge 100/90, art. 4 e legge 19/91,
art. 2, investimenti in societa o
imprese all'estero

Nel corso del 1999 sono state accolte 30 opera-
zioni per 173,6 miliardi di lire in termini di c.c.d
ammesso all'agevolazione, a fronte di 222,3 mi-

Distribuzione geografica delle operazioni

di credito acquirente - 1999

Tabella 2 NORD AMERICA
0%

EUROPA ORIENTALE
ESTREMO ORIENTE
14%

\ -

—
AMERICA LATINA
14%

MEDIO ORIENTE
0%

AFRICA
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liardi di lire (42 operazioni) ne! 1998.

Tale riduzione & imputabile anche al rinvio, da par-
te di molti operatori, della finalizzazione degli ac-
cordi di finanziamento, in attesa del decreto di at-
tuazione gia firmato dai Ministri competenti ed in
fase di pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale.

Per quanto riguarda le aree di distribuzione degli in-
vestiment: ex lege 100/90 (Tabella 3), nel 1999 si &
assistito ad un diverso bilanciamento delle attivita,
con una contrazione degli investimenti in Europa
Orientale (scesi dal 51% al 24% del totale rispetto
al 1998) a vantaggio delle realizzazioni in America
Latina {369%), Africa (36%) ¢ America Settentriona-
le (4%].

| settori maggiormente trainanti sono stati, nel 1999,
quelii della gomma-plastica, elettromeccanico-mec-
canico e metallurgico-siderurgicoe, che con 100 mi-
liardi di lire coprono il 60% circa del totale

Legge 394/81, art. 2, penetrazione
commerciale

Nel corso del 1999 sono state accolte 111 operazio-
ni per 2241 miliardi di lire in termini di finanzia-
menti agevolati, a fronte di 273,6 miliardi di lire (159
operazioni) nel 1338.

Da un punto di vista quantitativo, il numero delle
operazioni accolte nel 1999, pur registrando una
flessione rispetto all'anno precedente (e, in parte an-
che nspetto al 1997), mette in evidenza una so-
stanziale tenuta dei volumi di attivita.

La ripartizione per aree geografiche (Tabella 4), met-
te in luce come le aziende abbiano preferito realiz-
zare i programmi di penetrazione commerciale in
quei mercati, quali il Nord America ed i paesi del-
I'Europa Orientale, che non sono stati coinvolti o fo
sono stati in misura minore dalle piG recenti crisi
economiche internazionali.

In particolare, agli USA, che si sono confermati nel
1999 come il paese pid interessante per accordi di
collaborazione commerciale e promozionale, si é af-
fiancata la Polonia sequita dalla Cina, che ha man-
tenuto 1a terza posizione, pur avendo registrato una
riduzione di progetti promozionali.

Distribuzione geografica dei finanziamenti
ex lege 394/81 (penetrazione commerciale)

Legge 304/90, art. 3, gare
internazionali

Nel corso del 1999 sono state accolte 18 operazio-
ni per 8,3 miliardh di lire in termini di finanziamen-
ti agevolaty, a fronte di 7,6 miliardi di lire {18 ope-
razioni) net 1998.

Sievidenzia come ne! periodo considerato siano co-
stantemente diminuite, sia in numero che in valo-
re, fe operazioni accolte, anche se it valore medio dei
finanziament concessi risulta lievemente in au-
mento. Quest'ultimo dato peraltro conferma il ve-
nir meno delle operazioni di importo inferiore, il cui
contenuto di agevolazione, in vafore assoluto, non
é piu sufficiente a giustificare il ricorso allintervento.
In tale contesto, il 1999 si & concluso registrando
una mole di attivita sostanzialmente in linea con
quella dell'anno precedente.

Nonostante il modesto ricorso allo strumento da par-
te deglt operatori, viene riportata, a puro titolo infor-
mativo, la ripartizione per aree geografiche (Tabella 5).
Come evidenziato dai dati indicats il pronto inizio dell'at-
tivita del Comitato Agevolazioni e la piena operativita de-
gli uffici, hanno garantito, nel passaggio, fa continuita e
la efficacia degli strumenti agevolativi; le imprese han-
NO espresso, in diverse sedy, giudizi favorevoli sulle mo-
dalita con le quali gli uffici hanno gestito le operazioni
nella delicata fase di trasferimento dell‘attivita.
Ulteriori informazioni dettagliate concernentt i Fond
pubblici di agevolazione sono illustrate nei “Rendi-
conti annuali” approvati dal Comitato Agevoiazion:.

Distribuzione geografica dei finanziamenti ex lege 106/90

(investimenti diretti all'estero) -~ 1999

Tabella 3 NORD AMERICA auy

AMERICA LATINA 30%

AFRICA 36%

EUROPA ORIENTALE 24% qw

Distribuzione geografica dei finanziamenti
ex lege 304/90 (partecipazione a gare)

MEDIO ORIENTE 18%

Yabella 4 Tabella 5
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NORD AMERICA T AFRICA 40
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Progetti approvati

per la partecipazione in societa all’estero

La attivita di analisi dei progetti di investimento al-
l'estero delle imprese ha potuto beneficiare di un
flusso di progetti che negli ultimi 3 esercizi si & pil
che raddoppiato, passando dalle 92 proposte di
partecipazione pervenute nel 1397 alle circa 200
pervenute nel corso det 1999, In tale contesto si &
registrato un aumento delle delibere del 50%, pas-
sando dai 40 nuovi investimenti approvati nel 1997
ai 60 approvati nef corso del 1999; di essi 2 ri-
guardano “partecipazioni strumentali” ai sensi dei
D.Lgs. 143/98, 1 revisione di piano e 4 aumenti di
capitale sociale in societd gia partecipate.

| progetti delle partecipazioni approvate prevedo-
no investimenti complessivi da parte delle societd
estere per oltre 2.177 miliardi di lire che vengono
coperti con capitale proprio per 772 miliardi i h-
re; il relativo impegno finanziario della SIMEST &
di 98 miliardi di lire {83 nel 1998).

SIMEST, pertanto, partecipa mediamente nelle ini-
ziative di investimento all'esterg per circa il 13%,
con una percentuale molto piv alta per 1 proget-
ti medio piccoli (quota dal 10 al 25%) e netta-
mente pii bassa nei progetti di maggiori dimen-
sioni (quota dal 2 al 10%).

L'ampliamento dell'attivita net 1999, si € sviluppa-
to in manijera pili consistente attraverso progetti
realizzati in Europa centro-orientale; questi han-
no rappresentato il 52% degli investimenti com-
plessivi detia SIMEST {come numero di progetti ap-
provati), con un impegno in capitale di oitre 37 mi-
liardi di fire (pari al 38% dello stanziato comples-
sivo); in tale ambito, la Romania ¢ a Polonia si con-
fermano i Paesi di maggiore interesse per le im-
prese italiane, sequite da Ungheria e Repubblica
Ceca.

Lo svituppo extraeuropeo ha interessato soprat-
tutto il Brasile e I'Argentina, e quindi USA ¢ Tu-
nisia.

Per quanto attiene ai settori di investimento SIMEST,
questi si confermano nell'ambito di quelli trainanti
deli'economia italiana; in particolare gl investimenti
si sono concentrati nei settori elettromeccanicofmec-
canico, edifizia/costruzioni, tessilefabbigliamento,
agrofalimentare e legnofarredo.

Riguardo ai comportamenti delle imprese, oltre al
segnalato notevole aumento della propensione agli
investimenti diretti alf'estero (IDE}, si rileva che es-
se tendono ad awvicinarsi alla SIMEST, sempre piu
spesso, nelie fasi preliminari di definizione dei pro-
getti. Cid, da una parte, rende il lavoro degli uffici
pits gravoso per la necessita di affiancarle in tutto
liter di concezione e redazione di un adeguato stu-
dio di fattibilitd ma, dall‘altra, aumenta {'apprezza-
mento delle attivita SIMEST presso fe imprese in
quanto in pratica reahizza una "assistenza gratuita”
alle aziende per i} “chek” economico ¢ finanziario
dei progetti.

Nonostante questo aumento dei carichi di lavo-
ro, sono stati mantenuti tempi adeguati atle esi-
genze dellc imprese per la valutazione e per I'ap-
provazione dei progetti.

Dallinizio dell'attivita (1992) al 31 dicembyre 1999,
il Consiglio di Amministrazione della SIMEST ha
approvato complessivamente 361 progetti di so~
cietd all'estero, 10 aggiornamenti di piano ¢ 18
ampliamenti, con un impegno finanziario com-
plessivo della Societa di 535 miliardi di lire, ri-
dotto a 376 miliardi di lire per i progetti non rea-
lizzati o rinviati.

Camera dei deputati
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Partecipazioni a societa all’estero approvate nel 1999 - per PAESE

Paesi Operazioni Investimenti Addetti Capitale sociale Impegno
previsti previsti delle j.v.- SIMEST
n.  {miliont di hre} ‘ n -(milft-);u?hulirc.]_ L(miliom diklirc.)
Nuovi progetti
Paes: Europer
Romania 8 53087 1327 _ 56002 8503
Polonia 6 26922 517 02 4830
Unghena 4 16.413 ) 478 o 13_10“4- T 1.710
Rep Ceca 4 31293 223 w08 4285
Abama 3 4510 37 330 820
Croana 3 33.000 225~ 27497 4128
Bulgania 1 89 58 00 s
Siovacchia 1 2.755 75 1514 250
Slovenia 1 6.500 mo  eeor 1700
Ucram'a 1 774 i —IO B 7-74_ T 220
Paesi Europei 32 176.148 3.060 149.117 26.598
Altri Poesi
Brasile 5 86852 760 48321 6.250
Argentina a 50.417 297 40.040 10.150
Tumsia 3 7.595 169 6342 1280
USA 2 32510 262 36778 2.400
Rep Dominicana 2 3139 n2 3883 730
Cile 1 627.000 . 171000 18000
Cina 1 1.116 110 1300 3n
Colombia 1 9163 2% 1035 1554
Egitto 1 17178 no aier 850
Guatemala 1 25812 10 6566 350
Marocco i 2599 h 43 2.6(50_ o 280
Messico 1 © 31080 516 16650 3500
Rep Capo Verde 1 21000 no~ 12000 3300
Singapore 1 89.400 850 65000 5000
W. Samoa 1 3373 250 3600 600
Altri Paesi 26 1.008.234 3.525 428.256 54.614
Totale nuovi progetti 58 1.184.382 6.585 577.373 81.212
Societa strumentali ) -
Rep. Ceca 1 40000 700 © 107800 5,000
Ungheria 1 950 000 528 54000 6.000
Totale societd strumentali 2 990.000 1.228 161.800 11.000
Societa gia partecipate T
Aumenti di cap sociale 4 2.700 T T T 7806 1670
Aggiornamenti di piano 1 T ) ©14.808 14,000
Totale generale 65 2.177.082 7.813 771.787 97.882
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Partecipazioni a societa all’estero approvate nel 1999 - per SETTORE

Nuovi progetti

Settori Operazioni Investimenti Addetti Capitale sociale Impegno
previsti previsti delle societa SIMEST
(milioni di lire) {milioni di lire}  {mlioni di lire)
Agro/Atimentare 6 41684 262 42.290 6.115
ChimicofFarmaceutico B N 1 ’ ) 19.460 63 13997 2100
Credito ) 2 9%0000 1228 161.800 11000
EdiliziafCostruzion: 7 691785 469 223.157 24320
Elettrom./meccanico 15 221087 2955 140600 19175
GommajPlastica 4 35946 287 32421 4070
tegnofAredo T4 eaer 8 7922 1.440
MetallfSiderurgico 4 29485 212 30868 4804
Sevin 4 78795 147 40413 8.980
Tessile/Abbigliamento 6 15286 1265 19275 3895
Turist /Alberghiero 1 32267 210 17436 4820
Atn Y 9142 © a3 8994 1493
Totale nuovi progetti 60 2.174.382 7.813 739.173 92.212
Progetti di partecipazione gia approvati ) _
Aumenti di cap sociale - 4 2.700 17806 1670
Aggioman-mnti di piano - ) 1 - 14.808 4000
Totale generale 65 2.177.082 7.813 77.787 97.882

Progetti di societa all’estero approvati nel 1999 per area di investimento
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Progetti di societa all’estero approvati nel 1999 per regione*
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Progetti di societa all’estero approvati al 31 dicembre 1999 per paese
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Progetti di societa all’estero approvati al 31 dicembre 1999 per settore
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Le partecipazioni acquisite

Le partecipazioni
in societa all’estero

Nel corso del 1393, (3 SIMEST ha acquisito 46 quo-
te di partecipazioni di cui 45 in societa all'estero (ex
lege 100/90) 1 in una banca all'estero (art. 20 del
D.Lgs. 143/98) ed ha altresi sottoscritto 8 aumenti
di capitale sociale di societa gia partecipate af 31 di-
cembre 1998, Tali nuove operazioni hanno permes-
so alla SIMEST ulteriori impieghi per complessivi 55,8
miliardi di lire, comprese differenze di cambio per
1.1 miliardi di lire.

Le nuove acquisizioni dell'esercizio riguardano an-
che progetti per insediamenti in paest nuovi per l'at-
tivitd SIMEST (Guatemala, Colombia, Egitto e Mo-
zambico).

Nello stesso esercizio 1999, (in attuazione degli im-
pegni al riacquisto previsti dalla normativa istituti-
va della SIMEST) sono state cedute 12 partecipazio-
ni per complessivi 19,5 miliardi di lire; € stata altre-
si cancellata una partecipazione a causa del diffe-
rimento dei tempi di avvio dell'iniziativa.

La Societa, dall'avvio operativo (1992) al 31 dicem-

bre 1999, ha acguisito complessivamente 199 quo-
te di partecipazioni in societa all'estero ed ha sot-
toscritto 49 aumenti di capitale sociale, per impie-
ghi di capitale complessivi per 286,9 miliardi; inol-
tre, sono state cedute 47 partecipazioni per 70,6 mi-
liardi di lire.

A seguito delle acquisizioni e delle cessioni effet-
tuate, la SIMEST, alla fine dell'esercizio 1399 dete-
neva quote di partecipazioni per 216,3 miliardi di li-
re in 152 societa ali'estero di cui 97 ubicate in pae-
si dell'Europa centro-orientale & 55 in altri paesi; le
quote di capitale sociale sottoscritte e non ancora
completamente liberate ammontano a 23,3 miliar-
di di lire e saranno versate nei tempi previsti dagli
accordi societari.

Analizzando le caratteristiche delle partecipazioni
acquisite dal 1992 si rileva che fra le motivazioni di
investimento all'estero defle imprese italiane, a prin-
cipale & costituita dalla volonta di ingresso in mer-
cati in rapida crescita o il consolidamento di posi-
zioni gia acquisite mediante le esportazioni (*market
seeking”); al secondo posto vi é I'opportunita di ma-
nifatturare economicamente per il mercato di espor-
tazione ("labour seeking”); quindi vi sono gli inve-
stimenti motivati dalla disponibilita locale di mate-
rie prime o semilavorati (“commodity seeking”, prin-
cipalmente materie agricole, risorse minerarie ed
energetiche, legno, cotone e sintetici, ecc.); altri in-
vestimenti sono motivati da vantaggi doganali e fi-
scali (“tariff jumping”); infine, altra tipologia di in-
vestimenti & costituita da quelli effettuati dai subfor-
nitori che sequono i loro grandi clienti nelle strate-
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gie di internazionalizzazione (*follow the customer”).
Delle 199 partecipazioni acquisite al 31 dicembre
1999, il 64% & ubicato nell'Europa centro-orienta-
le, il 14% in America, il 12% in Asia, il 7% nell'Est-
mediterraneo, il 2% in Africa ed il restante 1%iin al-
tre aree geografiche.

11 64 % secondo il criterio comunitario riguarda pic-
cole e medie imprese ed il rimanente 36% grandi

imprese; tale percentuale rispecchia la priorita con-
ferita dalla SIMEST alle piccole e medie imprese, che
peraltro confermano la propensione ad espandersi
sui mercati esteri.

Riguardo ai progetti approvati, che al 31 dicembre
1999 risultavano ancora da acquisire, viene qui di
seguito rappresentato lo stato di attuazione degli
impegni relativi:

Progetti Aggiornamento Aumenti di Quota
di di piani Capitale SIMEST
Societa sociale (miliardi di lire)
Impegni al 31.12.99
Progetti di societa all'estero approvat: 361 514,7
Aumenti di capitale sociale di socicﬁ_gié'partccipatc 18 13.4
Ridefinizioni di progetti 10 73
Operazionif/impegni complessivamente apbrovati 361 10 18 ‘5354
Rinunzie ai progetti -120 -1151
Variazi_o_rii_d_eg_Ii i'r—npcgr;i di pértecipazioni sottoscritte -443
Operazionifimpegni al netto delle rinunzie 241 10 18 376,0
Stato di attuazione degli impegni al 31.12.99
Partecipazioni complessivamente acquisite ed aumenti
di capitale sociale sottoscritt: al 31.12.99 199 2869
Partecipazioni da acquisire ed aument: di capitale sociale
da sottoscrivere, di cur. 89,1
- impegni residui in societa gia partecipate 216
- impegni da acquisire al 31.12.99 42 61,5
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Nel prospetto che segue sono riportate le nuove partecipazions acquisite ¢ g aumenti d capitale sociale a) quaii la SIMEST ha partecipato nel corso del 1999

Partecipazioni in societa all’estero nel 1999

Ragione sociale societa Paese Sede sociale Impresa italiana

Nuove partecipazioni acquisite in paesi europei (n. 27)

Alba Marmi Shipk Albania Tirana Abanova Srl.

Edilcentro Shpk " Albana Tirana Sol Int S,

U1 Fthote Telepene Shpk Albania Tepeiene Velipoje St

Texnovaline Spa Bulgaria Mezdra Novatessile Sl

NPBEdoo Croazia Zagabria Nastrificto Paolo 8rambilta Sr)
Sinternovadoo Croazia Flume C1SsSel

Sol-inadoo Croazia Sisak
-Catmo Itala S1i ~ T T T Moldava T Soraca”

ATWSpzoo. ) B Polonia - Zagorz

Batlaun Polska Spzoo T 7 Polonia Rytwany 1B.STl. T T T
Flexder Poland Spzo0 - T Polonia Varsavia Fiexider Spa .
RabuginoSpzoo T T T T T Polonia Otrecousy Rabugino Spa T

Tecno Display Sp 20 0 Polonia Kiobuck Casetti Srl.

Valsir Polska Sp 20 0 Polonia Cracovia “Valsr Spa

ApsSro Rep Ceca Sedicany h Nemo Sl

Pila Msk " Rep Ceca " Velke Karlovice' Saime Srl.

Apollosa. " Romania’ " Bucarest Calzatunficio Carabelt Spa

CPPS'SH Romania Galati T Sider-Agricola S11

Cromsteel Industries s 2 " Romama Paest Fait International Spa o
Hedarom Best " Romana T T T 77 Bucarest ~ " Gamma Snc. di Flli Frigerio”

Selectsa. . ~ Romania 777 Bucarest "“Confitaha Spa. o

Damedas Sro Siovacchia “Sencca Polistamp System S| Tt
New Thema SpolSro Slovacchia Bratislava Thema Sas. di MuttiD e Pedreti C
TwistaSpotSro Slovacchia " Humenne Manioboselli YarnsSpa.

Costaferroviatia d 0 0. Slovenia " Manbor “Costaferroviana Spa’

Inter-Europa Bank Rt. {*] Ungheria Budapest SPaolo- IMISpa

Patrza Kft o Unghena " Vamospercs Pitti Capital Sri

Nuove partecipazioni acquisite in altri paesi {n. 19)

Bopa Suramernca Sa Argentina Buenos Aires ~ Bopasrt

Carraro Argentina Sa.’ ‘Argentina Buenos Aires Carraro Spa

Holding Intergas Sa " Argeatina Buenos Aures “Enechin Sel.

Manuli S 2 ) Argentina " Buenos Aires Manuh Stretch Industries Srl.

Nessi Enau S a. " Argentina ‘Belgrano Ennepart Stl. o
Imam do Brasi Sa~ " Brasile” ~ londe " TSIV SpA/imam Melfi St

Marangoni do Brasi! Ltda Brasile San Paolo MdSpa ’

Rhodes Sa T Brasile ) San Paolo vars Spa.

Beihai Huayt Inteiligent Communications Co Ltd Cna Beying 1PM Spa

Metcol Metecno de Colombia S 2 ) Colombra Bogota Metecno Spa. o
CansemSa Cuba LAvana SativaScarl -
Grandes Hoteles del Caribe S a. Cuba {Avana laCascina funsmo Spa -
Al'E2z Heavy Industries Co SAE Egitto Al Sukhna Suez " DanflatSpa.

Alexandria Tire Company SAE. T ’ "7 Egitto Alessandria’ Pireli Pneumatici Holding S p.a.

inversiones PasabenSa 7 “Guatemala " Citta det Guatemala GhellaSpa. T

Zoppas Industnies De MexicoSa decv T Messcon T SanlwsdePotoss " IRCA Spa -

Tedecoltda 7 7T 7 " Mozambico Maputo ™~ " TambunniSpa. T
Farhat ResortSa. 77 I (717 N (1 P 7 La Cascina Turismo Spa.” ~ o
Manifacture De Ksar Said Sarl T Tmsia T Tksar 77777 T T T Miroglio Spa fessiture Niggeler & Kupfer Spa
Nuove partecipazioni acquisite nel 1999 (n. 46)

Sottoscrizioni di aumenti di capitale sociale ¢ acquisti di quote in societa gia partecipate

TSBankadd. Croazia Zagabria Cassa di Kisp di lnieste Spa

e CompanyShpk Albania T TTTimana T T T T UTMEDIP Confeone Sl T T T T T
Confalonier North America inc. USA - ColumbiaSC ~ ‘DeaHoiding$pa.” =

Confalonieri North America Inc. USA . ColumbiaSC~ ~ 77 " Dea Holding Spa.

Costaferroviaria d 0 0. T T Slovenia  Manbor~ T  Costaferroviana Spa. - T
Bonfiglioh Transmission Prvate Led. India “Chennar " “Bonfigholi Riduttori Spa T 7T T
Finsiel Romania S, T T T T  Romania Bucarest " FinselSpa Tt T
Oxywit Kimya Sanay Ve Ticaret a.s T T T T T T T Tueehia T T T T Mersin T TtremitatSpa. T T T T T T T

Totaie
(") partecipazione strumentale ex Dlgs. 143/98
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Settore di attivita
delta societa

Capitale Sociale

Partecipazione SIMEST
costo quote acquisite

valuta ammontare L) in valuta in lire
Edilizia-costruzion: ALL 73 000000 25 18 250000 250 455173
Edhzia-costruzions ALL 484783000 15 727117000 1005.342.000
T agoabmentare AL 71305000000 15 195750000 2251430067
T Tlessle-abgiamento el T 20mi04%0 o am2szw0 208000000
7 Yessite-abbgiameno HRK 20000 s 3261000 825 356 000
T Metallurg -siderurgico. B HRK 31620553 15 4743084 1201847389
T 7 chmico-farmaceutico HRK T 52766000 T T Ts2iee00 1348404751
Tessite-abbighiamento 1] 8947 700 10 " 894790 165 000 000
Meccanico-elettrom PN Y -400000 9 1.000 000 415 700000
Imbaliagg industriali P2 4.500000 14 636 000 1310150700
 Metallurg -siderurgico Pz 9069 600 25 2266400 1051770288
Metallurg -siderurgico PZ 3126000000 15 468 900 000 217668091
” Altri [strutture in ferro e Eafpcnlcna meccanica) 2 E_ ; 1.465 000 25 ) _ 387, 500 T 392747
Edihzia-costruzioni PLZ 1875000 0 275000 176131588
" Edihza-costruzion czk o 30.763 000 15 4615000 240 000,000
 Legno-arredamento T T T 112.100 000 7 “7a00000 403047317
Tessile-abbighamento ROL 34 882.000 000 27 9592458700 1082637202
"~ Metallurg.-siderurgico ’ usD’ 500000 15 75000 143000000
Metallurg -siderurgico ROL " 19.272.000 000 20 3854400000 437619734
" " legno-arredamento ) ROL 22250000000 15 13337500000 375000000
"7 Tessle-abbighamento ROL 27710450000 4 1161590000 140179034
Edilzia-costruziom SKK 45100000 15 6735000 307543024
N Altn (anrezz in accnano pcr supermercan] SKK 119.047 000 15 17 857 000 o 773 845 874
Tessile-abbighamento Tk 50.000 000 12 6000000 258.499343
"7 Meccanico-clettrom I T 77 340000000 25 83640000 580560000
" Credito o ) HUF 7018570000 9 624091.719 4964527872
" Tessile-abbigliamento HUF 164 000 000 20 33000000 251.836977
19.618.051.171
Turistico-alberghiero ARS 2.000 000 25 500000 920 000000
~ Meccanico-elettrom ARS 25.809 288 6 1. 548 557 2.139000000
_ Chimico-farmaceutico ARS 15 000 000 19 2850000 5270266421
" Al imbaliaggr ndustriall] —” ARS 5.000 000 o 500 000 927.264974
Meccanico-clettrom. TTTTARS T 500000 15 75000 130 167.734
Meccanico-elettrom. TTTTTTRRL 10.000 000 12 1200000  1.115000000
Gomma-plastica BRL 10.730 459 s 2638889 2649349626
Gomma-plastica - BRL 7115000 e 284600 1,117 080.000
 Elettronico-informatico uso 1014000 15 156.000 261273000
Ediiza-costruzion o CoP " 9592000000 15 1437 900 000 1343476220
Agroalimentare B usD 2.000 000 20 400000 714595661
uristico-alberghiero us ~ T 0854000 15 1628000 2750000000
 Metallurg.-siderurgico usD 54000000 5 (2497500 4442133050
T _Gomma-plastica T i EGP 2“ 876600 2 . 45“5000 _ 3999982639
T kdilza-costuzions 77 eua ~ 7 26000000 - 5 1220000 350384000
o Melallurg sldefurgnco e i B uso i ) ~ 7000000 . ) 700000 L __] 349, 86_&619
T edtze-costruzom " usp T ao700 5 200850 369122487
T T lutisuco-alberghieo N0 T T T 2260000 2 500000 71081055
"7 TTessite abbighamento T T T 10000000 10 970000 1.479000000
32.099.043.536
51.717.094.707
Creoio WRK 122,100 000 200092000
T Tessite-a abbnghamcn(o T T AL ___ - -—2‘15_990200 2000 . [E48558%
T Cara- cartote&mca T “uso ____1.400000 648.687.154
""" "Carta-cartotecnica o “uso 7 7400000 530 440599 599
- 'MC-CCB;'\ICO C|C"’OTCCE- Tttt T T T __Sﬁ T ) 3‘0 (mﬂ(_x_x) _ " 25_2_‘5’?1_23-
T T 'Meccanico-elettromece, IR T 727956380 —_sn0n162
''''' Bettonico-mformat TROUT T T 11841500000 00 138951513
T T T Ctumico-farmaceutico D T 360 000.000 000 431.607 229

2.991.204.749%

54.708.299.456

3 - Doc. LXXXV. n. 5
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Progetti di societa all'estero approvati nel 1999
per regione*
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Partecipazioni in societa all’estero acquisite nel 1999
per area di investimento
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per paese/dimensione
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Partecipazioni acquisite in societa all'estero al 31 dicembre 1999
per settore/dimensione

ELETTROM./MECCANICO h R 38

TESSILE/ABBIGLIAMENTO o . 34

AGRO/ALIMENTARE TR 19

SERVIZI s 16

ALTRI L el 16
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LEGNO/ARREDAMENTO [INMENENT——>ewwsww= 45 ! i

EDILIZIA/COSTRUZION! T 1 13 GRANDE 36%

CHIMICO/FARMACEUTICO 12
GOMMA/PLASTICA e 8

TURISTICO/ALBERGHIERO [N 6

ELETTRON./INFORM. [ WIC= 5

CREDITO 2 2 MEDIA 22%
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Partecipazioni acquisite in societa all’estero al 31 dicembre 1999
per area di investimento
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Le partecipazioni
in Italia

In base alla legge n. 19/91, 1a SIMEST detiene nel-
la FINEST S.p.a. di Pordenone una quota azionaria
di 10,4 miliardi di lire (per il costo di 10 miliardi di
lire), pari al 3,9% del complessivo capitale sociale
che, al 31 dicembre 1999, risultava softoscritto e
versato per 265,6 miliardi di lire.

Nel marzo 1999 la SIMEST e la FINEST hanno per-
fezionato una convenzione ai sensi dell‘art. 25, com-
ma 1, del D.Lgs. 143/98 al fine di disciplinare le mo-
dalita di coliaborazione in ordine alla gestione de-
gli interventi agevolativi di cui alla legge 9 gennaio
1991, n. 19, attribuita alla FINEST in conformita del
richiamato art. 25, comma 1, del D.Lgs. 143/98.
Nel corso del 1999 la FINEST ha acquisito 6 quo-
te di partecipazione del capitale sociale di societa

all'estero per 3,6 mitiardi di lire, stipulato 7 finan-
ziamenti a favore delle stesse societa per 8,4 mi-
liardi di lire, concesso 2 finanziamenti nell’ambi-
to di accordi di collaborazione con le imprese ita-
liane ¢ alle societa all'estero per 1,1 miliardi di li-
re oltre a 3 piccoli finanziamenti a sostegno del-
le attivita di ricerca di opportunita nei paesi del-
I'Europa dell'Est per I'importo complessivo di 130
milioni di lire.

La SIMEST e la FINEST collaborano affiancando le
aziende del triveneto nei loro programmi di svi-
luppo all'estero.

La FINEST ha inoltre presentato alla Comunita Eu-
ropea 31 domande di agevolazioni per i progetti di
societa all'estero, di cui 16 approvate.
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La struttura organizzativa

Dal 1° gennaio 1999, in conseguenza del trasferi-
mento delle attivita agevolative dal Mediocredito
Centrale alta SIMEST, 'erganico della Societa si & am-
pliato in modo significativo, con I'acquisizione, ai
sensi dell'art. 25 del D.!gs. 31 marzo 1998 n. 143,
delle risorse dedicate alla gestione delle stesse atti-
vita presso il precedente gestore.

L'organizzazione della Societd & stata di conse-
guenza adeguata, ma - al fine di evitare nel tra-
sferimento della gestione degli interventi agevo-
lati soluziont di continuita nella prestazione dei
relativi servizi - si @ mantenuta per le relative aree
aziendali I'analoga organizzazione precedente-
mente vigente presso il Mediocredito Centrale SpA,
naturalmente, superata la suddetta contingenza,
sara completata la riorganizzazione delle struttu-
re aziendali, gia avviata nel corso del 1999, che
terra conto delle mutate esigenze, nonché della
necessita di realizzare un processo di omogeneiz-
zazione delle diverse componenti aziendali fina-
lizzato ad assicurare la migliore efficacia ed effi-
cienza delle attivita degli uffici.

A tal riguardo € stato avviato un piano di forma-
zione, principalmente attraverso seminari interni,

avente come obiettivo principale quello di integra-
re in una unica cultura aziendale le risorse umane
gia presenti nella Societa con quelle provenienti dal
Mediocredito Centrale.

Al termine dell'esercizio sono state inoltre definite
le intese relative alla locazione di una nuova sede
aziendale, disponibile a partire dalla seconda meta
del 2000, in grado di accogtiere l'intera struttura or-
ganizzativa.

£ inoltre iniziata la realizzazione del nuovo sistema
informativo le cui tecnologie potranno consentire al-
la Societa di migliorare ulteriormente i tempi di rispo-
sta nei confronti dei diversi soggetti con cui opera.

Anche nel corso del 1999 si & operato con ricorso a
strumenti di “outsourcing” per integrare di volta in
volta con professionalita specifiche le strutture azien-
dali, principalmente per il reperimento di nuove op-
portunita di investimento per le imprese italiane e
per venire incontro alla crescente domanda di ser-
vizi di consulenza e assistenza proveniente dalle PML.

Le tabelle che seguono riassumono I'evoluzione del-
I'organico e la consistenza media:

unita al variazioni unita al
31.12.1998 1999 31.12.1999
cessazion) assunzioni promozioni  Personale
ex MCC

Dingenti 6 1 1 3 1

Funzionan 13 ) 24 36

Personale non direttivo 18 4 8 -1 N n2

Totali 37 5 9 18 159
NB le pramaziani sona npartate per variazione netta nell’'ambito delle categarie

media media media media media

1999 1998 1997 1996 1995

Dirigenti/funzionan 46,3 17 18 16,8 13

Personale non direttivo 998 16 16 17 18

Totali 146,1 33 34 338 31

Camera dei deputati



Senato della Repubblica

-39 -

Camera dei deputati

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Le dinamiche dei principali aggregati
di Stato Patrimoniale e Conto Economico

Al 31 dicembre 1999 la situazione patrimoniale pre-
senta attivita per 4493 miliardi di lire (422,1 miliardi
di lire al 31.12.1998), con un aumento di 27,2 mi-
liardi di lire rispetto all'esercizio precedente. Le va-
riazioni riguardano:

e I'aumento degli investimenti nelle partecipazioni
in societa all'estero per 55,8 miliardi di lire dedot-
te le vendite di quote e comprese le differenze di
cambio per 19,5 miliardi di lire;

e la diminuzione delle disponibilita di tesoreria per
24 miliardi di lire e I'aumento delle altre attivitd
per complessivi 14,9 miliardi di lire.

Le passivita e i fondi imposte e tasse ammontano

complessivamente a 52,1 miliardi di lire (33 miliardi

di fire al 31 dicembre 1998), con un aumento di 19,1

miliardi di lire, rispetto al 1998, dovuto principalmente

alle competenze relative al personale dipendente tra-
sferito alla Societa ai sensi del D.Lgs. 143/98, agli ac-
conti ricevuti per la cessione delle partecipazioni non-
ché alle agevolazioni della UE da trasferire alle so-
cieta beneficiarie; nella esposizione al 31 dicembre

1999 sono compresi 23,3 miliardi di lire relativi a quo-

te di partecipazioni acquisite e da versare nei tempi

previsti dagli accordi con i soci.

| fondi rischi su crediti ammontano a 0,3 miliardi di

lire e la consistenza non presenta variaziani rispet-

to all'esercizio precedente; il fondo per rischi finan-

ziari generali ammonta a 10,3 miliardi di lire ed é

stato adeguato di 2,3 miliardi di lire in relazione al-

I'aumentato peso relativo delle fidejussioni di im-

prese rispetto a quelle bancarie acquisite a garan-

2ia del riacquisto delle quote di partecipazione; det-
to fondo & stato altresi incrementato “una tantum”

di 1 miliardo di lire per tener conto dell'esigenza di

fronteggiare eventuali rischi derivanti dall’attivita

di gestione dei Fondi agevolativi .

Il patrimonio netto ammonta a 386,6 miliardi di li-

re (381,8 miliardi di lire al 31.12.98) di cui 316,6 mi-

liardi di lire per il capitale sociale sottoscritto, inve-
stito per 226,3 miliardi di lire in partecipaziont; ['in-
cremento netto di 4,8 miliardi di lire & illustrato nel-
I'apposito prospetto inserito nell'ambito della nota
integrativa.

Gl impegni finanziari relativi alle iniziative per le
quali sono in corso gli adempimenti per I'acquisi-
zione delle quote di partecipazione ammontano a
89,1 miliardi di lire con un aumento rispetto all'e-
sercizio precedente di 23,5 miliardi di lire; i corri-
spettivi previsti dai contratti di pronti contro termi-
ne degli impieghi delle disponibilita di tesoreria, a
scadere nel corso del 2000, ammontano a 161, 5 mi-
liardi di lire (210,9 miliardi di lire al 31.12.98).

Si confronta a struttura patrimoniale degli ultimi cinque anni di attivita:

al 31 dicembre (in miliardi di hire)

Voci 1999 1998 1997 1996 1995
Attivita
- Disponibilita di tesorena 1679 2134 2423 1934 2095
-Tioh diproprieta 215
~Creditre rater _ 304 159 79 98 74
- Partecipazioni ex _LIOOI_90 22113 190,0 158,7 151,2 18,2
- Partecipazion: strumentali an 20 Dlgs 14398 _ 0
:_Bcnl e cost dsffents B o _3,2- | 28 l._a— —_—;'I h 2—7-
Totale attivita 4493 4221 4107 3565 3378
Passivita ¢ Fondi
- Debiti ¢ ratei ¢ TF:R 52,1 330 408 142 100
-Fondrper nschisucredii 03 03 ] 04 03 02
-_Ft;ndo nischi finanzian general h 10,3 7,&)_"—4,9 ) —SE— N 5,2
Totale passivita ¢ fond: 62,7 403 46,1 18,1 134
Pattimonio nette T T T T s
- Capitale sociale 3166 3166 3099 2615 2615
-Riserve e sovrapprezzi delie aziom ] 59,0 -__5§,7 430 62,9 48.7
“Utle dr esercizio B N0 95 N7 138 142
Totale patimonio netto 3866 3818 3646 3382 3244
Totale passivita, fondi e patrimonio netto 4493 4221 4107 3565 3378
Impegni per partecipazion: da acquisire 89,1 656 1016 98,3 88,1
T 7 peroperazioniaterminenttol 1615 2109 2430 2124 2142
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Il rendiconto finanziario dell’esercizio 1999, con-
frontato con t'esercizio 1998 ¢ riportato neita parte
“D" della nota integrativa.

La gestione economica evidenzia un utile di eserci-
210 diire 11,0 miliardi di lire (9,5 miliardi di lire nel
1998), dopo gli accantonamenti per le imposte sul
reddito dell'esercizio di 2,8 miliardi di lire.

Le attivita realizzate nell'esercizio hanno permesso
la crescita del MOL a 17,4 miliardi di lire (13,9 mi-
liardi di lire nel 1998).

Riguardo alle componenti positive di reddito, si evi-
denzia che [e stesse sono passate da 25,6 miliardi di
lire del 1998 a 50,1 miliardi di lire 2 seguito delle
commissioni percepite a fronte dell'attivita di ge-
stione dei Fondi (28 mitiardi di lire) pur in presenza
di una diminuzione dei proventi di tesoreria causa-
ta dalla minore disponibilita di fondi e dalla ridu-
zione dei tassi. Gli impieghi delle disponibilita liqui-

de sono stati effettuati attraverso strumenti privi di
rischio, che hanno anche consentito di massimizza-
re il risparmio di imposte raggiungendo un rendi-
mento comparabile al 7,9% annug netto.

Le componenti di costo comprendono spese ammini-
strative e di funzionamento per 32,7 miliardi di lire {11,5
miliardi di lire nel 1998}, oltre ai riferiti accantonamenti
per i rischi (3,6 miliardi di lire) e alle imposte sul reddi-
to per 2,8 miliardi di lire. Il confronto con I'esercizio
precedente non ¢é significativo stante 'ampliamento
delle attivita svolte ed il conseguente dimensionamento
degli organici che sono passati da 37 unita al 31.12.98
a 159 unita al 31.12.99, principalmente per il riferito
trasferimento di risorse in attuazione del D.Lgs. 143/98.
La composizione de! personale dipendente é riportata
nella parte "D della nota integrativa.

In sintesi si riporta i! conto economico riclassifica-
to, confrontato con i precedenti quattro esercizi:

{in miliardi di lire}

Voci 1999 1998 1997 1996 1995
Attivita caratteristiche
- Proventi da impieghi in partectpazion 83 Bs S\o_ 88 80
- Ricavi per servizi professionali 08 o 06 06 04 0.4
- Ricavt da progett: finanziat: ex.D Igs 143/98 } B
- Commissioni attivita gestione fond 280
- Altri provent: {onen) d1 gestione 0,1 03 0.6 05 0,2
- Incr di beni immatenah per commessa interna )
- Provent ditesorcriac lonerijdiversi 58 . __ MO 148 185 26
50,1 25,4 28,6 29,2 30,2
- Stipendijoner/TFR . o <196 . 56 53 ¥ -5,5
- Benefits al personale o -09 -04 o -04 -03 o 02
- Altre spese amministrative _-108 _ -45 . _._-40_ -4 -22
- Ammortamenti oA S Les o o o -1.2
-32,7 -11,5 -10.6 -10,1 -9,1
Margine operativolordo .~~~ 174 13,9 180 194 211
Proventi (oneri} diversi
- Accant. rischi e rettfiche di valore su credii 03 -0,4 _.,.8 03 02
- Accant. risch finanzian generali 33 = LR -0,5 _ .32
- Imposte sul reddito e imposta patrimoniale -28 o484 -45 -2
- Proventi fonen) straordmari e . _.__ . _-0s o . o =23
Proventi {oneri) diversi totali . . ... -5.3. B— 3
Utile di esercizio 11,0 9,5 1.7 13.8 14,2
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Fatti di rilievo
dopo la chiusura dell’esercizio
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Fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio

L'attivita successiva al 31 dicembre 1999, fino al 30
aprile 2000, ha dato luogo ai risultati che di sequi-
to si riportano:

Progetti di Aumentidi  Quota SIMEST
Societa all'estero Capitale sociale (miliardi di lire)
Progett: di societa all'estero approvati 15 441
Parrc'cipazgor—t-n_érru'rﬁc_r;lal] .approvalc ) 3 06 o
Aumenti di capitale sociale approvati 6 32
Operazioni approvate 18 6 479
Partecipazion: acquisite 7 8,0
Auments di capitale sociale sottoscritti 4 09
Partecipazioni e aumenti acquisiti 7 4 8.9

| progetti di societa all'estero approvati riguardano
investimenti complessivi per 345 miliardi di lire che
dovrebbero generare un fatturato a regime di circa
190 miliardi di lire, con oltre 1.400 addetti.

Oltre alle 7 partecipazioni acquisite nel primo qua-
drimestre 2000, sono in corso di completamento gli
adempimenti per I'acquisizione, a breve, di altre 28
partecipazioni in vari paesi. L'attivita di acquisizio-
ne di quote di partecipazione ¢ stata influenzata
dall'iter del decreto ministeriale di attuazione del-

le modifiche introdotte dal D.Lgs. 143/98 relative
alle agevolazioni del finanziamento della quota di
capitale acquisita dagli operatori italiani nelle so-
cieta estere.

Dall'inizio della attivita al 30 aprile 2000 sono sta-
te pertanto acquisite complessivamente 206 parte-
cipazioni per le quali la SIMEST ha sottoscritto quo-
te per 296,7 miliardi di lire.

Nel corso dei primi quattro mesi del 2000 il Comi-
tato Agevolazioni ha tenuto 11 riunioni, ha accolto
115 nuove domande ed ha adottatgo alcune delibe-
re di carattere generale riguardanti le procedure di
agevolazione; le relative commissioni di gestione
maturate sono pari a 9,3 miliardi di lire.

In particolare, per I'agevolazione dei crediti all'e-
sportazione, sono state ammesse 35 operazioni di
smobilizzo per un importo di credito di 1.067 mi-
liardi di lire e 4 operazioni triangolari per 650 mi-
liardi di lire; per le agevolazioni agli investimenti in
societa all'estero sono state accolte 8 nuove do-
mande per un importo di 14 miliardi di lire; per i
programmi di penetrazione commerciale sono sta-
ti concessi 38 nuovi finanziamenti per un valore
complessivo di 86 miliardi di lire; per la partecipa-
zione a gare internazionali sono stati deliberati 4 fi-
nanziamenti per 1,2 miliardi di lire,
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L’evoluzione prevedibile della gestione

Gli strumenti agevolativi assegnati in gestione alla So-
cieta dal 1°.1.1999 uniti all'attivita di investimento in par-
tecipazioni nelle societa costituite all'estero, hanno per-
messo alla SIMEST di consolidare il rapporto con il siste-
ma produttivo consentendo di far fronte alla domanda
di servizi per l'internazionalizzazione delle imprese ita-
liane, con una piu ampia offerta di strumenti.
Lesperienza nella attivita di servizi ed il potenziamento
delle risorse ad essa dedicate, potra generare, nel 2000,
maggiori ricavi derivanti da compensi per assistenza e
consulenza alle imprese soprattutto riguardo alla atti-
vita di revisione, impostazione ed ottimizzazione degli
aspetti economicoffinanziari d: nuovi progetti di inve-
stimento all'estero.

Inoltre, sulla base dei "track-record” che le imprese ali'e-
stero partecipate da SIMEST hanno realizzato negli ufti-
mi 5 anni si rendera possibile realizzare il progetto, con-
cepito e impostato da diversi anni, di promuovere uno o
pil “fondi chiusi® le cui sottoscrizioni saranno riservate
a banche o ad aitre istituzioni finanziarie interessate. La
SIMEST, oltre a partecipare in forma minoritaria alte so-
cieta di gestione di tali fondi, potra stipulare con gl stes-
si un "accordo di coinvestimento™ e presentera loroi pro-
getti di investimento all'estero dotati di prospettive red-
dituali pit positive (naturalmente previa acquisizione del-
linteresse dell'imprenditore italiano). Con questi stru-
menti sard possibile ampliare in maniera sensibile I'of-
ferta del “sistema SIMEST" di copertura finanziaria del
capitale di rischio per i progetti piu validi.

Verra poi incrementata la partecipazione della SIMEST
nelle banche miste all'estero, affiancando gli investimenti
di qualificate banche italiane; saranno promosse anche
altre iniziative, a carattere “strumentale”, {societa di con-
sulenza in materia legale efo finanziaria, societa di pro-
mozione e Sviluppo nel settore dei progetti in conces-
sione e BOT, societa assicurative, di leasing e di factoring)
funzionali al perseguimento della missione deila Societa.

Previsione 2000 (miliardi di lire)

Impegni da approvare per la partecipazione a progetti di societa all'estero 98

Quote di partecipaziont da acquisire
Ricavi per servizi di assistenza e consulenza alle tmprese

Finanziamenu da approvare a valere sulle leggi 394/81 e 304/90

{penctrazione commerciale e gare internazionali)
Finanziament) da stipulare a valere sulie leggi 394/81 ¢ 304/90

Operaziont da accogliere per 1 contnbuti a valere sul Fondo ex Lege 295/73

73
13

370
225
6640

Per quanto concerne la gestione deglh interventi agevo-
lativi i dati dei primi mesi del'anno in corso conferma-
no un “trend” in linea con un mercato caratterizzato da
una discreta vivacita connessa al tendenziale aumento
dei tassi di interesse; cio rende naturalmente piu attraente
per le imprese I'utilizzo di strumenti agevolativi incen-
trati su una contribuzione correlata ai tassi stessi; in ta-
le contesto, si sottolinea I'impegno costante richiesto al-
la SIMEST per la assistenza alla pubblica amministrazione
nell'ambito della revisione sistematica in sede internazio-
nale degli strumenti di agevolazione stabiliti dalfOCSE.
Le commissioni attese dallattivita di gestione dei Fondi
pubblici di agevolazione dovrebbero consentire 13 tota-
le copertura dei costi di gestione; tuttawia, riguardo al
2000, i volumi di attivita e relative commissioni, saran-
no peraltro condizionati dalla realizzazione di alcuni ri-
levanti contratti con riflessi significativi sul risultato eco-
nomico.

L'attivita di investimento in partecipazioni nelle societa
all'estero nel corso dell'anno dovrebbe confermare, an-
che sulla base di quanto registrato nei primi mesi, un an-
damento crescente conseguente allinteresse manife-
stato dagli operatori per la "partnership” SIMEST.

Cio premesso, per 'anno 2000 sono stati pertanto pre-
visti i volumi di attivita evidenziati nella tabella di que-
sta pagina.

Il risultato economico atteso per I'esercizio 2000, do-
vrebbe porsi in linea con quello dell'esercizio 1999; ta-
le risultato e quello degli esercizi successivi potranno
essere negativamente influenzati dai minori ricavi per
commissioni consequenti al versamento dell'indenniz-
zo spettante al precedente gestore dei fondi trasferiti
alla SIMEST, che sara a questi riconosciuto a valere sul-
le disponibilita del Fondo di cui alla legge n. 29573 e
che siriflettera sui compensi spettanti alla SIMEST per
la gestione degli interventi agevalati, secondo le moda-
lita di cui alle Convenzioni stipulate con il Ministero del
Commercio con I'Estero.

In relazione alla previsione di investimenti in nuove par-
tecipazioni, entro 'anno 2000 potra essere proposto agli
azionisti un aumento di capitale della Societa; potra es-
sere cosi realizzato anche un ampliamento della platea
azionaria, ¢on I'ingresso di nuovi azionisti.

Infine, nel corso del 2000 si procedera al trasferimento
defla Societa al fine di unificare la struttura in una sede
per 1a quale si €' gia definito un contratto di locazione.
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Bilancio al 31 dicembre 1999
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Il Bilancio della Societa e stato redatto, come nel
precedente esercizio, nell'osservanza delle disposi-
zioni contenute nel Decreto Legislativo 27 gennaio
1992, n. 87, nel provvedimento della Banca d'ltalia
n. 103 del 31 luglio 1992 e di altre legqi, interpreta-
te ed integrate secondo i criteri raccomandati dalla
Commissione per la Statuizione dei principi conta-
bili del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercia-
listi ¢ dei Ragionieri.

E stata tenuta, altresi, presente I'esigenza di ga-
rantire la rappresentazione veritiera e corretta del-
[a situazione patrimoniale, della situazione finan-
ziaria ¢ del risultato economico dell'esercizio della
Societa.

Il bilancio si articola nei sequenti documenti:

o refazione sull'andamento della gestione e
sull'andamento della Societa;

o Stato Patrimoniale e Conto economico;

e nota integrativa costituita da:
parte A - criteri di valutazione;
parte B - informazioni sullo Stato patrimoniale;

parte C - informazioni sul Conto economico;

parte D - altre informazioni.
Per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto
economico é stato indicato anche fimporto della vo-
ce corrispondente relativa all'esercizio precedente.
Inoltre, per consentire una pib completa informati-
va, sono stati predisposti, anche se non richiesti da
disposizioni di legge, i consueti prospetti supple-
mentari, riguardanti il rendiconto finanziario e le va-
riazioni intervenute nell'esercizio nei conti di patri-
monio netto. Detti prospetti, elaborati secondo gli
schemi in uso nella prassi corrente e suggeriti dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri, sono riportati nella parte "D" riservata
alle "Altre informazioni® e costituiscono pertanto
parte integrante della relazione.
II Bitancio della Societa viene sottoposto a revisio-
ne, su base volontaria, per rispondere a criteri di tra-
sparenza e chiarezza. L'assemblea del 26 giugno 1997
ha attribuito l'incarico, per il triennio 1997/1999, al-
12 societa di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p A,
(gia Coopers £t Lybrand Sp.A)
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1999

A.1 Stato Patrimoniale
Attivo 31-12-1999 31-12-1998 Variazioni
10. Cassa e disponibilita 17.412.688 14,381,124 3.031.564
20. Crediti verso enti creditizi
{a) a vista 7.153.554 498 4023.620.662 3.129.933.836
{b) altr: crediti 160697.205.17 209.335210.867 (48.638.005.750)

167.850.759.615

213.358.831.529

(45.508.071.914)

40. Crediti verso clientela 14.158.134.455 2.823.700.085 11.334.434.370
50. Obbligazioni ¢ altri titoli a reddito fisso 21.496.947.421 0 21.496.947.421
70. Partecipazioni 226.334.809.199 190.042.614.436 36.292.194.763
90. Immobilizzazioni immateriali di cui:
- costi di impianto e di ampliamento 303.090.312 460.356 868 (157.266.556)
- altri costi pluriennali 1.534.888.611 513695417 1.021.193.194
1.837.978.923 974.052.285 863.926.638
100. Immobilizzazioni materiali 1.331.650.447 919.788.744 411.861.703
110. Capitale sottoscritto non versato di cui. 5.433.094.730 5.433.094.730 0
-capitale nchiamato 0 0 0
130. Altre attivita 3.163.222.952 3.201.983.209 (38.760.257)
140. Ratei ¢ risconti attivi

(a) rater attivi
(b} nisconty attivi

7.505 514 521
134052.158
7.639.566.679

4.422.506.970
907.794.325
5.330.301.295

3.083.007.551
(773.742.167)
2.309.265.384

TOTALE DELUATTIVO

449.263.577.109

422.098.747.437

27.164.829.672
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Passivo

31-12-1999

31-12-1998

Variazioni

50. Altre passivita

41.414.199.180

28.309.700.292

13.104.498.888

60. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi 980.767.692 319.199.607 661.568.085
70. Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato 6.988.228.937 1.236.565.288 5.751.663.649

80. Fondi per rischi e oneri

{b) fond) imposte e tasse 2.585.825.440 3.109.758.440 (523.933.000)
90. Fondi rischi su crediti 330.600.000 270.000.000 60.600.000
100. Fondo per rischi finanziari generali 10.300.000.000 7.000.000.000 3.300.000.000
120. Capitale 316.627.369.000 316.627.369.000 0
130. Sovrapprezzi di emissione 3.360.494.600 3.360.494.600 0
140. Riserve

(a) riserva legale 28.206 318.578 27.729942578 476.376.000

(d) altre nserve 27.422.231618 24.608.206 197 2.814.025.421

55.628.550.196

52.338.148.775

3.290.401.421

170. Utile (perdita) d'esercizio

11.047.542.064

9.527.511.435

1.520.030.629

Totale del Patrimonio netto

386.663.955.860

381.853.523.810

4.810.432.050

TOTALE DEL PASSIVO

449.263.577.109

422.098.747.437

27.164.829.672

Garanzie ed impegni

20. Impegni

- per operazioni a termine in titol

- per la partecipazione a societa
allestero

161.481.539.513

89.131.000000

" 250.612.539.513

210926.029.125

_ 65.600.000.000

'276.526.029.125

(49.444.489.612)

.23.531.000.000
(25.913.489.612)

4 - Doc. LXXXV. n. §
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1999

A.2 Conto Economico

Costi

1999

1998

Variazioni

30. Perdite da operazioni finanziarie

_ 65.375.088

40. Spese amministrative

(a) spese per 1l personale di cun ——
. salarni e stipendi
- onern sociali

- missiont

1b) altre spese amministrative

14192834767

4.325543726

779.367 004
20.373.058.144

_ 10712003721

31.145.061.865

1075312647

" 4161642043
1.370.147.576
325773692
435329272
6.292.892.583
4200 443.270
10.493.335.853

2076791

63.298.297

10.031.192.724
2.955.396.150

| 749.538.955
344.037.732
14.080.165.561
6.571.560.451

20.651.726.012

50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali ¢ materiali

- ammortament 1.420.032.130 999.218.811 420.813.319
80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 60.600.000 206.898.762 (146.298.762)
90. Rettifiche di valore su crediti 239.353.802 166.663.840 72.689.962
110. Oneri straordinari

-incentvs all'esodo 1049000000 ({1.049.000.000)

1.049.000.000

(1.049.000.000)

120. Variazione positiva del fondo per rischi
finanziari generali

3.300.000.000

2.100.000.000

1.200.000.000

130. Imposte sul reddito dell’esercizio

2.812.545.000

1.068.925.000

1.743.620.000

TOTALE DEI COST!

39.042.967.885

16.086.119.057

22.956.848.828

140. Utile d'esercizio

11.047.542.064

9.527.511.435

1.520.030.629
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Ricavi 1999 1998 Variazioni
10. Interessi attivi ¢ proventi assimilati di cui
(suutoli 380276352 0 380.276.352
{b) su depositi bancari 181237 568 48.284 238 132.953.330
(sualtricredti _ 5415389 133 11.198429332  (5.783.040.199)
5.976.903.053  11.246.713.570  (5.269.810.517)

20. Dividendi ed altri proventi
(b} su partecipazioni

15.293.674.289

13.499.388.306

1.794.285.983

25. Compensi per servizi a favore di terzi 28.791.468.180 589.474.973  28.201.993.207
40. Profitti da operazioni finanziarie 0 37.720.333 (37.720.333)
70. Altri proventi di gestione 22.318.427 36.389.310 (14.070.883)
80. Proventi straordinari 6.146.000 203.944.000 {197.798.000)

TOTALE DEI RICAVI

50.090.509.949

25.613.630.492

24,476.879.457
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Partecipazioni in Societa all’estero al 31 dicembre 1999

Ragione sociale Societa estera Paese Impresa italiana Partner Settor:
Paesi europes
1 Agrigose Shpk. Albania Valeria Italia S.r.h. agroalt
2 Albamarmi Sh.pk. "7 Albania " Atbanova Srl. edilizia
3 Albania Mamifattura Shpk. Albania Calzat. Tomaificio VI. Moda S.rl. tessile-
4 Albitol Sh.p.'kf "7 Albania BcfogdAlimcr{tarE Sl agroali
5 Blue Company Sh.p.k. "7 Albania ) MEDIP Confezioni S.r.. tessile-
6 Edilcentro Shpk. “Albania ) Sol Int S.rl. edilizia
7 _Fl-o_ry‘h.cun_SH.'b.'k.'wr T Atbania Agroalimentare Monaldi Srl. —a-g';}oah
8 HydraShpk. " Albania 'COMPA scarll agroal
8 Qendra Tregtare Bhe E Zhv. Kulturor Shp K. " Albania Tecnosystem _Enginccring Sl edifizia
10 Sucralba Shpk " Albarua SEIR.SpA agroalh
11 Ujii Fthote Telepene Sh pk. Albania ' Vclipojc Sl agroah
12 Vival Shpk. Albania Vivimport Sl in fallimento agroal
13 Volalba Shpk. Albania Albanova St ediizia
T T Totale Albania o T '
1 Dinamo Program S .. Bielorussia Uniforms Program Sp A, tessile-
Totale Bielorussia
1 Neri & Asiago 0.0.d Bulgaria Apicoltura Rigoni snc agroali
2 SISAS.-ZEBRA International AD. Bulgaria SISAS. Sl gommz
3 Texnovaline Spa Bulgaria Novatessile Sr.l. tessile-
4 VMZ-Pepper Inddi moda oo d Bulgaria Pepper Industries S p.A. tessile-
Totale Bulgaria
1 ELMAH.doo. Croazia Est lnvest St servizi
2 Fenixvedoo Croazia Fenixve Srl. edihzia
3 Marikultura Porto Budava d 0.0. T T Coaza " Marina & Maricoltura A, A. S.p.A.r agroaln
4 NPBEdoo " Croazia " Nastrificio Paolo Brambilla S, tessile-
5 Sinternova d.oo. Croazia CIS Sl metalle
6 Sol-tna d.o.o. Croazia Soi SpA. chimicc
7 TBS doo. Croazia Pref.lnd. Sr.l. ediizia
8 TSBankadd. Croazia Cassa di Risparmio di Trieste Banca S.pA. credito
Totale Croazia ' ' h
1 ltalkyr Jsc Kyrghyzstan Consorzio Cavital turistics
o Totale Kyrghyzstan T o T
1 PaviBaltica UAB. Lituania Edilsonda Costruzioni Generali S.p.A. edilizia-
T e Totale Lituania T T
1 TGS.ad Macedonia Sol S.p.A. chimicc
Totale Macedonia ) i B -
1 Affinity Company Ltd. Malta Coeclerici Logistics S.p.A. servizi
2 Bulkguasare Coltd, Malta ~ " Coeclerici Logistics S.p.A. “servizi
3 Elsacom Malta Itd. Malta " Elsacom SpA o servizi
Totale Malta T
1 Calmo Italia Srl Moldavia CALSpA tessile-.
" Totale Moldavia o B
1 Allione Central Europe Sp.zo 0. Polonia Allione Ind. Alimentare SpA agroahir
2 ATWSpzoo. Polonia ADR SpA T meccan
3 Batlaun Polska Sp.z.0.0. Polonia CuBst T - imballa«
4 BM 'Pol'ska_Sp 20.0 T " Polonia _'—_Em;d.BcrgamEambﬁl _S-.I)._K' gorﬁrHa
5 Fiat Auto Poland sa Polonia Fiat Auto S.p.A. meccan
6 Flexider Poland Sp.zo o Polomia Flexider S pA metallu
7 TFSS""SHL™sa * Polonia MAC-Metallurgica Carp.Ass S.p.A_. meccan
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Settore di attivita

Capitale Sociale in valuta

Partecipazione SIMEST
costo quote acquisite

Data acquisizione

tipo quantita % in lire
agroahmentare ALL 185.643.000 14 420.000.000 22-dic-93
edilizia-costruzioni ALL 73.000.000 25 250455173 2-dic-99
tessile-abbigliamento ALL 142623.730 15 373.500.000 30-dic-96
agroalimentare ALL 39.124.214 45 24.453.000 28-dic-96
tessile-abbigliamento LEK 147.231 000 15 434.318.857 22-dic-98 i
edihzia-costruzioni ALL 484.783 000 15 1.005.342.000 T 29:dic-98
" agroalimentare TUUALL T T T 288770940 1013 512293500 4-5e1-95
agroalimentare B ALL 10 200.000 15 24000000  15-mag-96 i
cdilizia-costruzioni ALL '291.500.000 15 672000000  25-lug-96
agroalimentare AL 215.266 800 15 367.025.000 " 3-dic-98 o
agroalimentare ALL 1305 000 000 15 2251.430.067 24-gu-99
agroalimentare ALL 133.000 000 15 283.000.000 30-mar-95
edilizia-costruzioni usb 3.461.050 1387 770 830.000 "2-nov-93
T T T T T T T T T T 7388697597
tessile-abbigliamento BYB 2.439.337 500 15 318.750 000 5-apr-93
B 318.750000
agroalimentare BGL 27.766.000 15 90.520.998 23-gen-96
gomma-plastice BGL 1000 000 000 15 333000.000 " 3-lug-96
tessile-abbigliamento ‘BUL 2071.104 900 10 208 000 000 " 13-lug-99
tessile-abbigliamento BGL 52.150 000 15 193.905.043 18-mag-95
825.426.041
servizi HRK 2187000 15 91.623 085 11-apr-97
edihzia-costruzioni HKK 30246 400 735 615 000 000 22-dic-97
agroalimentare o TTHRC T T T T T 1313099 0 452269764  29-ug-93
tessile-abbigliamento CHRK 21740000 0 15 825356000  30-lug-99
metallurg.-siderurgico HRK 31620553 15 1201 847 389 4-giu-99 )
chimico-farmaceutico HRK 52.766 000 10 1.348.404.751 24-mag-99
edilizia-costruzioni HRK 21 569.800 15 911.000 000 19-nov-97
credito HRK 61050 000 15 1487816530 20-011-95
6933.317.519
turistico-alberghiero usD 7 500000 533 681 000.000 3-apr-98
_tunshico-alerghiero e A R e
edilizia-costruzioni LT 6.000 000 15 382.132.218 24-mar-97
T T T T EE N -V R kv AL -
chimico-farmaceutico DEM 8.888.048 n3 1085.103 799 18-2pr-96
) ’ ' 1,085.103.799 ’
servizi usb 13.850.000 10 2430.815.702 29-apr-98
servizi ) usb 7.250.000 5 592.994.322 " 30-0tt-98
servizi uso 9000 000 15 2.300.000.000 10-giu-97 .
' 5323810024 T
tessiie-abbigliamento LEI 8.947 700 10 i 165 000.000 2-apr-99
165.000.000
agroalimentare PLN 11 956.400 14,84 1.201.215.650 22-mag-96
meccanico-elettrom. PLN 11 400.000 8,77 475.700 000 31-dic-99
imballagg: PLZ 4.500 000 14,13 310.150.700 8-lug-99
" gomma-plasticz PN TTTTT800000 14927 T 937166009 15-apr97
meccanico-elettrom. PLN 660.334.600 33 15.818 672.996 6-giu-94
metallurg -siderurgico PLZ 9.069.600 250 1051.770.288 "27-dic-99
meccanico-clettrom. PLN 27.000 000 15 4076.084 731 23-dic-97
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Partecipazioni in Societa all'estero al 31 dicembre 1999

Ragione sociale Societa estera Paese Impresa italiana Partner

Paesi europei (segue)
8 HutaLW.Spzo.o. Polonia Lucchini Siderurgica S.p.A
9 Manuli Hydraulics Polska s.a. Polonia Manuli Venture S.rl.
10 Mazur Direkt Sp.zo.0. Polonia Plurima S.r..
11 Metra Poland Aluminium Sp.20 0. Polonia METRA S.pA.
12 Politel s.a. Polonia Telespazio SpA
13 Rabugino Sp z.0.0. Polonia Rabugino S.p.A.
14 Tecno Display Sp.z00. Polonia Casetti Sr.l.
15 Teksid Poland s.a “Polonia Teksid S.pA.
16 Tollegno 1990 Poland Sp.zo.o. Polonia Filatura e Tessitura di Tollegno S.pA.
17 Valsir Polska Sp z0.0. Polonia Valsir SpA.

Totale Polonia

1 ApisSro Rep Ceca Nemo Surl.
2 Luna Rossa ass. Rep Ceca Eurogroup Finanziaria S.ri.
3 Pila Msk Rep Ceca Saime St
4 SIAD Technicke Plyny S.ro. Rep. Ceca Soc.ltaliana Acetilene ¢ Derivati - SIAD S.p A.

Totale Rep. Ceca

1 Anversa Est Textit sa. Romania Anversa SpA.
2 Rpollo 53, o Romania Calzatunificio Carabelli S.p.A.
3 CPPS. S Romania Sider-Agricola Sir.l.
4 Cfes&ttBsa Romamia Nuova Cifes Sr1 in fallimento
5 Cromstee) Industries sa. B Romania Fait International S p.A.
6 Elipsa Lamellare S.r.l. Romania Technowood Siri.
7 FnsielRomania St Romana Finsiel SpA. T
8 Hedarom Best Romania Gamma snc. di Fll Frigerio
il—/iéga___“ T T Romania - Europroject Sv.l N
10 MDF Sebes - fratisz. Romania Frati Luigi SpA o
11 Planeta Srl. Romania Santarossa SpA.
12 Rartelsa. T T T T T T Romani Telespazio S.pA. T
i3—:S:e_I::Et:;a Romania Confitaha S.pA
14 Sire International sr). Romania Commerciale Tecno System Sr.l.
iéﬁSogcma sa. Romania Flli Corneliam S.p A.
Totale Romania
1 DCBmZAO Russia Delcon Sl
2 Depsona Zao js.c. Russia Alimenta S.pA.
3 Severnyj Avtobus Zao Russia Breda Costruzioni Ferroviarie S.p.A.
Totale Russia
1 DamedasSro. Slovacchia Polistamp System S.r.l.
2 Mapier Production Sr.o. Slovacchia Maglificio Mapier S.r.l.
3 New Thema spol s.ro. Slovaechia Thema Surl.
4 PAZ_Z_S._(._o. Slovacchia Punto Azzurro Sl
§ ~Raul Produktion Sro. Slovacchia Maglificio Tattica S.p.A.
6  Skit Wood S.ro. Slovacchia Giampier Doussié S.r..
z__Sorino Holz S.r.0. Slovacchia Sorino S.pA.
8  Stepanow Sro Slovacchia Casoni Fabbr.ne Liquori CFL S.pA.
9  Twista Spol Sro. Slovacchia Marioboselli Yarns S p.A.
T T Totale Stovacchia
1 Aquasava d.o.0. Slovenia La Torre Finanziaria S.pA.
2 Costaferroviaria d.o.0. Slovenia Costaferroviaria S.p A.
3 _)_lJirJlf.PF.G:Id._ Stovenia Aquafil Textile Yarns S.p.A.

Totale Slovenia

t Oxyvit Kimya Sanayi Ve Ticaret ass.

———

Turchia

Totale Turchia

Cromital Sp A
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Settore di attivita

Capitale Sociale in valuta

Partecipazione SIMEST
costo quote acquisite

Data acquisizione

tipo quantita % in lire
metallurg.-siderurgico 112.111.100 4,45 4,005.461.800 30-dic-93
meccanico-elettrom. 1.524 169 10 922.197.000 22-dic-97
legno-arredamento 10 000.000 15 714.692.349 25-nov-98
metallurg.-siderurgico 11.000 000 15 854.262.147 20-giu-96
servizi 100.000 35 1.937.016 12-gen-97
metallurg.-siderurgico 3.126.000.000 15 217.668.091 21-Jug-99
altri {strutture in ferro e carpenteria meccanica) 2 1.465.000 2509 172.392.747 4-gen-99
metallurg.-siderurgico 28 028.700 15 3.446.147.541 17-nov-94
tessile-abbigliamento 16.250.000 15 1.254.662.094 1-lug-98
edilizia-costruzioni 1.875.000 20 176.131.588 28-dic-99
35.636.312.747
edilizia-costruzioni CZK 30.769.000 15 240.000.000 15-ott-99
tessile-abbigliamento CZK 86.400.000 694 337.809.790 26-lug-94
legno-arredamento CZK 112.100.000 6,96 403.147.317 23-mar-99
chimico-farmaceutico CZK 106 600 000 10,03 607.768.873 17-s5¢t-96
1588.725.980
legno-arredamento ROL 2.385.000.000 20 292.422.017 6-dic-95
tessile-abbighamento ROl 34.882.000.000 275 1.082.637.202 29-set-99
metallurg.-siderurgico usD 500 000 15 143.000.000 30-dic-99
meccanico-elettrom. ROL 1.038.020 000 1498 570.000.000 27-dic-93
metallurg.-siderurgico “ROL 19 272.000 000 20 437.619.734 6-ago-99
legno-arredamento ROL 1.684.683.000 15 104.957.125 27-dic-96
elettronico-informat. “RoL T wmsais00000 0 7 170312.157 31-mag-96
legno-arredamento ROL 22.250.000 000 15 375000000 9-2g0-93
agroalimentare T ROl 3 000.000.000 15 406.000.000 17-lug-95
legno-arredamento ROL 428,049 400.000 15 14521962472 N-nov-97
legno-arredamento ROL 3.626.850.000 1494 155.269.167 13-dic-96
senvizi TROL 4.685.000 000 10 104.854.495 24-lug-96
tessile-abbiglamento ROL 27710450000 4.2 140.179.034 21-giu-99
legno-arredamento ROL 1.813.530.000 5 244.747.287 9-mag-95
tessile-abbigliamento ROL 1.685.205.000 0 7 250000.000 6-feb-95
B 18.998.960.690
gomma-plastica RUR 9.308 000 15 397.715.000 21-mag-98
agroalimentare RUR 40.317 054.360 13.48 1.902.152.258 27-lug-95
servizi RUR 84.000 10 2.900.000 30-nov-98
2.302.767.258
edilizia-costruzioni 45.100 000 15 307.549.024 16-dic-99
tessile-abbigliamento 15.000.000 15 135.993.000 18-giu-97
altri (attrezz.in acciaio per supermercati) 119047 000 15 773.845874 29-mar-99
tessile-abbigliamento 42.800.000 15 300.000.000 10-dic-97
tessile-abbrgliamento "120.000.000 15 917.659.795 19-dic-97
legno-arredamento 30.000.000 15 235.155.000 23-lug-98
legno-arredamento 33.500.000 13 231.470.450 11-gen-96
agroalimentare 35.000 000 15 266.302.236 23-ott-97
tessile-abbigliamento 50.000 000 12 258.499.343 27-apr-99
3.426.474.722
tessile-abbigliamento 1621.816.715 128 2.810 249 403 22-dic-95
meccanico-elettrom. 340.000.000 246 833 111.214 8-lug-99
tessile-abbigliamento 3.147.790.000 1232 7.332.000.000 21-dic-95
10.975.360.617
chimico-farmaceutico 360.000.000 000 15 958.440.297 7-qiu-96

958.440.297
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Partecipazioni in Societa all’estero al 31 dicembre 1999

Ragione sociale Societ3 estera Paese Impresa italiana Partner
Paesi europei (segue)
1 Eisakom Ukraine Jsc Ucraina Elsacom S pA.

Totale Ucralna

1 DUNITALIA Textilipari Kft. Ungheria Nord Ciniglia S.r.. .
2 Inter-Europa Bank Rt. (*} Ungheria S Paolo - IMI S.p'J-\T o

3 Lurotex Textilipari Kft Ungheria Radici Finanziana di Gandno SpA.
4 Patrizia Kft Ungheria Piti Capital S 1.

S SIAD HG Kft Ungheria __Sec. Ilahing?ctllcnc ¢ Derivati - SIAD S.p.A.

6  Silco Inox Kft Un-ghcna T Ac-CA_al_Spcoal_u“T-Er_n:_S-E- L

7 Szegedte) Rt. Ungheria o Gala Italia S. pA - L i

8 Tekisz Kereskedelmi Szolgaltato Es Szallitmanyozo Rt. Unéhcna Tomaso Pnoglu;_S_;A i

9 TEMMRt Ungheria ~~ AnsaldolnvestSpA. e
10 TOP Genetik Hungana Kft _Ungheria o TOP Genetik | Pustcrtal ss. o
]jl-_—_T_rad_c_-'Siglg Rt. _ Ungheria __Binda Oreste S il

Totale Ungheria

Totale partecipazioni in paesi europei {n. 97)

Altri paesi

GEPCO S pA.

Algena

Totale Algeria

... Bentim: Costruzion: S.p A

1 Aeropuertos Argentina 2000 s.a. Argentina ___Societa per azioni Esercizi Acroportuali - SEA

2 Autopistas def Sol s a. T _-Argt_:ﬁ_tina ’ ) lmprcglio S bA -

3 Bopa Suramerica sa Argentina _BopaSrl. ~ ) L

4 Carraro Argentina .. - _ Agentina_ . Car_rziro_S A e -

E—I‘_iading Intergas s.a. - I{rgc_n—t-lna o T ﬁncrfln_Srl o ~

6 Industrias spar San Louis s.a. B ' Argcr;iir‘\a. T T Faber Sy pA - B ~

7 Lslacteosa, Argentina StiaYomoSpA.

8 Manuli Auto Sudamerica SA Argentina " ManuliVentureSet. T

9 Manulisa. Argentina _Manuli Stretch Industries Sir.l. ]

10 Nessi Enau s.a. A}g;nti_nex___ - Enncpart so. T

11 Sila Argentina s.a. Ardcntina - _Sila Hol-dvu}\'gwlir;c—!-u’s}?lélcis-r_l T

12 Velo Argentina s.a. Arg;_t:ntTri_a— T Vel s, pA. T T
Totale Argentina o T T

1 Agrati do Brasil Ltda. Brasile Agrati AEE S.rl. .

2 Crylor - Industria ¢ Comercio De Fibras Texteis Ltda  Brasile - Gruppo Radici S. pA T

3 Imam do Brasil s.a. - Brasile - S.IV.SpA/tmam McIF S. rI

4 Interni-Interiores para Veiculos s a. Brasile Strapazzini Auto S.p.A [ Pianfei S, pA

5 Marangoni do Brasil Ltda Brasile Mid S p.A— ***** o

6 Rhodes SA T Brasile varsSpA T

7 Sila do Brasil Ltda Brasle _SilaHolding Industriale S¢l =

Totale Brasile

1 Tubosidcr‘Acustcrmic as. Cile Tubosider S.r.l.

TotaleCile T T i
1 Beihai Huayi Intelligent Communications Co. Ltd. Cina IPM.SpA.
2 Beijing Daxing Color Package Printing Co.Ltd. Gna Abcié@]ﬁbpé _S;)}: T T
3 Beijing Hong Du Piattelli T.&F. Co.Ltd. Cina Ditta Bruno Piattells T/
4 Haier Merloni Wash, Machine Co.Ltd. Cina Merloni Elettrodomestici S.pA
5 Hunan Jiangnan-Rimola—Séwing Equipment Co.Ltd. Cna leoldl_N-Ec_c'h; grl T
6 Nanjing Flaminia Co Ltd. h Gra  Flamina SpA T
7 Shangai Sanremo Garment Co. ud. T §a~n;cmo Moda Uomo SpA R
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Partecipazione SIMEST
costo quote acquisite

Data acquisizione

tipo quantita % in lire
altri (telecomunicazioni) UAK 39.630.000 15 5.219 345.403 22-dic-97
5.219345.403
tessile-abbigliamento HUF 250 000.000 7 135.711.382 14-dic-98
credito HUF 7018.570.000 890 . 4964527872 24-giu-99
_lcssilc-abbigliamcnto HUF 1.190.000.000 59 854.000.000 9-nov-95
tessile-abbigliamento HUF 164 000 000 20,12 251836977 9-nov-99
chimico-farmaceutico HUF 730.000.000 7,50 441917.732 17-set-98
metallurg.-siderurgico HUF 765.980.000 5.2 652.000.000 2-apr-93
agroalimentare HUF 1.100.000.000 11,38 1.159.511.000 30-set-97
T servizi T HUF 432.900.000 ' 101.005 307 30-dic-96
__meccanico-elettrom. HUF 4.370.000.000 4 2.403.702.616 15-dic-94
agroalimentare HUF 306.250.000 12 289.621.541 24-ag0-98
__metallurg -siderurgico HUF 93.000.000 15 114.796.497 12-giu-98
11.368.630.924
113.578.255.836
edilizia-costruzion DZD 300.000 000 15 1.282.500.000 10-dic-98
T o 1.282.500 000
servizi ARS 100 000 000 8 15.117.331.968 28-gen-98
" edza-costruzionn ARS 122700000 163 3.240.039548 2-feb-95
__turistico-alberghiero B ARS 2.000.000 25 920.000.000 29-o0tt-99
“meccanico-elettrom. ARS 25.809.288 6 2139000000 6-lug-99
7 Chimico-farmacestico . __ARS 15000000 19 5270266421  22-lug-99
" elettrom-meccanico ARS 9000 000 10 1519200000 28-dic-95
" agroalimentare i ARS 501.000 2 622.224 000 24-nov-98 -
" meccanico-clettrom ARS 903.000 0 597.000 000 23-dic-98
altri (imballaggi industriali) ARS 5.000.000 10 927.264.974 __18-giu-99
" ‘meccanico-elettrom. ARS 500.000 15 130.167.734 10-set-99
" meccanico-elettrom. ARS 2,500,000 5 618950576 18-dic-96
agroalimentare o ARS 2.012.000 13 464847621  13-ag0-98
T T T 31.566.292.842
meccanico-elettrom. BRL 3.722.600 10 589.577.780 3-apr-97
" tessile-abbigliamento T BRL 23.759.165 10 1.701.169.000 21-st-98
" meccanico-elettrom. } BRL 10.000.000 12 1.115.000.000 23-lug-99
gomma-plasticz BRL 11.440.000 5 923.350.228 18-dic-96
gomma-plastica BRL 10.730.459 24 2.649.349.626 30-nov-99
" gomma-plastica BRL 7.115.000 4 1.117.080.000 30-dic-99
" meccanico-elettrom. ~ BRL 4.500.000 15 1.000.000.000 28-giu-96
9095526634
edilizia~costruzioni CLp 1.680.000.000 10 691.038.268 28-mag-97
691.038.268
elettronico-informatico _ usb 1.014.000 1538 261.273.000 28-dic-99
altri (stampa) CNY 18.742.500 1333 507.214.894 26-giu-97
tessile-abbigliamento CNY 17.056.400 10 327.122.000 16-giu-95
meccanico-elettrom. CNY 199.200.000 5 1.925.541.770 20-set-95
" meccanico-elettrom. uso 6230000 15 1708727.720 17-dic-97
meccanico-cletrom ~usb 5000000 45 365000000 31-lug-97
tessiic-abbighamento CNY 64086.797 1330 1.543 000.000. 21-dic-95
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Partecipazioni in Societa all’estero al 31 dicembre 1999

Ragione sociale Societa estera Paese Impresa italiana Partner
Altri paesi (seque)
8 Sofima Hydraulics-Xinxiang Co Ltd. Cina Planet Filters S.pA.
Totale Cina
1 Metco! Metecno de Colombia s.a Colombia Metecno S pA.

Totale Colombia

1 SuKorea Co Ltd. Corea del sud

" Totale Corea del sud

Samputensili SpA.

1 Carisem SA. Cuba Sativa S c.arl
2" Grand Hotel Santa Lucia s.a. Cuba La Cascina Turismo S.p.A.
37 Grandes Hoteles del Canbe s.a Cuba La Cascina Turismo Sp A.
i ’ - Totale Cuba
1 Al Ezz Heavy Industries Co. SAE. Egitto Danflat S.pA.
2 Alexandria Tire Company SAE. Egitto Pirell Pneumatici Holding S p.A.

Totale Egitto

Guatemala
Totale Guatemala

1 Inversiones Pasabien s a.

Ghella SpA.

Hong Kong

1 Special Vehicles & Equipment Co [Holdmg) Ltd. - SVECO )
T Totale Hong Kong

Industrie Fontauto SpA.

1 Bonfiglioli Transmission Private Ltd India Bonfiglioli Riduttori S.p A

2 Carraro India Private Ltd India Carraro SpA.

3 Piaggto Greaves Vehicles Private Ltd India Piaggio Veicol Europei S p.A
4 Raymond-Calitri Densm Industries Ltd. india Calitri Denim Industnes S.pA.
’ Totale India

1 SAM. Abrasivi Sd Bhd Malesia SAM Abrasivi Sl

Totale Malesia

1 Pianimpianti Maroc s.a. Marocco Pianimpianti Sp A
T ' Totale Marocco

1 Fata Aluminium Mexico s a. de c.v Messico Fata Group S p.A.

2 Zoppas Industries De Mexico s a. de c.v. Messico IRCA.SpA

Totale Messico

1 Tedeco Ltda Mozambico

Totale Mozambico

Tamburini S p.A.

1 ADR Int| Airport South Africa (Ptr) Ltd. Sud Africa Aeroporti di Roma S pA.
2 Duferco Steel Processing Ltd Sud Afnica Duferdofin S.pA.

o B o " Totale Sud Africa ) )
1 Traffo Framec Co.Ltd. Tailandia Framec SpA.

Totale Tailandia

1 Farhat Resortsa. Tunisia
2 Manfacture De Ksar Said Sarl Tunisia
3 Sofima Filters s.a. Tunisia

Totale Tunisia

La Cascina Turismo SpA. _
Mirogho S p.A [Tessiture Niggeler & Kupfer SpA.
U.FL.SpA.

1 Global Finance Media Inc. USA
2 Confalomen North Amenca inc USA.
Totale US A

Class Editon SpA.
DEA Holding S pA.

7
Totale partecipaziont in atrs paesi {n. 55}

Totale partecipazioni in Sccieta all'estero in essere al 31.12 1999 {N 152}

(*) partecipazione strumentale ex Digs 143/98
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Settore di attivita Partecipazione SIMEST Data acguisizione
Capitale Sociale in valuta costo quote acquisite
tipo quantita % in lire
meccanico-elettrom. CNY 11.352.000 15 330000.000 7-feb-96
6.967.879.384
edilizia-costruzioni cop 9.592.000.000 15 1.343.476.220 1-ott-99
- 1.343.476.220
meccanico-elettrom. N B L KRW 1.347.500.000 1291 357.441.329 27-dic-95
T i TTTT T 357441329 T
agroalimentare ) uso 2.000.000 20 714.595.661 18-gen-99
turistico-alberghiero usD 10.000 000 15 2.485.000.000 29-set-98
turistico-alberghiero uso 10.854.000 15 2.750.000.000 11-nov-99
5949.595.661
metallurg.-siderurgico usp 54.000 000 5 4.442,133050 30-qiu-99
gomma-plastica £GP 211.876 600 2 3.999.982.689 22-dic-99
8.442.115.739
edilizia-costruzioni Gua 26.000 000 5 350.384 000 21-lug-99
350 384.000
altsi (holding} e uso 2 000.000 15 549.360.000 10-set-97
T T Uomaedenoo0 T T T
meccanico INR 27.955.800 15 744212817 30-dic-98
meccanico-elettrom. INR 400.000.000 15 2.578931.932 15-set-97
meccanico-elettrom. INR 340.000 000 15 2.334000.000 23-mag-98
tessile-abbigliamento INR 500.000.000 8 1.700.000.000 28-nov-96
7.357.144.749
altri (abrasivi) MYR 2.954.545 5 180.000.000 24-lug-98
180.000.000
meccanico-elettrom. MAD 6.000 000 15 163.542.980 14-0tt-94
163.542.980
meccanico-elettrom. MXN 8.690.500 15 292.338.115 18-lug-97
metallurg.-siderurgico usp 7.000 000 10 1349.866.619 22-dic-99
©1.642.804.734
edilizia-costruzioni uso 4.017.000 5 369.122.487 21-mag-99
T/ T ST T e rm e e T T T T 3699224870 0 T T T
servizi ZAR 819.000.000 5.02 14.923.399.346 2-apr-98
metallurg.-siderurgico ZAR 3800 7.4 6.407 336.832 21-nov-97
’ o ’ 21.330.736.178
meccanico-elettrom. THB 35.000.000 12,86 284.500.000 19-apr-95
T ’ ' ' 284.500.000
turistico-alberghiero TND 2.260 000 22 771.081.055 28-dic-99
tessile-abbigliamento TND 10.000.000 10 1.479.000.000 19-apr-99
metallurg.-siderurgico ’ TND 1.600.000 15 374106676 25-mar-97
’ ' - 2.624.187.731 |
editoria usD 100 7.5 230.000.000 13-dic-96
carta-cartotecnica usD 3.000.000 15 1.978.904.427 30-dic-98
2208.904.427
102.756.553.363

216.334.809.199
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Nota integrativa
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Parte A. Criteri di valutazione

| principi generali sono conformi agli attuali orientamenti della normativa civilistica ed alle disposizioni in-
trodotte dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87.

Cassa e disponibilita

Le giacenze di cassa e dei conti correnti bancari sono valutate al valore nominale; le disponibilita in valu-
ta estera di fine esercizio sono convertite in lire italiane applicando il cambio alla data di chiusura dell’e-
sercizio.

Crediti e fondi rischi su crediti

} crediti verso gli Enti creditizi e finanziari riguardano impieghi di tesoreria in operazioni di pronti
contro termine che prevedono I'obbligo di rivendita a termine dei titoli oggetto delle transazioni; I'impor-
to iscritto & pari al prezzo pagato a pronti. ’

Per le operazioni con scadenza del termine nell'esercizio successivo, gli interessi ed i proventi maturati dal-
la data di decorrenza degli impieghi (pronti} alla data di chiusura dell'esercizio sono imputati tramite i ra-
tei attivi secondo il principio della competenza temporale.

1 Crediti verso 1a clientela sono iscritti al valore di presumibile realizzo, rettificando il loro valore nomi-
nale sulla base di stime di perdite prevedibili alla data di approvazione di bilancio. La valutazione del pre-
sumibile realizzo viene effettuata analiticamente sulle singole posizioni, tenendo conto dello stato di sol-
vibilita dei debitori.

Si & provveduto inoltre ad una prudente valutazione di rischio generico, per fronteggiare rischi su crediti
soltanto eventuali ed i relativi accantonamenti non hanno pertanto funzione rettificativa dei crediti iscrit-
ti nell‘attivo.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

| titoli trattati dalla Societa si riferiscono esclusivamente a valori non immobilizzati e sono pertanto valu-
tati al minore tra il costo e il prezzo di mercato; per quest'ultimo, trattandosi di titoli quotati, si fa riferi-
mento alla media aritmetica dei prezzi rilevati nell'uitimo mese di esercizio.

Partecipazioni

Le partecipazioni, incluse quelte quotate in mercati regolamentati, rappresentano immobilizzazioni finanziarie e
sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione; il costo viene ridotto in presenza di perdite permanenti di
valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite non assorbibili nel breve periodo e in mancanza
di impegni al riacquisto che assicurino il rientro del costo dell'investimento, eventualmente assistiti da garanzie.

Immobilizzazioni immateriali e relativi ammortamenti
Sono iscritte al costo, comprensivo anche degli oneri accessori di diretta imputazione, diminuito delf'am-
mortamento calcolato in funzione della presumibile utilita futura dei beni.

Immobilizzazioni materiali e relativi ammortamenti

Le immobilizzazioni materiali, comprensive anche degli oneri accessori di diretta imputazione, sono iscrit-
te al costo di acquisto, diminuito degli ammortamenti calcolati sufla base della stimata residua possibilita
di utilizzo dei beni.
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Altre attivita
Sono iscritte al loro valore di presumibile realizzo.

Ratei e risconti attivi e passivi
Sono determinati in base al principio della competenza.

Altre passivita
Sono iscritte al valore nominale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Viene determinato a norma delfart. 2120 del codice civile ed in relazione al vigente contratto collettivo na-
zionale di lavoro.

Fondi per rischi ed oneri
Il fondo include 'accantonamento delle imposte sul reddito di competenza dell'esercizio.

Fondo per rischi finanziari generali
A titolo prudenziale vengono destinati accantonamenti a tale fondo per la copertura del rischio generale
d'impresa; il fondo & pertanto assimilabile ad una riserva patrimoniale.

Conto impegni

Le operazioni di pronti contro termine sono esposte al prezzo a termine convenuto con la controparte. Gli
impegni per la partecipazione af capitale sociale di societa miste all'estero sono iscritti per l'ammontare
delle quote che la Societa intende acquisire.

Operazioni in valuta
Le attivitd e le passivita denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data
di chiusura dell'esercizio.

Oneri e proventi
Sono iscritti nel rispetto del principio della competenza.
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Parte B. Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Di seguito si commenta il contenuto delle voci di bilancio e le variazioni piu significative intervenute con I'esercizio

precedente.

Voei dell’Attivo

o Consistenzaal vanazione
Voce 10 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Cassa ¢ disponibitita 17412688 14381124 3031564

La voce rappresenta le giacenze liquide di cassa al 31 dicembre, in lire ed in valute estere
Le disponibilita di tesoreria impiegate in operazioni di pronti contro termine sono rappresentate nella voce “Crediti ver-

so0 Enti creditizi - altri crediti”

Il flusso di cassa dell'esercizio ha riguardato operazioni in entrata per 67.852 milioni di lire ed in uscita per 91.508 milioni di
lire che di seguito si riassumono, confrontate con l'esercizio precedente e con lo stonico al 31 dicembre 1999:

(milioni di lire)
Voci Progressivo 1999 1998
al 31.12.1999
Disponibilita niziale di tesoreria n33n 242326
Entrote
Versament degh Azionsst 281863 2330
Contributo art 2 tegge 9 gennaio 1991, n 19 10000
(;ornspcmw, acconti ¢ plusvalenze per 1a cessione di partecipazion - nexn 21588 19489
Provent degli impieghs in partecipaziont 64 605 16074 13360
Agevolazions comunstanie alle imprese
per ¢ progett i societa allestero accreditate dalla UE LA . 2540
Egmpcnm peri s_crilzn_pv?fc_ssmnah _ 2 80! o 970 284
Interessi ¢ provents degh impieght di tesoreria 128 749 4995 1773
interess: fordh der deposiu bancari 1976 264 140
Commissioni su gestione fondi agevolatr 16 905 16 905
Numerario der dipendent: trasfenti da MCC 5949 5949
Altn provent ed entrate diverse 1561 130 308
592.141 67.852 50.224
Uscite - e —_ —
versamenu per partecipaziontacquiste . — —
o ininiziative all'estero e 260908 51647 59 761
enclaFINESTSpa . 10000 -
Cost e aumento del caprtale sociale 3274 ____.n 8
Spese operative € ¢ d: funzionamento della societd 92918 29293 14312
Imposte sul reddito. sul patrimonio ¢ nitenute d'acconto 2246 __ __240_ 3608
Agevolazioni comunitarie trasferite
alle imprese per « progett di societa all'estero 2123 B 203 938
Dwidendi agh Azionist 6236 6236 B
Restituzione dv dwidends a1 Soci italiam 431 275
finanziament: ar dipendent: 3289 1367 383
402.425 91.508 79.178
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Disponibilita finale di tesoreria di cur 189.716 189.716 213.372
Pronti Contro Termine 160 697 160 697 209335
Obbligazion: ed altr titoh a reddito fisso |°) 21848 21848
Cassa/Banche 71n 7n 4037

{*} Limporto der toh a reddito fisso ¢ comprensivo sia del prezzo dacquisto (21 754 miliom di lire) cne der dietim versati al momento dell’acquisto (94 milion: di lire)

Nel 1999 la Comunita Europea ha altresi proveduto ad accreditare alle imprese beneficiarie delle domande, per il program-
ma Jop, agevolazioni per EURQ 336.674 (307.792 nel 1998).

Consistenza al Vanazione
Voce 20 [a] 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Crediti verso enti creditizi: a vista 7.153.554.498 4023 620662 3129931836

Rappresentano le disponibilita dei depositi bancari al 31 dicembre 1999 e comprendono gli interessi attivi accreditati
dagli istituti bancari per lire 264 milioni, dedotte le ritenute d’acconto d'imposta.

Consistenza al Vanazione
Voce 20 [b) o 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Crediti verso enti creditizi: altri crediti 160.697.205.117 203335 210867 -48 638 005.750

Si rifeniscono agli investiment: delle disponibilita di cassa di breve periodo, realizzati con operazion: di pronti contro
termine i cui contratti a termine dei titoli oggetto delle transazioni andranno a scadere nell'esercizio 2000 e con I'ac-
quisto di obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso.

Nel corso dell‘esercizio le disponibilita liquide sono state impiegate tramite istituti bancari e societa finanziarie che
hanno proposto le operazioni pill remunerative con durate di breve periodo (non oltre i tre mesi).

I rendimenti di competenza dell'esercizio degli impieghi realizzati sono ammontati a 5.290 milion di lire con un tas-
so medio di rendimento effettivo su base annua del 7,9%, comprensivo del risparmio di imposte.

Consistenza al . Vanazione
Voce 40 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Crediti verso clienteta 14.158.134.455 2823700085 11334434370
Si rappresentano di seguito per forma tecnica per il loro valore di presumibile realizzo:
[malioni ds lire)
Voo al 3112.1999 al 31 12 1998
crediti per provent degh impieghi 1n partecipazion 1994 2007
crediti verso partner per 1a cessione d: partecipaziom - 237
credit per 1 compens: der scr\-nZI di assistenza agh imprenditori
itahani nell'ambito di progetti di societd al'estero 175 178
crediti verso >M.INCOMES per contnibuti per progetts di colaborazione all'estero (ex L 212/92) 824 316 -
crediti per commnss-lom rc!aiwc a éntlonc di !t;ndu pubblici in convenzione con MINCOMES 1082 -
altri credinn 83 86
14.158 2.824

Le informazioni relative alla durata residua dei crediti sono riportate nella tabella che segue

(milsom di bire)
Voo al 31.121939 al 31121998
Fasce di vita residua {(importi al valore nominale}
fino a 3 mesi 1163 215
da oltre 3 mes: fino ad 1 anno ’ ' - 2508 2419
’ ’ ‘ ’ 13672 2634
durata indeterminata (scaduti) 1.495 959
T T 15.167 3.593
meno svalutaziom -1.009 -769
Valore dei crediti nell’attivo del bitancio 14.158 2.824

5 - Doc. LXXXV. n. 5
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| crediti con durata indeterminata al 31 dicembre 1999 comprendono posizioni scadute in riscossione per 317 milioni
ditire, posizioni incagliate per 392 milion di lire, posizioni interessate a procedure concorsuali per 665 milioni di kire e
crediti per interess: di mora per 121 milioni di lire; detti crediti sono stati svatutat per 1.009 milioni di lire, di cui 239
miioni di lire di competenza dell'esercizio 1999.

Consistenza al Vanazione
Voce 50 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Obbligazioni ed altri titoh a reddito fisso 21.496.947.421 - 21496947421

Al 31 dicembre 1999, 1l portafoglio titoli, interamente non immobilizzato, & rappresentato da obbligazioni di emitten-
ti investment grade con cedole che consentono un rendimento medio su base annua del 5%. Il portafoglio, valutato ai
valori di mercato, comprende titoli di Stato quotati per 7.402 milioni di lire ed obbligazioni quotate per 14.905 milio-
ni di lire.

I volumi negoziati nel corso dell'esercizio hanno riguardato acquisti di titoli di Stato per 7.583 milioni di lire ed obbli-
gazioni per 14,172 miliont di lire.

Consistenza al Vanazione
Voce 70 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Partecipaziont
di societa all'estero 216334 809 199 180042614 436 36292194 763
di societa in ttaha 10 000 000 000 10000 000 000

226.334.809.199 190.042.614.436  36.292.194.763

Trattasi di quote di partecipazioni costituenti immobilizzazioni finanziarie per le quali non € stato necessario operare sva-
lutazioni in ossequio ai critert generali di valutazione.

Nel corso dell'esercizio 1939 sono state acquisite 46 nuove partecipazioni in societa all'estero, di cui una quota di partecipa-
zione in una banca all'estero ai sensi dell'art. 20 del D Lgs. 143/98, e sottoscritto 8 aumenti di capitale sociale in societa gia par-
tecipate al 31.1298.

Al 31 dicembre 1999 a SIMEST ha complessivamente acquisito dall'inizio defla sua attivita (1992) n. 199 quote di par-
tecipazione in societa all'estero delle quati 41 cedute e 6 iniziative non realizzate per mancato avvio delle attivita o dif-
ferimento dei tempi di realizzazione delie iniziative stesse. L'ammontare delle quote di partecipazione iscritte nell'atti-
vo al 31 dicembre 1999 riguarda 152 iniziative 1n societa all'estero per 216.335 mulioni di lire e la partecipazione sot-
toscritta e versata nella FINEST S.p.a. di Pordenone ai sensi della legge n. 19/1991 per 10.000 milioni di lire; al 31 di-
cembre 1999 Ia quota di partecipazione detenuta nella FINEST S.p.a. € del 3,9%.

Al 31 dicembre 1999 risultano sottoscritte € versate quote di partecipazione per 203.055 milioni di lire; i restanti 23.280
milions di lire saranna versati nel corso det 2000 nei tempi previsti dagli accordi con Fimprenditore italiano.

Di segutto si nportano le variazioni dell'anno 1999 intervenute nella consistenza degli investimenti in partecipazioni
nelle societa miste all'estero e le consistenze iniziali e finali dell'esercizio detenute dalta SIMEST.

1999 1998
Vo n [mione di lire) n  {mihoni di lire)
Partecipazioni all'inizio dell'esercizio ng 180.043 108 - 148.(;56
Aumenti dell'esercizio - o i
acquisizione g1 nuove partecipazion: 46 517117 26 o _4-7‘é69
sottoscrizione d auments di capitale sociale ed acquist: di quote In societa . - - )
g1a partecipate (8 nel 1999 ed 11 nel 1998) 299 5209
54.708 52.778
maggion impegn: per thfferenze cambic
di partecipazions acquisite In precedents eserci2i 1056
Aumenti delt’esercizio total 55.764 52.778
Diminuzioni delP'esercizio
cessiont di quote dr partecipazion: al partner (totalt) -12 -19022 -15 -20396
mancato avwio di societa miste -1 -450 ) .
minor impegni per differenze cambio di partecipazion acquisite in precedents esercizs -1037
Diminuzioni dell’esercizio tatali -19.472 -21.432
Variazione netta dell'esercizio 33 36292 n 31.346

Partecipazioni alla fine dell’esercizio 152 216.335 119 180.043
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Gli imprenditori 1italiani, soci delle iniziative, sulla base degli accordi contrattuali garantiscono 'acquisto ed if paga-
mento a termine delle quote di partecipazione della SIMEST con fidejussioni e garanzie reali; al 31 dicembre 1999 le
garanzie nicevute ammontano a 203.884 milioni di lire {177.572 milioni di lire al 31 dicembre 1998} e sono ripartite
nelle sequenti tipologie:

garanzie assicurative ) 17.4%
fideyussioni bancane 7 ‘ o B o _ 44,4%- ’
fidejussioni dv |mprc;c o i ) o o ) 7 ) 36,1%
garanzie reah ) ) o 2,1% ’

Hl dettaglio delle partecipazioni acquisite e degli aumenti di capitale sociale cui la SIMEST ha aderito ne! corso del 1999
¢ riportato nella retazione sulla gestione (Le partecipazioni in societa all'estero).

Consisten2a al Varnaznone
Voce 90 31 dcembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
immobilizzazioni immateriali 1.837.978.923 974 052 285 863926 638

La composizione della voce e ie operazioni dell'esercizio sono dettagliate nel prospetto che segue:

{misoni dt hire)

Voo Esistenze Acquist) Ammortament: Rimanenze
iniziali (a) dell'esercizio (b) (g) finali (1}

Costi d impianto ed ampliamento 460 i -158 303

Altr cosu pluniennali 514 1909 -888 153

Totali 974 1.910 -1.046 1.838

I costi d'impianto riguardano principalmente le imposte di registro per 1a costituzione della societa e le successive sot-
toscrizioni di capitale sociale della SIMEST. Gli altri costi plunennali comprendono le spese sostenute per il restauro e
I'adattamento degli uffici delle sed:, per le manutenzioni straordinarie e per l'acquisto di software per il sistema infor-
mativo.

L'ammortamento dei costi di impianto, delle spese per il software delle attivita ex lege 100/90 e per le manutenzioni
straordinarie & calcolato a rate costanti in un periodo di cingue anni, il software trasferito atla SIMEST in relazione al
D.Lgs. 143/98 per la gestione degli interventi agevolativi ¢ stato calcolato a rate costanti per tre anni, tenuto conto de!
periodo di utilizzo residuo; gli ammortamenti deglt altri costi pluriennali riguardanti il restauro e le migliorie ai locali
della sede sono rilevati in quote riferite al periodo di durata dei contratti di locazione.

Consistenza al Varniazione
Voce 100 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Immobilizzazioni materiali 1.331.650.447 919.788.744 411.861.703

La composizione della voce e le operazioni dell'esercizio sono dettagliate nel prospetto che segue:

{miliont di lire)

Esistenze Acquist Ammortaments Vendite () ¢ Rimanenze
Voci iniziali (a) dell'esercizio (q) altre variazioni in finali (1}

{b) diminuzione (i)

Impianti ¢ macchine elettromeccaniche ed elettroniche 526 618 =201 o ) 94_3
Attrezzature cor;mmcrcusll 7 343 - 18 -149 n2
Atmbens T ' 51 0 o 2
Totali 920 806 -374 -20 1.332

Gli ammortamenti sono calcolati applicando il metodo detle quote costanti e sulla base di aliquote determinate in re-
lazione all'utilizzo dei beni ed alla loro vita residua; tali aliquote generalmente coincidono con le massime aliquote or-
dinarie fiscalmente ammesse.

impianti ¢ macchine elettromeccaniche ed elettroniche

impianti di comunicazione ¢ telesegnalazione 25%
impiant di Alarme ¢ dr npresa 30%
macchine elettromeccaniche ed elettromichs 20%
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Attrezzature commerciali

mobil e macchine per gh uffict 10% - 50%
anedaments S
macchine, apparecchiature ed attrezzature vare ’ 15% N
Altribcnz i o ) T T T ST
automezzi 25%

Tali aliquote di ammortamento sono ridotte del 50% per gli acquist effettuati nell'esercizio, cosi come previsto dall'articoto 67,
comma 2, D.PR. 22 dicembre 1986, n. 917, fatta eccezione per gli arredi acquisiti a seguito del trasferimento delle attivita age-
volative alla SIMEST la cui sostituzione & prevista entro I'anno 2000 Gli acquisti dell'esercizio nguardano prevalentemente gli
arredi sopra detti per la Sede amministrativa, nonché 'acqursto di attrezzature per la rete informatica ¢ limpianto telefonico.

Consistenza al Vanazione
Voce 110 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Capitale sottoscritto e non versate 5.433.094.730 5433094730 -

L'esposizione al 31 dicembre 1999 comprende residui dectmi da richiamare per n 6.751.124 azioni sottoscritte da nuo-
vi soci nel corso del 1998.

Consistenza al Variazione

Voce 130 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998

Altre attivita 3.163.222.952 3201983209 -38 760 257

La composizione ¢ I3 sequente:

(miliont ch hire)

Voci al 31121999 al 31121998
finanziament: al personale dipendente 2707 1.446
deposit cauzionah, anticipi a forniton, al personale per le missioni ed altri credstt 214 219
crediti per antiaips d imposte 242 1537

3.163 3.202
Consistenza al Varazione

Voce 140 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998

Ratei € risconti attivi
(a} - rate: attivt 750551451 4422506970 3.083 007 551
(b} - nisconti attivi 134052158 907 794 325 -773 7421167

7.639.566.679

5.330.301.295

2.309.265.384

La composizione dei ratei é la sequente:

{milioni g lire)

Voci al 31121999 al 31121998
Interesst esenti degl impieghy delle hiquidita in operazioni di pronti contro termine o 1526 ’ T sbem
interess: de: titoh obbligazionarn 407 B -
servizi professionali per assistenza ai progetti di societa muﬁte all'estero determinati sutia base dei contratti 166 o 33?__
cornspettivi degli impieghi in partecipazions ’ ”5406 T _5 655_—

7.505 4.423

Le variazioni dell'esercizio 1999 sono di sequito riassunte:

(milioni di tire)

Voct

consistenza al 31 dicembre 1998 S 4423_
movimenti del 1999
+interesst esenti e provents finanziar, d competenza 1999, der contratti di pronts contro termine ¢ dev Litoh obblngaz-u-anan- T -1?35 )
- interessi e provent finanzian der contratt di pronts contro lcrmnﬁc incassati nel 1999 di competenza 1998 T 5(;(5_
+ cornspettivi degh impieghi in partecipaziom € vanazione der serviz) professional a 1-65-5>
consistenza al 31 dicembre 1999 7.505

[ risconti attwvi st riferiscono a cost d funzionamento di competenza del SUCCESSIVO esercizio.
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Voci del Passivo

Consistenza al Vanazione
Voce 50 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999-1998
Altre passm(a . 41414199 180 28309 700 292 13104 498 888
Presentano la seguente composizione:
in lire miliont
Vom al 31121999 al 31.12.1998
- dcbm pcr le quotc d| partcmpazlonc al capitale socnalc acquisite nelle societa all'estero 23280 o 19 Slj
- dcbm verso | fornitor per 'acquisto di beni e servizi per o funz»onamcnto della Societa e verso dupcndcnu
per le ? spese ¢ chIe mission: ¢ per le competenze d|ffcmc 5646 1960
- acconts ncevutn per quote d| parlccnpaznom da ccdclc . 4998 2.230
- agevolaznom comunitarie per 1 progett d socncla miste all'estero da trasfcmc alle imprese bcncﬁclane 4206 ’ 3358
- contnibuti prewdcnzlah ed assistenziali da versare per Ie retnbuzioni cornsposte al personale nel mese di ’
dicembre ¢ per gh accantonament: delle competenze diffente 1666 507
- lRPEF da versare all'traro peril personale dipendente, per 1 prestator autonoms ed altre posiziom 82 28
Y NA a debuto nsullanlc da!la d:chlataznone annuale 3 ' 130
- fene maturate ¢ non godute dal pcrsonalc dlpcnden(c <d aitre pOSIZIONI passwc E 93 o
41.414 28.310
Consistenza al Vanazione
Voce 60 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998

Ratei ¢ risconti passm

(a) rater passivi 980.767.692 319 199 607 661.568 085

Si riferiscono agli oneri finanzian di competenza dell'esercizio degli impieghi di tesorera realizzati con operazioni di
pronti contro termine su titoli esent .

Consistenza al Variazione
Voce 70 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Trammento di fine rapporto di Iavoro subordm:to
6.988.228.937 1236565 288 5.751 663 649

I fondo accoglie quanto previsto a favore del personale dipendente in servizio alla fine dell'esercizio in relazione ai con-
tratti collettivi nazionali di lavoro vigenti per il personale impiegatizio ¢ direttivo det settore credito, comprese le inden-
nita trasferite in applicazione del D.Lgs. 143/98 per il personale proveniente da Mediocredito Centrale.

Rispetto al precedente esercizio, il fondo & stato adeguato per Iimporto di 5.704 milioni di lire per competenze relative al
personale dipendente trasferito alla SIMEST ai sensi del D. Lgs. 143/98 e per limporto di 1.075 milioni di lire per gli ac-
camonamenti di competenza dell'esercizio; si € altresi tenuto conto delle indennita corrisposte ai dipendenti che hanno
cessato il servizio ed i contributi versati per conto del personale per il fondo adeguamento pensioni ai sensi della legge
297/82 per lire 695 milioni di lire, nonché le indennita trasferite ai sensi del D.Lgs. 124/93 ¢ s.m. per 334 milioni di lire.

Consistenza al Vanazione
Voce 70 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Fondi per rischi cd oneri
{b) fondi imposte e tasse 2.585.825.440 3109.758 440 -523.933000

Comprende I'accantonamento delle imposte di competenza dell'esercizio, dedotti gli acconti versati, ¢ 1a residua im-
posta sostitutiva della maggiorazione di conguaglio sugli utili societari ai sensi del D.Lgs. 467/97.

Consistenza al Vanazione
Voce 90 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999- 1998
Fondi rischi su crediti 330.600.000 270000 000 60 600000

Detu fond:, che non hanno natura rettificativa dell Attivo, sono destinati a fronteggiare eventual rischi di perdite fu-
ture di crediti derivanti da situazioni d'insolvenza

Consistenza al Varazione
Voce 100 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998

Fondo per rischi finanziari generali T 10.300.000.000 7000000000 3300000000
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Tale fondo, che comprende accantonament: per fa copertura del rischio generale d'mpresa, & assimilato a una riserva

patrimoniate.

Consistenza al Vanazione
Voce 120 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Capitale 316.627.369.000 316 627 369 000 0

Nel corso del 1999 non si sono verificate variazioni al capitale sociale, che al 31 dicembre & rappresentato da 316.627.369
azioni del valore nominale di lire 1.000 ciascuna.

Consistenza al Vanazione
Voce 130 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Sovrapprezzi di emissione 3.360.494.600 3360 494 600 0

Riguardano i sovrapprezzi delle azioni, emesse nel corso degli anni 1997 e 1998, di lire 150 per azione.

Consistenza al Vartazione
Voce 140 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999-1998
Riserve
(a) riserva legale 28206318578 27729942578 476376 000

La variazione ¢ relativa all'accantonamento del 5% degli utili dell'esercizio 1398, come da delibera dell'assemblea de-
gli azionisti del 3 giugno 1999.

Consistenza al Vaniazione
Voce 140 3t dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999-1998
Riserve
(b) altre nserve di cut
- ex articolo 55 comma 4 DPR 917/85 10 000 000 000 10000 000 000 0
- niserva straordinaria 17422231618 14 608 206 197 2814025421

La riserva ex art. 55 comma 4 D.PR. 917/86 & stata costituita accantonando il versamento ricevuto in conto capitale del
contributo del socio Ministero del Commercio con I'Estero, finalizzato alla sottoscrizione di quote di capitale FINESTS p A,
come previsto dalla legge 9 gennaio 1991, n.19.

Nell'esercizio 1999 la riserva straordinaria si € incrementata di lire 2.814 025.421 con la destinazione del 29,5% degli
utili dell'esercizio precedente.

Consistenza al Varazione
Voce 170 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999-1998
Utile d'esercizio 11047 542 064 9527 511435 1520030629

Net corso dell'esercizio 1999 sono stati distribuiti dividendi agli azionisti, per utili maturati nel 1998, per I'importo di lire
6.237.110.014,, il nmanente importo di lire 3.290.401.421 dell'utile 1998 ¢ stato destinato alle riserve come sopra riferito.
Le imposte di cui all'art. 105, comma 1, lettera a), de! D.PR. 917/86 (TUIR) che hanno diritto all'attribuzione di un “credito
d'imposta pieno” ammontano a 4.837 milioni di lire, mentre le imposte di cui alla lettera b) del comma 1 della norma so-
pracitata, che danno diritto all'attribuzione di un “credito d'imposta limitato®, ammontano a 31.189 milioni di lire.
Pertanto, con riferimento al'ammontare complessivo di riserve ed utili distribuibili agli Azionisti (27.917 milioni di lire),
rappresentato per 17.422 milioni di lire dalla riserva straordinaria e per 10.495 milioni di lire dall'utile d'esercizio 1999
al netto della quota da destinare obbligatoriamente a riserva legale, potranno essere distribuiti, con I'attribuzione agli
Azionisti di un “credito d'imposta pieno”, utili e riserve per 8.236 milioni di lire, mentre potranno essere distribuiti con
I'attribuzione agli Azionisti di un “credito d'imposta limitato”, riserve ed utili residui per 19.681 milioni di lire.

Al 31 dicembre 1999 il Patrimonio netto ammonta a 386 664 milioni di lire e risulta aumentato di 4.810 milioni di li-
re rispetto al precedente esercizio, importo che corrisponde all'utile dell'anno 1999 dedotti i dividendi distribuiti agli
Azionisti.
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Voci delle Garanzie ed impegni

Conststenza al Vaniazione

Voce 20 31 dicembre 1999 31 dicembre 1998 1999 - 1998
Impegni

per operazion a termine in titoh 161.481.539.503 210926029125  -49444 483612

Al 31 dicembre 1999, 13 voce riguarda 1 corrispettivi previsti dai contratti a termine, 3 scadere neli'esercizio 2000, del-
le operazioni di pronti contro termine, con titoh esenti, negoziate nelf'esercizio per investimenti di liquidita di breve

periodo.
Consistenza al Variazione
Voce 20 31 dicembre 1999 3t dicembre 1998 1999 - 1998
Impegni
per la partecipazione in societa al‘estero 89,131.000.000 65 600 000 000 23531000 00C

Riguarda gli impegni deliberati dal Consiglio di Amministrazione, di cui sono in corso di perfezionamento gli adempi-
menti per I'acquisizione di quote di partecipazione in societ3 all'estero.

Le variazioni dell'esercizio sono di seguito riportate con I'esposizione di inizio e di fine 1999:

Voci in lire milioni
impegni al 31 dicembre 1998 65.600
operazioni dell'es'cn:izio 1999 o ’ o -
+ impegni approvati per 1a partecipazione a progeth di socteta muste all'estero 98 931
- impegni attuati con l'acquisizione di partecipaziom nell'esercizio 1999 -55.765
- vanaziom agh impegni per le partecipazioni acquisite € nnunzie ar progett -19635

= impegni al 31 dicembre 1999 89.131
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Parte C. Informazioni sul Conto Economico

Voci dei Costi

Voce 30 1999 1998 Vanaziont
Perdite da operazioni finanziarie 65.375.088 2076791 63.298.297

Al 31 dicembre 1939 nguardano differenze di cambio su valute estere e minusvalenze derivanti dalla valutazione dei
titoli alla fine dell'esercizio

Voce 40 1999 1998 Vanazioni
Spese amministrative 31.145.061.865 10493 335853 20.651.726.012

Comprendono le spese per il personale:

wn milioni di lire

Voce 40 [a) 1999 1998 Variazioni
salar ¢ stipends 14193 4162 1003
oner social 4326 1370 2956
trattamento di fine rapporto 1075 326 749
mission 779 435 344

20.373 6.293 14.080

¢ le altre spese amministrative:

in mihon di hre

Voce 40 [b] 1999 1998 Varaziont
spese operative ¢ per il funzionamento
della Societa 6173 217N 4002

SPEse per 1 servii brofcsslonah d tcm

{assistenza alia promozione ed atlo sviluppo

delle attivita, paren, assistenza legale ¢ societanal 1612 s13 1099
spese per i servizi professionals . S

per progett (L212/92) 133 141 -8
imposte ¢ tasse deducibihi ¢ IVA indetraibie . 1272 489 7 783
assicurazion ed altre spese per 1t personale 1091 418 673
compens: ¢ spese per it Consiglo di ’
Amministrazione ¢d 1l Collegio Sindacale 448 439 9
compenso ¢ spese per la revisione . » S
¢ la certificazione del bilancio 43 29 14
10.772 4.200 6.572
Per il totale di 31,145 10.493 20.652
Voce 50 1999 1998 Variazioni
Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali ¢ materiali 1.420.032.130 999 218811 420.813.319

Comprendono gh ammortamenti evidenziati nelle voci “immobilizzazioni immateriali e materiali” illustrate nelia sezio-
ne dell'Attivo dello Stato patrimoniale.
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Voce 80 1999 1998 Variazioni
Accantonamenti ai fond: rischi su crediti 60.600.000 206 898 762 -146.298.762

Comprendono gli accantonamenti evidenziati nella voce 90 del Passivo dello Stato patrimoniale.

Voce 90 1999 1998 Vanaziont
Rettifiche di valore su crediti 239.353.802 166 663 840 72.689.962

Comprendono le svalutazioni evidenziate nella voce 40 dell’Attivo dello Stato patrimoniale.

Voce 110 1999 1998 Vanazioni

Onert straordinari
- incentivs aliesodo _ o ) _ 1,049 000 000 ~1.049 000 000
1.049.000.000 =1.049.000.000

Nel 1999 riguardano oneri sostenuti in relazione a cessazioni di rapporto di lavoro.

Voce 120 1999 1998 Vanazioni
Variazione positiva del fondo per rischi finanziari generali 3.300.000.000 2.100 000 000 1.200.000.000

L'accantonamento del 1998 tiene conto dell'esigenza di fronteggiare eventuali rischi generali d'impresa, compresi quelli
derivanti dall'attivita operativa dei fondi agevolativi.

Voce 130 1999 1998 Vanazion)
Imposte sul reddito dell’esercizio 2.812.545.000 1068 925.000 1.743.620.000

Nel 1999 sono state accantonate per competenza lire 768.100.000 di IRPEG e lire 2.044.445.000 di IRAP.
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Voci dei Ricavi

Voce 10 1999 1998 Vaniazioni
Interessi attivi e proventi assimilati di cu.
{a) su titoh _ 380276 352 - 380.276.352
{b} su deposits bancar: 181237568 48284208 132.953.330

5415389133
5.976.903.053

11 198 429 332
11.245.713.570

~5.783.040.199
~5.269.810.517

{c} su altrr credrtt

Gli interessi attivi accreditati dalle Banche nel 1999 sui depositi di conto corrente sono ammontati a lire 264 milioni di
cui 83 trasferiti in quanto di competenza di terzi.

Gli interessi attivi ed i proventi assimilati su altri crediti si riferiscono:

in milioni di hre

Voce 20 1999 1998 Vanazioni
® 21 rendiment: di competenza dell’esercizio degh impiegh: di iquidita in operazion:
dt pronti contro termine con titol esentt che hanno generato

- interesst esenti ) 16317 19 106 -2.789

- proventi {onen)] finanzian - - 11027 -8150 -2877

= rendiment degh mprcghs d tesorena il L BTO 10986 5666
* agh interessi di competenza su depositi

€ altn cred - ____ B M
per il totale di 5.415 11.198 - 5.783

1999 1998 Vanazioni

Dividendi ed altri proventi

(b) su partecipaziont 15.293.674.289 13 499 388 306 1794 285983

La voce comprende i compensi percepiti per la cessione agli imprenditori dei duritti sulle quote di partecipazione nelle
societa miste all'estero e per i servizi di assistenza tecnica alle imprese.

Voce 25 1999 1998
28.791.468.180 589474973

Variazioni
28.201.993.207

Compensi per servizi a favore di terzi

Riguardano i compensi per servizi relativi alla gestione dei Fondi pubblic di agevolazione (27.979 milioni di lire), com-
pensi delle attivita di consulenza agli imprenditori nel'ambito della realizzazione di progetti di societa miste all'estero
e di assistenza agli imprenditori per le agevolazioni comunitarie (335 milioni di lire} e ricavi per i progetti ex Lege 212/92
(447 milioni di lire).

Voce 40 1999 1998
37720333

Vanazioni
-37720333

Profitti da operazioni finanziarie -

Nel 1998 si riferiscona a plusvalenze realizzate per la vendita di partecipazioni ed a sconti su acquisti di servizi. | pro-
fitti dell'esercizio 1999 sono stati compresi nella voce Perdite da operazioni finanziarie.

Camera dei deputati

Voce 70

1999

1998

Variazioni

Altn proventi di gestione

22318427

36389310

-~ 14070883

La voce comprende rimborsi di spese sostenute in ordine a forniture di servizi alle imprese, a missioni di lavoro presso
le societa miste ali'estero ed a cariche ricoperte dal personale dipendente nelle societa partecipate.

Voce 80

1999

1998

Vanaziom

Provents straordinan

<6 146 000

203 944 000

- 197 798 000

Nel 1998 sono relativi alla chiusura di un prudente accantonamento di imposte rilevato nel precedente esercizio.
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Parte D. Altre informaziont

1. 1l personale dipendente

Al 31 dicembre 1999 il personale dipendente & composto da 159 unita delle quali 11 dirigenti, 36 funzionari e 112 im-
piegati. Il numero medio degli addetti & stato di 146 unita.

unita 3l 31121998 vanazion 1999 unita al 3112 199¢
cessaz.oni assunzioni promozioni personale
o ) . . 7 ex MCC
Dingentt 7 6 o o ) oon
Punzonan ___ ___ 2 ! —_— Co N S
Personale non direttivo 19 4 8 -1 91 e
Totali 37 5 9 118 15¢

NB le promozioni 5ono nportate per vanaziche netta nell’ambilo delle categone

2. Compensi spettanti agli amministratori e sindaci

Nell‘esercizio 1999 sono stati rilevati per competenza compensi e gettoni di presenza agli amministratori ed ai sinda-
¢i per lire 448.146.518, ripartiti come segue:

- lire 266.220.518 agli amministratori,

- lire 181.926.000 ai sindaci.
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3. Rendiconto finanziario dell'esercizio 1999 confrontato con I'esercizio 1998

{mulardi di hie)

1999 1998
Cassa banche € ttoli 3 breve alfinuo delesercizo 2134 2423 _
Liquidith generata dalla gestione redditwale
Utile d eseraizio i no 95
Ammortament: dell'esercizio 14 10
Vanmonenengc_!t”fR i 58 :
;I;;a;;v; ;c_(-(a dch;)ndn per nischi 34 05
(a) 216 1.0
Variazione del circolante relativa all'attivitd d'esercizio .
Credity, rater e nsconti -136 -8.8
Debiti ¢ rater 132 -83
() -0.4 -14,1
Fabbisogno per investimenti _ o
Immobilizzazion) matenial o 08 04
Immobilizzazion) immatenah 19 0.7
Immobilizzazion finanziarie.
partecipaziont o 55.8 528
blv1dtnd|;g|| Azionist 6.2 .
{c) 64,7 53,9
Coperture degli investimenti
Apports deglt azionisti o e 7.7
Immoblhzzaz_lom finanzianie:
partecipazion: 195 204
{d) 19,5 28,1
Cassa, banche e titoli a breve alla fine dell’esercizio 189,4 2134
Variazioni di tesorena dell'esercizio (¢) = (a + b - ¢ + d) -24,0 -289
4. Prospetto delle variazioni nei conti del Patrimonio netto avvenute nel corse degli esercizi chiusi
al 31 dicembre 1998 ¢ 1999
{mitioni di lire) o B _ B ~ . o
Capitate Sovrapprezzt Riserva Altre nserve _Utl]l-dl Totali
sotiale di emissione legale exart S5¢4 s n;rva - esercizio
DPR 917/86 straordinana
Patrimonio netto al 31.12.1997 300876 2348 2744 10000 3481 nwn3 364.562
Destinazione dell'utile 1997 $86 1127 - fing)
Aumento del capitale sociale _ 8751 ) 1o R . . 1.764
Utile dell'esercizio 1998 T . 9'527 - 9527
Patrimonio netto al 31.12.1998 316,627 3.361 27.730 10.000 14.608 9.527 381.853
Destinazione dell'utile 1998 alle nserve B o 48 2814 (3290) -
Diidend: agh Azionst T T ean s
Utle dell'esercizio 1999 ) o - T n 048 o 1 048-
Patrimonio netto al 31.12.1999 316.627 3.361 B 28.206 IO._OOO 17422 B B _1_1048

386.664
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Destinazione dell’utile d’esercizio

Signori Azionisti,

Vi abbiamo sottoposto lo Stato patrimoniale, il Conto economico, la nota integrativa ed illustrati i risultati
realizzati.

Lesercizio chiude con un utile di lire 11.047.542.064 che Vi proponiamo di destinare come seque:

il 5%, pari a lire 552.377.103, alla riserva legale;

il 23%, pari a lire 2.579.480.736, alla riserva straordinaria;

il rimanente importo di lire 7.915.684.225 a Voi Azionisti in ragione di lire 25 per ogni azione, con credito
d'imposta, di cui all'art. 14 del D.PR. 917/86 “pieno”
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Relazione del Collegio Sindacale

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha illustrato la relazione sulla gestione, la nota integrativa, le variazioni
sulle voci dello Stato patrimoniale e def Conto economico rispetto all'esercizio precedente ed i risultati rea-
lizzati nell'esercizio 1999 dalla Vostra Societa.
Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 1999 si caratterizza, rispetto agli esercizi precedenti, per il
fatto che dall'l gennaio 1999 la Vostra societa ha assunto, come previsto dal D. Lgs. 143/98, anche la ge-
stione degli interventi di sostegno finanziario all'internazionalizzazione del sistema produttivo italiano . |

dati di bilancio si riassumono in sintesi come appresso specificato.

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Attivo
Cassa, crediti e rater attivi
Partecipazion

Obbligazioni ¢ altri titoli a reddito fisso

Immobilizzazion: matenal) ed immateriali

Capitale sociale sottoscritto da versare

Riscontr attivi o
Totale

i i92 695.044 231

226334.809 199

| 21.495947.421
3169629370
5433.094.730

_ 134.052.158
449.263.577.109

Patrimonio netto, passivo e fond
Capitale sociale
Riserva ex art 55 c.4 DPR 917/86
Riserva legale e straordinana
Sovrapprezz: di emissione
Utile d'esercizio

Patrimonio netto

316627 36%.000
10.000.000.000
45628550196 _
3.360.494.600
11.047.542.064
386.663.955.860

Debuti, Rater passivi e TFR.

Fondo per nischr e onen e nischi su credit

Fondo per nscht finanzian genera

Totale

49383195809
..._2816425440
10.300 000,000

449.263.577.109

I bilancio espone inoltre lire 161.481.539.513 per cornspettivi dei contratti di pronti contro termine. in ti-
toli esenti, per gli impieghi delle liquidita di tesoreria a scadere nell'esercizio 2000 e per lire 89.131.000.000
impegni deliberati dal Consiglio di Amministrazione, in essere al 31 dicembre 1999, per I'acquisizione di

quote di partecipazione in societa all'estero.

CONTO ECONOMICO

Costi
Spese amministrative
Ammortamenti

Rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti ai fondi nschi su crediti

Perdite da operazion: finanzianie
Imposte sul reddito dell'esercizio

Accantonament al fondo per rischi finanziari general

31145061865
1.420.032 130
299 953.802
65375088
2812.545000
3.300.000.000

Totale 39.042.967.885
Utile d'esercizio 11.047.542.064
Ricavi
Proventi degli impieghi 1n partecipaziom N . 15.293.674.289
Compensi per servizi a favore di terzi ) ;8-791.468.;30 )
Interessi attivi ¢ provent: assimilati 5976903053
Altri proventi 22318 427
Provent: straordinarni 6146 000
Totale 50.090.509.949
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Possiamo assicurarVi che la nota integrativa riporta in dettaglio le informazioni sullo stato patrimoniale
ed il conto economico, i raffronti con I'esercizio precedente, nonché una precisa esposizione dei criteri
adottati in ordine all'indennizzo dovuto al Mediocredito Centrale S.p.A. per I'anticipata risoluzione delle
convenzioni con il Ministero del Tesoro per la gestione degli interventi di sostegno finanziario all'inter-
nazionalizzazione de! sistema produttivo italiano ai sensi dell'art. 25 comma 5 del D.Lgs. 143/98. Le risul-

tanze del bilancio sono conformi alle scritture contabili, regolarmente tenute, cosi come tutti ghi altri Ii-

bri sociali.

Quanto all'osservanza delle disposizioni del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 e del Codice Civile,

possiamo dare atto che le valutazioni delle voci dell’Attivo e Passivo e I'iscrizione dei costi e dei ricavi so-

no state effettuate conformemente ai principi generali ed in particolare:

o i crediti verso enti creditizi e finanziari, che riguardano le operazioni di pronti contro termine, sono iscrit-
ti al prezzo pagato a pronti;

o i crediti verso 1a clientela e le altre attivita sono esposti al valore di presumibile realizzo e la loro valuta-
zione ha tenuto conto dello stato di solvibilita dei debitori;

o le partecipazioni sono state iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione;

o le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, trattandosi di titoli quotati, sono stati valutati sulla base
della media aritmetica dei prezzi di mercato rilevati nell'ultimo mese dell’esercizio;

o le immobilizzazioni materiali ed immateriali sono iscritte al costo, dedotti i relativi ammortamenti con-
teggiati sulla base della vita utile residua dei relativi beni; i costi di impianto ed ampliamento sono stati
iscritti nell'Attivo con il nostro consenso; gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali riguar-
danti le imposte di registro, nonché il software, le manutenzioni straordinarie e gli altri costi pluriennali
sono stati effettuati in quote costanti per un periodo non superiore a 5 anni od entro la durata de! con-
tratto di locazione degli uffici;

o i ratei attivi e passivi ed i risconti attivi sono stati rilevati in base al principio della competenza economi-
ca; il fondo per il trattamento di fine rapporto & stato determinato a norma dell'articolo 2120 del codice
civile ed in relazione al contratto collettivo di lavoro;

o i fondi imposte e tasse sono stati integrati per le imposte sul reddito di competenza dell'esercizio, tenu-
to conto degli acconti versati;

o i fondi rischi su crediti sono stati prudenzialmente rilevati per far fronte ad eventuali perdite su crediti;

o nell'ambito dei rischi finanziari generali € stato istituito anche un accantonamento per 1a copertura del-
I'eventuale rischio operativo derivante dalla gestione dei fondi pubblici.

Dichiariamo infine di aver partecipato nel corso dell'anno a tutte le riunioni del Consiglio di Amministra-

zione, tenute generalmente con frequenza mensile e di aver con la stessa periodicita effettuato gli accer-

tamenti di competenza e le verifiche contabili ritenute necessarie per 'esercizio della nostra funzione.

In relazione a quanto sopra esposto, il Collegio esprime parere favorevole all'approvazione del bilancio al

31 dicembre 1999, cosi come formulato dal Consiglio di Amministrazione, nonché alla proposta formula-

taVi circa la destinazione dell'utile.

Roma, 20 aprile 2000

Il Collegio Sindacale

professor Giuseppe Oteri Presidente
dottor Giampietro Brunello Sindaco effettivo
dottor Roberto Ferranti Sindaco effettivo

6 - Doc. LXXXV.n 5
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Agli azionisti della
SIMEST S.p.A.

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 Dicembre 1999

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Simest SpA chiuso al
31 dicembre 1999. La responsabiliti della redazione del bilancio compete agli
amministratori della Simest SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che
il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione emessa
dalla Coopers & Lybrand SpA in data 17 maggio 1999.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Simest SpA al 31 dicembre 1999 € conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della societa.

Roma, 17 maggio 2000

PricewaterhouseCoopers SpA

//?%Ztuf 2y

Massimo Pulcini
(Revisore contabile)
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Intervento conclusivo

del Presidente del Consiglio
di Amministrazione
nell’Assemblea ordinaria
del 6 giugno 2000
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Intervento conclusivo
del Presidente del Consiglio di Amministrazione
nell’Assemblea ordinaria del 6 giugno 2000

Signori Azionisti,

it bilancio approvato riassume i risuftati operativi ed economici raggiunti dalla Vostra Societa nef 1998.
L'anno passato ha visto un coinvolgimento crescente delle piccole e medie imprese nazionali nei processi
di internazionalizzazione e questa intraprendenza ha fatto recuperare al nostro paese una frazione del
“gap", tuttora notevole, tra la posizione , forte, come esportatore e quella, debole, come investitore all'e-
stero.

A ci6 ha corrisposto una accresciuta domanda di assistenza da parte delle imprese per it complesso per-
corso della realizzazione di investimenti diretti all'estero che ha reso possibile per fa SIMEST raggiungere
risultati che la collocano tra i piu attivi organismi del suo genere in Europa.

Lo scorso esercizio € stato il primo in cui la SIMEST ha esercitato la gestione del complesso delie leggi di
intervento agevolativo per il commercio estero attribuitale dal decreto legislativo n. 143 del 1998; i risul-
tati presentati spero rendano conto delio sforzo che la Societd ha compiuto per garantire avvio imme-
diato della operativitad di questi importanti strumenti e dei successivi ampliamenti adottati dalla Autorita
di Governo; lefficienza realizzata dal Comitato agevolazioni e dagli uffici & stata apprezzata dal mondo
imprenditoriale.

Con questi strumenti e con il recente perfezionamento delia operativita delle altre innovazioni introdotte
dal decreto legislativo n. 143, la Societa ¢ ora in grado di assistere e aziende italiane in maniera piu com-
pleta nelle loro attivita di esportazione, di penetrazione commerciale e di investimento all'estero.

Anche nel 1991 la Vostra Societa ha potuto contare nell'appoggio completo degli Azionisti:

o in primo luogo del Ministero del Commercio con I'Estero che ne ha indirizzato, stimolato e sostenuto I'at-
tivita;

o del Mediocredito Centrale che ha collaborato in maniera fattiva per realizzare un trasferimento delle ge-
stione agevolazioni che ne garantisse a efficienza e la continuita;

o delle banche partecipanti con le quali sviluppiamo una proficua coliaborazione in favore della loro clien-
tela imprenditoriale;

o delle associazioni imprenditoriali, territoriali e di categoria, che sostengono lo sforzo della SIMEST teso a
diffondere le tematiche della internazionalizzazione presso gli operatori.

La societd ha altresi potuto contare sull'appoggio del Ministero degli Affari Esteri e delle rappresentanze
diplomatiche italiane nej vari paesi.

In conclusione - anche contando di interpretare il pensiero del Consiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale di cui alla fine di questo triennio mi preme sottolineare la dedizione, I'esperienza e l'intelligenza
con fa quale i membri hanno affrontato le problematiche connesse all'attivita della Societa - voglio rin-
graziare gli Azionisti ed assicurare loro che 'azione della SIMEST, adeguatamente sostenuta - eventual-
mente anche con i nuovi mezzi finanziari forniti da parte dei soci privati - € in grado di continuare anche
nel prossimo triennio a contribuire allo sviluppo dell'economia italiana e dei paesi interessati dagli investi-
menti e dalle esportazioni di aziende italiane.

Desidero infine ringraziare tutto il personale del Ministero per it Commercio Estero per la professionale e
cortese collaborazione agli obiettivi della Societa e il Ministro per averci onorato con la Sua personale par-
tecipazione a questa assemblea e per la gradita ospitalita.

Ruggero Manciati
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Sintesi delle deliberazioni dell’Assemblea ordinaria
ael 6 giugno 2000

L'Assemblea all'unanimita, con la presenza del 98,14% del capitale sociale, ha approvato il bifancio dell'esercizio
chiuso al 31 dicembre 1999.

Gli Azionisti presenti, all'unanimita, hanno inoltre approvato la sequente destinazione dell'utile d'esercizio 1999
dilire 11.047.542.064:

o il 5% pari a lire 552.377.103 alla riserva legale;

¢ il 23,35% pari a lire 2.579.480.736 alla riserva straordinaria;

¢ il rimanente importo di lire 7.915.684.225 agli Azionisti in ragione di lire 25 per ogni azione, con credito
d'imposta di cui all'art. 14 del D.PR. 917/86 “pienc”

{'Assemblea ha altresi provveduto a nominare i membri del Consiglio di Amministrazione e def Collegio Sindacale
per il triennio 2000/2002 ed a conferire I'incarico alla Deloitte Touche Tohmatsu S.p.a. per la revisione dei bilanci
degli esercizi 200012002 e dei flussi finanziari.



