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SEDUTA DI GIOVEDÌ 19 LUGLIO 1984 

P R E S I D E N Z A D E L P R E S I D E N T E G I O R G I O R U F F O L O 



PAGINA BIANCAPAGINA BIANCA



L a s e d u t a c o m i n c i a a l l e 10,10. 

CARLO M E R O L L I , Segretario, legge il 
p r o c e s s o v e r b a l e de l l a s e d u t a p r e c e d e n t e . 

(È approvato). 

E s a m e de l l o s c h e m a 
d i d o c u m e n t o c o n c l u s i v o . 

P R E S I D E N T E . L ' o r d i n e de l g i o r n o r e c a 
l ' e s a m e de l lo s c h e m a d i d o c u m e n t o con
c lu s ivo d e l l ' i n d a g i n e c o n o s c i t i v a su i p r o 
b l e m i r e l a t i v i a l l a f u n z i o n a l i t à e d a l livel
lo d i o p e r a t i v i t à de l l a C O N S O B a n c h e a 
s e g u i t o de i n u o v i c o m p i t i a d e s s a a t t r i 
b u i t i d a l l a l egge 23 m a r z o 1983, n . 77 . 

C o m e i m e m b r i de l l a C o m m i s s i o n e r i
c o r d a n o , n e l f e b b r a i o s c o r s o , a l t e r m i n e 
de l le n u m e r o s e a u d i z i o n i c h e l a C o m m i s 
s i o n e h a t e n u t o n e l l ' a m b i t o d i q u e s t a in
d a g i n e c o n o s c i t i v a , fu c o s t i t u i t o u n Comi
t a t o r i s t r e t t o c o n l ' i n c a r i c o d i d i s c u t e r e e 
d i r e d i g e r e u n a r e l a z i o n e d a t r a s m e t t e r e 
a l l a C o m m i s s i o n e s t e s sa . I l C o m i t a t o ri
s t r e t t o h a svo l t o i s u o i l a v o r i , c o n c l u d e n 
do l i c o n l ' e l a b o r a z i o n e d i u n a r e l a z i o n e 
c h e c i è s t a t a t r a s m e s s a e c h e si i n t e n d e 
a c q u i s i t a ag l i a t t i e s a r à p u b b l i c a t a in al
l ega to a l r e s o c o n t o s t enogra f i co . 

S u l l a b a s e d i t a l e r e l a z i o n e , il C o m i t a 
t o r i s t r e t t o , d o p o u n a l u n g a s e r i e d i r iu 
n i o n i e d i d i s c u s s i o n i , h a e l a b o r a t o lo 
s c h e m a d i d o c u m e n t o c o n c l u s i v o de l l ' i nda 
g ine c o n o s c i t i v a su l l a C O N S O B p r e s e n t a t o 
a l l a C o m m i s s i o n e i n d a t a 12 lug l io e oggi 
a l n o s t r o e s a m e . 

R i t e n g o c h e n e l c o r s o de l l a r i u n i o n e 
o d i e r n a , se n o n ci s a r a n n o r i c h i e s t e d i in
t e r v e n t i d i c a r a t t e r e g e n e r a l e , d o v r e m o 
p r o c e d e r e a l l ' e s a m e degl i e m e n d a m e n t i . 

GIACOMO R O S I N I . P r e s i d e n t e , io t r o v o 
c h e la v o l o n t à d i c h i u d e r e i n g i o r n a t a i 
n o s t r i l avo r i s i a a p p r e z z a b i l e , p e r ò h o an
c h e l a n e t t a s e n s a z i o n e c h e d a r e u n ' a c c e -
l e r a t a in v i s t a de l t r a g u a r d o finale p o s s a 

e s s e r e p r e g i u d i z i e v o l e r i s p e t t o a d u n a ri
f less ione p i ù a t t e n t a . I o c r e d o c h e c o l o r o 
c h e h a n n o c o o p e r a t o e a l l a r e l a z i o n e p r i 
m a e a l l a s t e s u r a de l d o c u m e n t o c h e dob 
b i a m o e s a m i n a r e , c o n i r e l a t i v i e m e n d a 
m e n t i , d e b b a n o m e r i t a r e t u t t o i l n o s t r o ap 
p r e z z a m e n t o p e r il l a v o r o c h e h a n n o svol
t o . R i t e n g o c h e il t e m p o c h e e s s i h a n n o 
u t i l i z z a t o n o n s i a s t a t o n u l l a d i p i ù c h e 
il n e c e s s a r i o , p e r ò a q u e s t o p u n t o d e b b o 
e v i d e n z i a r e u n ' e s i g e n z a p e r s o n a l e : a v v e r t o 
l a n e c e s s i t à d i p o t e r u s u f r u i r e d i q u a l c h e 
m o m e n t o i n p i ù d i r i f less ione s u q u e s t o 
d o c u m e n t o , s ia p e r c o n s e n t i r e sugl i e m e n 
d a m e n t i , s ia e v e n t u a l m e n t e p e r d i s s e n t i r e 
c o n q u a l c h e r a g i o n e e n o n i s t i n t i v a m e n t e 
o e p i d e r m i c a m e n t e . I n def ini t iva , s e fosse 
p o s s i b i l e p r e v e d e r e t e m p i c h e c o m u n q u e 
g a r a n t i s c a n o la c o n c l u s i o n e de i n o s t r i la
v o r i e l ' a p p r o v a z i o n e de l d o c u m e n t o p r i 
m a de l p e r i o d o e s t i v o , s a r e i g r a t o a lei 
e a t u t t a l a C o m m i s s i o n e . 

P R E S I D E N T E . A p p r e z z o s e n z ' a l t r o le 
m o t i v a z i o n i e la log ica de l s u o i n t e r v e n t o 
e de l l a s u a r i c h i e s t a . 

D e b b o c o n f e s s a r l e c h e io a v r e i prefe
r i t o i n s e r i r e l ' a r g o m e n t o a l l ' o r d i n e de l 
g i o r n o de l l a s e t t i m a n a p r o s s i m a , i n m o 
d o c h e t u t t i a v e s s e r o l a p o s s i b i l i t à d i 
e s a m i n a r e i n u m e r o s i e m e n d a m e n t i c h e 
n e l f r a t t e m p o s i s p e r a v a d i p o t e r a c q u i 
s i r e . 

L'ufficio d i p r e s i d e n z a i e r i h a dec i so al
t r i m e n t i e i o m i a t t e n g o a q u e s t a dec i s io 
n e , c h e c o n d i v i d o , p e r c h é e s s a è s t a t a de
t e r m i n a t a d a a l t r e e s igenze c h e si a d d e n 
s a n o p e r i c a l e n d a r i de l l a C o m m i s s i o n e . 

C r e d o c h e l a v i a m i g l i o r e p e r p o t e r 
e s a m i n a r e s e n z a a l c u n a p r e c i p i t a z i o n e gli 
e m e n d a m e n t i e l o s c h e m a d i r i s o l u z i o n e 
c o n c l u s i v o s ia q u e l l a d i p r o c e d e r e i n t a n t o 
n e l l ' e s a m e degl i e m e n d a m e n t i e d i verifi
c a r e n e l c o r s o d i t a l e e s a m e se p o t r e m o 
e s a u r i r e l a d i s c u s s i o n e e l ' a p p r o v a z i o n e i n 
g i o r n a t a , o p p u r e se d o v r e m o p r e v e d e r e 
u n a s e c o n d a r i u n i o n e . 
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I n o g n i c a s o c r e d o c h e s ia d e s i d e r i o 
d i t u t t a l a C o m m i s s i o n e - lo a b b i a m o p i ù 
vo l t e e s p r e s s o - p e r v e n i r e a d u n a conc lu 
s i o n e d e l l ' i n d a g i n e p r i m a de l l a c h i u s u r a 
de l la s e s s i o n e . P o i c h é ie r i l'ufficio d i p r e 
s idenza , c o n l ' a c c o r d o d i t u t t i , h a dec i so 
c h e la d i s c u s s i o n e in i z i a s se oggi , m i p a r e 
c h e n o n d o v r e m m o r i t o r n a r e su q u e s t a de
c i s ione ; d ' a l t r a p a r t e , gli e m e n d a m e n t i 
s o n o s t a t i p r e s e n t a t i e q u i n d i c o n paz ien
za e s enza a l c u n a p r e c i p i t a z i o n e s a r a n n o 
p o s t i s i n g o l a r m e n t e in d i s c u s s i o n e . 

LUIGI R O S S I DI M O N T E L E R A . P o i c h é 
a l c u n i e m e n d a m e n t i s o n o t r a l o r o con
nes s i , s a r e b b e o p p o r t u n a u n a i l l u s t r a z i o n e 
g loba l e de i m e d e s i m i . 

Q u a l o r a gli e s t e n s o r i de l l o s c h e m a d i 
d o c u m e n t o in e s a m e f o s s e r o u n a n i m i nel-
l ' a c c e t t a r e gli e m e n d a m e n t i , d o v r e m o vo
t a r l i u g u a l m e n t e o p o t r e m m o c o n s i d e r a r l i 
i n se r i t i ? 

P R E S I D E N T E . A n c h e se i t r e e s t e n s o 
r i de l d o c u m e n t o f o s s e r o c o n c o r d i sug l i 
e m e n d a m e n t i , q u e s t i a n d r e b b e r o c o m u n q u e 
v o t a t i . 

PAOLO ENRICO M O R O . A c c e r t a r e s u qua 
li e m e n d a m e n t i i r e l a t o r i a c c o n s e n t a n o , 
e d a c c a n t o n a r e que l l i su i q u a l i si m a n i 
fes ta d i s s e n s o p o t r e b b e a g e v o l a r e il n o 
s t r o l a v o r o . 

P R E S I D E N T E . U n m e t o d o p e r v e n i r e 
i n c o n t r o a q u e s t a es igenza , p o t r e b b e esse
r e q u e l l o p e r i l q u a l e i p r e s e n t a t o r i degl i 
e m e n d a m e n t i l i i l l u s t r i n o t u t t i in u n in
t e r v e n t o g e n e r a l e , cos ì d a o r i e n t a r e la di
s c u s s i o n e . 

ARMANDO S A R T I . I l C o m i t a t o r i s t r e t t o , 
c h e h a l a v o r a t o n o n s e m p r e c o n t u t t i i 
s u o i c o m p o n e n t i , h a p r o d o t t o u n d o c u m e n 
t o b a s e p e r il q u a l e s ia gli e s t e n s o r i s ia 
a l t r i co l leghi de l l a C o m m i s s i o n e si s o n o 
r i s e r v a t i i n t e g r a z i o n i e d e m e n d a m e n t i . 
D u n q u e , p a r t e n d o d a q u e s t a bozza di do
c u m e n t o , c r e d o c h e il n o s t r o e s a m e do
v r e b b e svo lgers i ne i m o d i o r d i n a r i . 

P R E S I D E N T E . Ciò c h e d o v r e m m o sta
b i l i r e è se i p r e s e n t a t o r i degl i e m e n d a 

m e n t i v o g l i a n o svo lge re u n a spec ie d i il
l u s t r a z i o n e g e n e r a l e degl i e m e n d a m e n t i 
s t e ss i . 

ARMANDO S A R T I . Chi h a p r e s e n t a t o gli 
e m e n d a m e n t i p u ò i l l u s t r a r l i se lo r i t i ene 
o p p o r t u n o . 

P R E S I D E N T E . R i t e r r e i c o m u n q u e op
p o r t u n o p r o c e d e r e a l l ' e s a m e degl i e m e n 
d a m e n t i r i f e r i t i a o g n i s ingo lo p a r a g r a f o 
de l lo s c h e m a d i d o c u m e n t o c o m p l e s s i v o . 

D o l e t t u r a de l p u n t o 1. 1: 

1. 1. La C o m m i s s i o n e F i n a n z e e Te
s o r o r i t i e n e a n z i t u t t o c h e le d i s funz ion i 
de l l a C O N S O B d e b b a n o e s s e r e i n q u a d r a t e 
ne l l a g e n e r a l e s i t u a z i o n e d i debo lezza del 
m e r c a t o m o b i l i a r e i t a l i a n o . 

L ' o n o r e v o l e Cors i h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Sostituire le parole: « le d i s funz ion i 
de l l a C o n s o b d e b b a n o e s s e r e i n q u a d r a t e 
ne l l a » con le altre: « l ' e spe r i enza de l la 
C o n s o b e le s u e d i s funz ion i d e b b a n o es
s e r e v i s t e n e l l ' a m b i t o de l l a ». 

1. 1. 1. 

UMBERTO C O R S I . H o p r e s e n t a t o 
l ' e m e n d a m e n t o , p e r c h é m i s e m b r a abba 
s t a n z a r i d u t t i v o p a r l a r e so lo del le disfun
z ion i de l l a C o n s o b . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . I l m u t a m e n t o 
m i s e m b r a p r e v a l e n t e m e n t e f o r m a l e , p e r 
cu i n o n a v r e i difficoltà a d a c c e t t a r l o . 

P R E S I D E N T E . Anch ' i o s o n o di q u e s t o 
p a r e r e . 

P o n g o i n v o t a z i o n e l ' e m e n d a m e n t o 
Cors i 1. 1. 1. 

(È approvato). 

P a s s i a m o a l l ' e m e n d a m e n t o Visco 1 . 4 . 1 . 

GIACOMO R O S I N I . S i g n o r p r e s i d e n t e , 
c h i e d o c h e si p r o c e d a a l l a v o t a z i o n e de l 
d o c u m e n t o p u n t o p e r p u n t o , a n c h e per 
c h é vi p o s s o n o e s s e r e es igenze d i ch ia r i 
m e n t o là d o v e il t e s t o si p r e s t i a d es-
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s e r e i n t e r p r e t a t o in m o d o d i v e r s o , p u r n o n 
e s s e n d o s t a t i f o r m a l i z z a t i e m e n d a m e n t i . 

P R E S I D E N T E . D ' a c c o r d o . 

P o n g o in v o t a z i o n e il p u n t o 1 . 1., c o n 
l a modi f i ca t e s t é a p p o r t a t a . 

(È approvato). 

P o i c h é a i success iv i d u e p u n t i n o n so
n o s t a t i p r e s e n t a t i e m e n d a m e n t i , li p o r r ò 
d i r e t t a m e n t e in v o t a z i o n e d o p o a v e r n e da
t o l e t t u r a : 

1. 2. Al l 'o r ig ine di q u e s t a debo lezza 
s t a n n o f a t t o r i s t r u t t u r a l i d e l l ' e c o n o m i a 
r e a l e : l a c r i s i de l l a finanza p u b b l i c a e 
q u e l l a de l le g r a n d i i m p r e s e , c h e d e t e r m i 
n a n o - la p r i m a s o p r a t t u t t o - pos i z ion i 
d e b i t o r i e a n o r m a l m e n t e e l eva t e . P e r assi
c u r a r e il finanziamento d i q u e s t i s i s t e m i , 
il r i s p a r m i o de l le f amig l i e - eccez iona l 
m e n t e e l e v a t o in I t a l i a - è s t a t o o r i e n t a 
t o da l l e p o l i t i c h e finanziarie e fiscali ver
so i t i to l i p u b b l i c i e v e r s o il s i s t e m a b a n 
c a r i o c h e e s e r c i t a u n a f u n z i o n e f o n d a m e n 
t a l e d i i n t e r m e d i a z i o n e . 

(È approvato). 

1. 3 . I n d i c i z z a z i o n e de l r i s p a r m i o fi
n a n z i a r i o a f f l uen t e a l T e s o r o e agl i is t i 
t u t i spec ia l i d i c r e d i t o ; t r a t t a m e n t o fisca
le d i f fe renz ia to de i r e d d i t i d i c a p i t a l e ; 
p r o c e d u r e g a r a n t i s t i c h e d i i n t e r v e n t o nel
le c r i s i b a n c a r i e e s i s t e m a de l c r e d i t o age
v o l a t o h a n n o c o s t i t u i t o gli s t r u m e n t i p r i n 
c ipa l i d i t a l e p o l i t i c a d i d i r o t t a m e n t o de i 
f lussi d i r i s p a r m i o v e r s o i m p i e g h i a b a s 
so rischio e a d a l t a l i q u i d i t à . 

(È approvato). 

Do l e t t u r a de l p u n t o succe s s ivo : 

1. 4 . D a t a l i c o n d i z i o n i g e n e r a l i de r i 
v a l a c a r a t t e r i s t i c a r e s i d u a l e e m a r g i n a l e 
de l m e r c a t o m o b i l i a r e c h e si r i s c o n t r a so
p r a t t u t t o ne l l a eccess iva c o n c e n t r a z i o n e 
de i t i to l i ne l l o s c a r s o f l o t t a n t e , ne l l a for
t e p r e s e n z a d i c a p i t a l e p u b b l i c o . 

La m a g g i o r p a r t e de l le c o n t r a t t a z i o n i 
avv iene fuor i da l l a B o r s a , a t t r a v e r s o l 'in
t e r m e d i a z i o n e de l le b a n c h e . L a l imi t az io 
n e de l m e r c a t o n e p r e g i u d i c a l a t r a s p a 

r e n z a , e l a m a n c a n z a d i t r a s p a r e n z a inco
r a g g i a f e n o m e n i s p e c u l a t i v i , c h e scoragg ia 
n o i r i s p a r m i a t o r i d a l p a r t e c i p a r v i . 

L ' o n o r e v o l e Visco h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Al secondo comma sostituire le parole: 
« n e p r e g i u d i c a l a t r a s p a r e n z a » con le al
tre: « d e t e r m i n a u n a r i d o t t a r a p p r e s e n t a 
t i v i t à de i p rezz i e q u i n d i p r e g i u d i c a la 
t r a s p a r e n z a de l m e r c a t o s t e s s o ». 

1 . 4 . 1 . 

VINCENZO V I S C O . C o n l ' e m e n d a m e n t o 
c h i a r i s c o q u a l è il m e c c a n i s m o c h e p r e 
g i u d i c a l a t r a s p a r e n z a de l m e r c a t o . 

GIACOMO R O S I N I . A p p r o v a n d o l ' emen
d a m e n t o Visco , s u cu i s o n o d ' a c c o r d o , al 
s e c o n d o c o m m a de l p u n t o 1 . 4 si d o v r e b 
b e r o s o p p r i m e r e le p a r o l e : « e l a m a n 
c a n z a d i t r a s p a r e n z a ». 

P R E S I D E N T E . Mi p a r e c h e l ' u l t i m a 
p a r t e c o s t i t u i s c a u n a c o n s e g u e n z a logica 
d e l l ' e m e n d a m e n t o e n o n d e b b a v e n i r e sop
p r e s s a . 

GIORGIO DA M O M M I O . A n c h ' i o s o n o 
d i q u e s t o p a r e r e . 

P R E S I D E N T E . P o n g o in v o t a z i o n e lo 
e m e n d a m e n t o V i s c o 1 . 4 . 1 . 

(È approvato). 

P o n g o i n v o t a z i o n e il p u n t o 1 . 4 , c o n 
la mod i f i ca t e s t é a p p o r t a t a . 

(È approvato). 

D o l e t t u r a de l p u n t o succe s s ivo : 

1. 5 . Q u e s t i a s p e t t i nega t iv i de l q u a 
d r o g e n e r a l e h a n n o c e r t a m e n t e in f lu i to 
su l l e c o n d i z i o n i ne l l e q u a l i o p e r a l a Con-
s o b . N e l l ' a f f r o n t a r e le c a u s e specif iche del
l a s u a c r i s i , l a C o m m i s s i o n e r i t i e n e op 
p o r t u n o r i c h i a m a r e le c o n d i z i o n i fonda
m e n t a l i d i u n a r iv i t a l i zzaz ione de l m e r 
c a t o finanziario: 

a) il r i s a n a m e n t o de l l e c o n d i z i o n i 
de l l a f i n a n z a p u b b l i c a , l a r i d u z i o n e de l di
s a v a n z o ; 
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b) i l r i s a n a m e n t o e c o n o m i c o e pa
t r i m o n i a l e de l l e g r a n d i i m p r e s e , s o p r a t t u t 
t o p u b b l i c h e , n e l q u a d r o d i u n a p o l i t i c a 
i n d u s t r i a l e n o n a s s i s t e n z i a l i s t i c a e i n n o v a 
t iva ; 

c) l a r e v i s i o n e de l l e c o n d i z i o n i d i 
t a s s a z i o n e e i nd i c i zzaz ione de l l e a t t i v i t à 
f i nanz i a r i e , p u b b l i c h e e p r i v a t e , a l f i ne 
d i r i d u r n e l e s t r i d e n t i d i s p a r i t à ; 

d) idi r e v i s i o n e de l l a d i s c i p l i n a d e l 
c r e d i t o a g e v o l a t o , a l f ine d i s t a b i l i r e u n 
p i ù s a n o e q u i l i b r i o t r a i d i ve r s i s t r u m e n 
t i d i f i n a n z i a m e n t o e u n a m a g g i o r e t r a 
s p a r e n z a de i f luss i ; 

e) l a p r o m o z i o n e d i m o d e r n e f o r m e 
e s t r u m e n t i d i i n c e n t i v a z i o n e de l r i s p a r 
m i o a z i o n a r i o . A t a l e p r o p o s i t o , s e m b r a 
o p p o r t u n a l ' i n t r o d u z i o n e d i n u o v e f i g u r e 
d i i n v e s t i t o r i i s t i t u z i o n a l i e d i b a n c h e 
d ' i n v e s t i m e n t o : b e n i t e n s o a c o n d i z i o n e 
c h e q u e s t e u l t i m e c o s t i t u i s c a n o o r g a n i s m i 
a u t o n o m i e n o n i n v e c e s e m p l i c i f i l iaz ioni 
d i i s t i t u t i b a n c a r i . 

L ' o n o r e v o l e Cors i h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Sostituire il primo periodo con il se
guente: 

« Q u e s t i a s p e t t i n e g a t i v i de l q u a d r o 
g e n e r a l e h a n n o c o s t i t u i t o l o s f o n d o e cer
t a m e n t e in f lu i to su l l e c o n d i z i o n i e n t r o c u i 
h a o p e r a t o e o p e r a l a C o n s o b ». 

1. 5. 2. 

UMBERTO C O R S I . S i t r a t t a d i u n e m e n 
d a m e n t o p u r a m e n t e f o r m a l e . 

P R E S I D E N T E . P o n g o in v o t a z i o n e lo 
e m e n d a m e n t o Cor s i 1. 5. 2 . 

(È approvato). 

L ' o n o r e v o l e V i sco h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Al punto e) sostituire le parole: d i in
c e n t i v a z i o n e con le parole: vo l t i a f a v o r i r e 
l o s v i l u p p o (1 . 5. 1). 

L o p o n g o i n v o t a z i o n e . 

(È approvato). 

GIACOMO R O S I N I . C h i e d o a i m e m b r i 
de l C o m i t a t o r i s t r e t t o se r i t e n g o n o neces
s a r i o p r e v e d e r e q u a n t o c o n t e n u t o ne l l a let
t e r a a): è u n a f o r m u l a z i o n e t a l m e n t e va
ga , c h e p u ò c o s t i t u i r e s o l t a n t o u n au
sp ic io . 

P R E S I D E N T E . R i t e n g o m o l t o condiz io
n a n t e q u e s t o a u s p i c i o : n o n c a p i s c o per 
c h é n o n se n e d e b b a p a r l a r e . A n c h e se si 
t r a t t a d i u n a c i t a z i o n e p e r m e m o r i a , m i 
p a r e c h e s ia f o n d a m e n t a l e p e r i n q u a d r a 
r e il p r o b l e m a . È p r e v i s t a p o i u n a l e t t e r a 
b), p e r s p i e g a r e m e g l i o l a s i t uaz ione . 

GIACOMO R O S I N I . A m i o avv i so c 'è il 
r i s c h i o d i c a d e r e ne l l ' ovv io . 

P R E S I D E N T E . I n d o c u m e n t i de l gene
r e l 'ovvio h a u n a s u a p r e g n a n z a . 

P o n g o in v o t a z i o n e il p u n t o 1. 5, c o n le 
m o d i f i c h e t e s t é a p p r o v a t e . 

(È approvato). 

P o i c h é a l s u c c e s s i v o p u n t o 2. 1 n o n 
s o n o s t a t i p r e s e n t a t i e m e n d a m e n t i , lo por 
r ò d i r e t t a m e n t e in v o t a z i o n e d o p o a v e r n e 
d a t o l e t t u r a : 

2 .1 . L a d i s c i p l i n a d e l l ' i n f o r m a z i o n e so
c i e t a r i a q u a l e r i s u l t a da l l a leg is laz ione vi
g e n t e e da l l e d i spos i z ion i de l l a C O N S O B è 
a p p r e z z a b i l e ; m a va m i g l i o r a t a ». 

(È approvato). 

D o l e t t u r a de l p u n t o succes s ivo : 

2.2. E s s e n z i a l e a l m i g l i o r a m e n t o di ta
le d i s c i p l i n a s a r à l ' a t t u a z i o n e de l l a IV Di
r e t t i v a C E E in m a t e r i a di b i l anc i del le 
soc ie t à , s e c o n d o r ego le c h e i m p o n g a n o la 
r a p p r e s e n t a z i o n e fede le de l l a s i t u a z i o n e pa
t r i m o n i a l e , d i q u e l l a f i nanz i a r i a e de l ri
s u l t a t o e c o n o m i c o de l la soc ie t à . A t a l e 
s c o p o d o v r à e s s e r e c o n f e r i t a al G o v e r n o 
de l ega l eg i s la t iva c o n p r e c i s a z i o n e di ni
t i d i p r i n c ì p i e c r i t e r i d i r e t t i v i . 

L ' o n o r e v o l e T r i v a h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Sopprimere le parole da « A t a l e sco
p o » fino alla fine (2. 2 . 1). 
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RUBES TRIVA. S i g n o r p r e s i d e n t e , n o n 
r i e n t r a ne i c o m p i t i d i u n d o c u m e n t o c h e 
c o n c l u d e u n a i n d a g i n e c o n o s c i t i v a e n t r a r e 
ne l m e r i t o degl i s t r u m e n t i leg is la t iv i a t 
t r a v e r s o i q u a l i si d à c o r p o e c o r s o al
l ' a t t u a z i o n e d i u n a d i r e t t i v a C E E . Q u e s t e 
d i r e t t i v e d e b b o n o e s s e r e a p p l i c a t e a t t r a v e r 
s o s t r u m e n t i leg is la t iv i , l a c u i in i z i a t iva 
s p e t t a o a l G o v e r n o o a i s ingo l i p a r l a m e n 
t a r i . N o n m i p a r e c h e s ia il c a s o d i ipo
t izzare , ne l c o r s o d e l l ' e s a m e de l d o c u m e n 
t o c h e s t i a m o c o m p i e n d o , u n a de l ega legi
s l a t iva al G o v e r n o . È g i u s t o i nvece il r i
l ievo d i u n a u r g e n t e a t t u a z i o n e de l l e di
r e t t i v e C E E . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . I l p r o b l e m a h a 
f o r m a t o o g g e t t o d i e s a m e d a p a r t e de l 
C o m i t a t o r i s t r e t t o . I n i z i a l m e n t e a v e v o p r o 
p o s t o c h e il G o v e r n o d o v e s s e p r e n d e r e 
u n a in iz i a t iva de l g e n e r e e d è s t a t o m e r i t o 
de l co l l ega B i a n c h i d i L a v a g n a a v e r s o t t o 
l i n e a t o c o m e l ' i n iz ia t iva a p p a r t e n g a a q u a 
l u n q u e p a r l a m e n t a r e . L a f o r m u l a , ne l l a s u a 
p r i m a p a r t e , è t a l e d a p e r m e t t e r e l ' inizia
t iva d i t u t t i . 

P e r q u a n t o r i g u a r d a lo s t r u m e n t o del
la de lega , t e m o c h e e s s o s ia f a t a l e da l 
m o m e n t o c h e in G e r m a n i a - d o v e s o n o 
m o l t o p i ù p r e c i s i d i n o i - è s t a t o ca lco
l a t o c h e ci s a r e b b e r o o l t r e 60 o p z i o n i d a 
sc iog l ie re . C r e d o , q u i n d i , c h e il p a r a g r a f o 
p o s s a a n d a r b e n e cos ì c o m e f o r m u l a t o . Del 
r e s t o , c o n s i d e r a t o c h e l ' in iz ia t iva p u ò es
s e r e d i c h i u n q u e , a m e n o n p a r e p reg iu 
diz ievole la s ce l t a de l l a de lega . 

RUBES T R I V A . R i t i r o l ' e m e n d a m e n t o 
2. 2. 1, p r o p o n e n d o d i s o s t i t u i r e l a p a r o l a 
« d o v r à » c o n la p a r o l a « p o t r à ». 

P R E S I D E N T E . L ' o n o r e v o l e T r i v a h a 
p r e s e n t a t o il s e g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Nell'ultimo periodo sostituire la paro
la « d o v r à » con la parola « p o t r à » 

(2. 2. I-bis). 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Con
c o r d o c o n il n u o v o e m e n d a m e n t o T r i v a . 

P R E S I D E N T E . L o p o n g o i n v o t a z i o n e . 

(È approvato). 

P o n g o in v o t a z i o n e il p u n t o 2. 2 q u a l e 
r i s u l t a a s e g u i t o de l l a mod i f i ca t e s t é ap
p o r t a t a . 

(È approvato). 

D o l e t t u r a de l p u n t o succes s ivo . 

2. 3 . L a l i m i t a z i o n e de l la p o t e s t à de l la 
C O N S O B - p e r cu i e s s a p u ò d i s p o r r e la 
p u b b l i c a z i o n e d i d a t i e n o t i z i e n e c e s s a r i 
p e r l ' i n f o r m a z i o n e de l p u b b l i c o « con 
e s c l u s i o n e d i que l l i l a c u i d ivu lgaz ione 
p o s s a e s s e r e in p r e g i u d i z i o a l l a s o c i e t à o 
a l l ' e n t e » a p p a r e eccess iva . È o p p o r t u n o 
c h e t a l e l i m i t a z i o n e v e n g a u l t e r i o r m e n t e ri
d o t t a r i s p e t t o a l l ' a t t u a l e n o r m a t i v a . 

GIACOMO R O S I N I . COSÌ c o m e f o r m u l a t o , 
il p u n t o in q u e s t i o n e h a il p r e c i p u o s c o p o 
d i e s c l u d e r e d a l l a p u b b l i c a z i o n e q u e i d a t i 
e n o t i z i e l a c u i d i v u l g a z i o n e p o s s a e s s e r e 
d i p r e g i u d i z i o a l l a s o c i e t à o a l l ' e n t e ? 

GUSTAVO M I N E R V I N I . I n v e r i t à , l a for
m u l a z i o n e in iz ia le e r a t r a t t a d a u n a d i re t 
t i v a c o m u n i t a r i a p i ù a m p i a e d e t t a g l i a t a , 
m a p r o p r i o p e r q u e s t o è s t a t a r i t e n u t a 
o p p o r t u n a u n a i n d i c a z i o n e p i ù l i m i t a t a , 
q u a l e q u e l l a p r o p o s t a , c ioè u n a f o r m u l a 
c h e t e n d e a d e v i t a r e f o r m e d i a u t o c e n s u r a 
d a p a r t e de l l a C O N S O B d a l m o m e n t o c h e 
ne l d i s p o r r e l a p u b b l i c a z i o n e d i d a t i e 
n o t i z i e deve , in b a s e a l l a l eg i s l az ione vi
g e n t e , a p p u n t o a t t u a r e u n a s o r t a d i s t i m a 
n e l l ' e s c l u d e r e que l l i l a c u i d i v u l g a z i o n e 
p o s s a e s s e r e d i p r e g i u d i z i o a l l a s o c i e t à o 
a l l ' e n t e . R i p e t o , ne l t e s t o p r e c e d e n t e , d a 
m e e l a b o r a t o , vi e r a u n a q u a l c h e ind ica
z ione degl i i n t e r e s s i co l le t t iv i a l le infor
m a z i o n i , m a il C o m i t a t o r i s t r e t t o h a ri
t e n u t a o p p o r t u n a u n a f o r m u l a p i ù r i du t 
t iva , ne l s e n s o , c ioè , d i i n d i c a r e so lo l a 
l i n e a d i t e n d e n z a . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Devo 
d i r e c h e il r e s p o n s a b i l e d i q u e s t o c a m 
b i a m e n t o s o n o io p o i c h é l ' o n o r e v o l e Mi-
n e r v i n i a v e v a i n d i c a t o , q u a s i t r a v i r g o l e t t e , 
il t e s t o de l l a f u t u r a legge. I n v e c e , seguen
d o il c r i t e r i o d e l l ' o n o r e v o l e T r i v a , e r o del
l ' o p i n i o n e c h e n o i d o v e s s i m o i n d i c a r e p i ù 
l e l i nee d i t e n d e n z a c h e n o n l a f o r m a de l 
p r o v v e d i m e n t o o il t e s t o de l f u t u r o a r t i -
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c o l a t o . Da q u i l a r i c h i e s t a d i e l i m i n a r e 
u n r i c h i a m o c h e fosse t r o p p o i m p e g n a t i v o 
p e r l a C o m m i s s i o n e . I n p r a t i c a , n o i dicia
m o c h e è eccess iva l ' a t t u a l e l i m i t a z i o n e 
s t a b i l i t a d a l l a legge e c h e è o p p o r t u n o , 
q u i n d i , c h e e s s a v e n g a r i d o t t a r i s p e t t o al
l ' a t t u a l e n o r m a t i v a . P e r ò , l a d i z ione an
d r e b b e m e g l i o p r e c i s a t a . 

GIACOMO R O S I N I . F o r s e , s a r e b b e op 
p o r t u n o s o s t i t u i r e la p a r o l a « r i d o t t a » c o n 
la p a r o l a « spec i f ica ta ». 

GUSTAVO M I N E R V I N I . I l t e s t o c h e ave
vo o r i g i n a r i a m e n t e s u g g e r i t o , r e c e p e n d o la 
n o r m a de l l a d i r e t t i v a C E E n . 390 de l 1980 
t e n d e v a a d e s c l u d e r e la d i v u l g a z i o n e d i 
i n f o r m a z i o n i c h e p o t e s s e r o a r r e c a r e d a n 
n o a l le soc ie tà , s e m p r e c h e la m a n c a n z a 
d i t a l e p u b b l i c a z i o n e n o n i n d u c e s s e i n er
r o r e il p u b b l i c o s u f a t t i e c i r c o s t a n z e es
senzia l i . A v e n d o il co l lega B i a n c h i d i La
v a g n a m a n i f e s t a t o u n a d i v e r s a t e n d e n z a , 
h o invece a d e r i t o a l l a f o r m u l a z i o n e i n 
e s a m e . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. I l te
s t o c h e a b b i a m o e l a b o r a t o , i n effett i , r i 
s c h i a d i p r e s t a r s i a degl i e q u i v o c i . S a r e b b e 
o p p o r t u n a u n a d i z ione p i ù t r a s p a r e n t e , e, 
a l fine d i u n a c o r r e t t a f o r m u l a z i o n e , n e 
p r o p o n g o l ' a c c a n t o n a m e n t o . 

P R E S I D E N T E . S e n o n ci s o n o obiez io
n i , r i m a n e s t a b i l i t o c h e il p u n t o 2. 3 è 
a c c a n t o n a t o . 

(Così rimane stabilito). 

P o i c h é a i success iv i p u n t i 2. 4 , 2. 5, 
2. 6 e 2. 7 n o n s o n o s t a t i p r e s e n t a t i emen
d a m e n t i , li p o r r ò d i r e t t a m e n t e in vo taz io 
ne d o p o a v e r n e d a t o l e t t u r a : 

2. 4 . L ' a m b i t o de i sogge t t i s o t t o p o s t i 
a l l a C O N S O B a p p a r e i n d i v i d u a t o a t t u a l 
m e n t e in m o d o c o n g r u o . 

(È approvato). 

2. 5. I l l i m i t e d i 10 m i l i a r d i d i cap i 
t a l e p r e v i s t o p e r l ' a s s o g g e t t a m e n t o a l l a 
C O N S O B de l l e s o c i e t à finanziarie v a ele

v a t o in f u n z i o n e de l l a s v a l u t a z i o n e m o n e 
t a r i a . 

(È approvato). 

2. 6. L a d i s p o s i z i o n e d e l l ' a r t i c o l o 12 
de l l a legge 23 m a r z o 1983, n . 77, r e s t r i t 
t i va de l l a p o t e s t à d i c o n t r o l l o de l l a CON
S O B su l le a z i e n d e e sugl i i s t i t u t i d i c re
d i t o i n t r o d u c e u n ' e c c e z i o n e c a t e g o r i a l e n o n 
g ius t i f ica ta . 

(È approvato). 

2. 7. È o p p o r t u n o u n r a f f o r z a m e n t o del
la d i s c i p l i n a r e c a t a d a l l ' a r t i c o l o 1/5 de l la 
legge 7 g i u g n o 1974, n . 216, r e l a t i v a a l le 
p a r t e c i p a z i o n i r e c i p r o c h e ( inc roc i az iona r i ) 
ne l l a d i r e z i o n e i n d i c a t a d a l d i s e g n o di 
legge n . 847. 

(È approvato). 

Gli o n o r e v o l i M i n e r v i n i e Vi sco h a n n o 
p r e s e n t a t o il s e g u e n t e p u n t o a g g i u n t i v o : 

2. 7-bis. L a C o m m i s s i o n e d e p l o r a che 
la n o r m a t i v a c o n c e r n e n t e l a r ev i s ione e la 
cer t i f icaz ione de i b i l a n c i s ia e n t r a t a i n vi
g o r e a m o l t i a n n i d i d i s t a n z a (ben nove) 
d a l l ' e m a n a z i o n e de l l a legge (2. 7. 0. 1). 

GUSTAVO M I N E R V I N I . La legge del 1974 
p r e v e d e v a l ' e n t r a t a in v igo re de l la revis io
n e c o n t a b i l e p e r le soc i e t à q u o t a t e in bor 
sa , s u b o r d i n a n d o l a a l l ' e m a n a z i o n e d i u n a 
se r i e d i r e g o l a m e n t i , a l l a c o s t i t u z i o n e di 
a lb i , e c c e t e r a . Vi s o n o s t a t i r i t a r d i c h e 
p e r a l c u n i a s p e t t i a n c o r a n o n s o n o s t a t i 
r e c u p e r a t i (mi r i f e r i sco al r e g o l a m e n t o de l 
p e r s o n a l e ) ; e s o n o p a s s a t i b e n n o v e a n n i 
p r i m a c h e la n o r m a t i v a su l la r ev i s ione e 
cer t i f icaz ione de i b i l a nc i e n t r a s s e in vigo
r e . N o n s o se ci d o b b i a m o c o m p i a c e r e d i 
q u e s t o . P e n s o d i n o . Se l a p a r o l a : « de
p l o r a » u r t a la s u s c e t t i b i l i t à d i q u a l c u n o 
( c o m e m i p a r e s i a a v v e n u t o ne l C o m i t a t o 
r i s t r e t t o ) e si v u o l d i r e : « c o n s t a t a con 
r a m m a r i c o », n o n m i o p p o n g o . 

GIORGIO DA M O M M I O . O a n c h e : « si 
r a m m a r i c a ». 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Spie
go b r e v e m e n t e i m o t i v i p e r cu i i n Comi-
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t a t o r i s t r e t t o h o m a n i f e s t a t o a v v i s o con
t r a r i o a q u e s t o p u n t o a g g i u n t i v o . I n p r i 
m o l u o g o , q u e s t e n o r m e s o n o s t a t e v a r a 
t e , p e r cu i e s p r i m i a m o u n g iud iz io d i de
p l o r a z i o n e r i s p e t t o a d u n p r o c e s s o c h e og
gi è f e l i c e m e n t e c o n c l u s o . S e u s a s s i m o 
q u e s t o s t e s s o c r i t e r i o p e r t u t t i i p a s s a g g i , 
ne l l a r e l a z i o n e a v r e m m o t a n t i cas i d a de
p l o r a r e , c h e invece n o n d e p l o r i a m o p r o p r i o 
p e r c h é i ritardi, c h e p o i s o n o s t a t i r ecu
p e r a t i , n o n li c o n s i d e r i a m o t u t t i su l lo 
s t e s s o p i a n o . 

I n s e c o n d o l u o g o , d i c h i è l a c o l p a d i 
t u t t o q u e s t o ? S e i n d i v i d u a s s i m o l a re 
s p o n s a b i l i t à d i q u a l c u n o d e p l o r a n d o c h e 
n o n a b b i a f a t t o q u e s t o , p o t r e i e s s e r e d 'ac
c o r d o , m a l a « c o l p a » è d a a t t r i b u i r e a l le 
p r o c e d u r e d i a p p r o v a z i o n e de i r e g o l a m e n t i , 
c ioè a d u n f a t t o s t r u t t u r a l e , a l l a legge c h e 
c o n s e n t i v a a n c h e q u e s t a i n t e r p r e t a z i o n e , e 
c ioè c h e i r e g o l a m e n t i de l l a C O N S O B do
v e v a n o e s s e r e t r a s m e s s i a l Cons ig l io d i 
S t a t o . H o l ' i m p r e s s i o n e c h e q u e s t o r i t a r d o 
s ia il p r o d o t t o d i u n m e c c a n i s m o legisla
t ivo e d a p p l i c a t i v o c h e n o n h a f u n z i o n a t o . 
Q u i n d i , n o n m i d à f a s t i d io c h e si d e p l o r i 
n é h o il p r o b l e m a d i a t t e n u a r n e il s e n s o , 
m a d e p l o r a r e u n r i t a r d o c h e è s t a t o sana 
t o e c h e n o n è a d d e b i t a b i l e a n e s s u n o , se 
n o n a d u n s i s t e m a leg i s la t ivo c h e ci p r o p o 
n i a m o di m o d i f i c a r e , m i s e m b r a u n i n u t i l e 
s foggio d i s e n s o c r i t i c o c h e p u ò e s s e r e 
u t i l i z za to p i ù o p p o r t u n a m e n t e p e r a l t r i 
a s p e t t i de l l a legge. Ad o g n i m o d o , p e r que 
s t o n o n m i s t r a c c i o le ves t i , p e r c u i m i 
r i m e t t o a l l a C o m m i s s i o n e . 

P R E S I D E N T E . C o m e m e m b r o de l Co
m i t a t o r i s t r e t t o a n c h ' i o d e s i d e r o f a r e q u a l 
c h e o s s e r v a z i o n e . S o n o f avo revo l e a l l ' emen
d a m e n t o M i n e r v i n i e V i sco , p e r c h é l a Com
m i s s i o n e n o n deve s o l t a n t o e s a m i n a r e c iò 
c h e la C O N S O B d o v r e b b e f a r e d ' o r a in 
a v a n t i , m a a n c h e e s p r i m e r e u n g iud iz io , 
a l t r i m e n t i n o n si c a p i r e b b e p e r c h é si è 
svo l t a u n a l u n g a i n d a g i n e su l l e f unz ion i 
e d i s funz ion i de l l a C O N S O B . C o m p r e n d o 
le r a g i o n i e s p o s t e d a l l ' o n o r e v o l e B i a n c h i 
d i L a v a g n a , m a r i t e n g o c h e n o n p o s s i a m o 
a c c e d e r e a l p r i n c i p i o g e n e r a l e s e c o n d o cu i 
n o n d o v r e b b e r o e s s e r e e m e s s i g iud iz i ne
ga t iv i o pos i t i v i su l p a s s a t o . S e si v u o l e 

a d o t t a r e u n a d i z ione m e n o t r a u m a t i c a , so
n o d ' a c c o r d o . I n ogn i c a s o m i d i c h i a r o 
f avo revo le a q u e s t o e m e n d a m e n t o . 

ARMANDO S A R T I . S i a m o in p r e s e n z a d i 
u n o de i p u n t i d i d i s s e s s o c h e si s o n o re
g i s t r a t i ne l C o m i t a t o r i s t r e t t o . Q u e s t o h a 
f o r m u l a t o il d o c u m e n t o in u n o s p i r i t o for
t e m e n t e u n i t a r i o , c o n la r i n u n c i a , a n c h e 
d a p a r t e n o s t r a , a v a l u t a z i o n i g e n e r a l i su l 
c o m p o r t a m e n t o c o m p l e s s i v o de l l a CON
S O B . N o n p o s s i a m o p e r ò o m e t t e r e t u t t o , 
ne l s e n s o c h e il d o c u m e n t o n o n p u ò esse
r e t a l m e n t e a s e t t i c o d a n o n g i u d i c a r e 
q u a n t o a v v e n u t o . Q u i n d i , q u e s t a è u n a 
de l le v a l u t a z i o n i m i n i m e c h e d o b b i a m o 
e s p r i m e r e . 

FRANCESCO P I R O . Accog l i endo i l s e n s o 
de l l a d i s c u s s i o n e c h e si è svo l t a , i n o rd i 
n e a l l a r e s p o n s a b i l i t à c h e la C o m m i s s i o n e 
si d e v e a s s u m e r e c o n g iud iz i c h e p e r a l t r o 
s o n o s t a t i a b b a s t a n z a c o r r o b o r a t i d a i f a t t i 
c h e a b b i a m o a l le spa l l e , c h i e d o a i colle
gh i M i n e r v i n i e V i s c o se p o s s o n o a d e r i r e 
a l l a d i z ione : « c o n s t a t a c o n r a m m a r i c o ». 
I n q u e s t o m o d o si d à u n g iud iz io nega t i 
vo , c h e d e v e e s s e r e e s p r e s s o p e r il f a t t o 
c h e la ce r t i f i caz ione de i b i l a n c i è e n t r a t a 
i n v i g o r e a t a n t i a n n i d i d i s t a n z a da l l ' ema
n a z i o n e de l l a legge. Q u i n d i , ne l c a s o in cu i 
i p r e s e n t a t o r i d e l l ' e m e n d a m e n t o si d ichia
r a s s e r o d ' a c c o r d o , p r o p o r r e i d i a d o t t a r e 
q u e s t a d i z ione , m a c o n d i v i d o le va lu taz io 
n i d a l o r o e s p r e s s e . 

LUIGI R O S S I DI M O N T E L E R A . Ade r i s co 
a l l a p r o p o s t a P i r o . P e n s o s ia u n a f o r m u l a 
p i ù l ieve e q u i n d i a c c e t t a b i l e . 

GIORGIO DA M O M M I O . A n c h ' i o s o n o d i 
q u e s t o p a r e r e . E v i d e n t e m e n t e l ' i n d a g i n e è 
s c a t u r i t a d a q u a l c o s a , p e r cu i , s e v o g l i a m o 
a t t e n u a r e i l t e r m i n e , p o s s i a m o a d o t t a r e la 
d i z ione : « c o n s t a t a c o n r a m m a r i c o ». 

ANNA MARIA N U C C I MAURO. Si p o t r e b 
b e a n c h e d i r e : « L a C o m m i s s i o n e la
m e n t a ». 

RUBES T R I V A . C o n d i v i d o la p r o p o s t a 
P i r o , m a il r a m m a r i c o a t t i e n e a d u n a sfe-
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r a u n p o ' d i v e r s a d a q u e l l a de l g iud iz io , 
p e r cu i p r o p o n g o le p a r o l e : « c o n s t a t a cr i 
t i c a m e n t e ». 

P R E S I D E N T E . L a d i z ione : « c o n s t a t a 
c r i t i c a m e n t e » è e q u i l i b r a t a . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . A c c e t t i a m o d i 
m o d i f i c a r e il p u n t o a g g i u n t i v o ne l s e n s o 
p r o p o s t o d a l l ' o n o r e v o l e T r i v a . 

P R E S I D E N T E . P o n g o in v o t a z i o n e il 
p u n t o a g g i u n t i v o M i n e r v i n i e Vi sco 2. 7. 
0. 1 c o n la s o s t i t u z i o n e de l l a p a r o l a « de
p l o r a » c o n le p a r o l e « c o n s t a t a c r i t i ca 
m e n t e ». 

(È approvato). 

Do l e t t u r a de l p u n t o succes s ivo . 

2 . 8. Si r a c c o m a n d a a l l a C O N S O B d i vi
g i l a r e s u l l ' o s s e r v a n z a de l l e i n c o m p a t i b i l i t à 
p r e v i s t e d a l l ' a r t i c o l o 8, s e c o n d o c o m m a , 
n . 1, de l d e c r e t o de l P r e s i d e n t e de l l a Re
p u b b l i c a 31 m a r z o 1975, n . 136. 

L ' o n o r e v o l e Cors i h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Sostituire le parole: « de l le i n c o m p a t i 
b i l i t à p r e v i s t e » con le altre: « de i l im i t i 
d i o g g e t t o p r e v i s t i ». 

2. 8. 2 . 

Gli o n o r e v o l i M i n e r v i n i e Vi sco h a n n o 
p r e s e n t a t o il s e g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Aggiungere, in fine, le seguenti parole: 
« ne l l e v a r i e f o r m e a n c h e d i s s i m u l a t e in 
cu i e s s a p u ò p r e s e n t a r s i ». 

2. 8. 1. 

GUSTAVO M I N E R V I N I . L a d iz ione in ef
fe t t i n o n è fel ice, p e r c h é n o n si t r a t t a 
t a n t o d e l l ' o s s e r v a n z a de l le i n c o m p a t i b i l i t à 
q u a n t o de l le n o r m e su l l e i n c o m p a t i b i l i t à . 

P R E S I D E N T E . Si p o t r e b b e d i r e : « sul
l ' o s s e r v a n z a de l le n o r m e » o « su l l 'osser 
v a n z a de l le d i spos i z ion i su l l e i n c o m p a t i 
b i l i t à ». 

GUSTAVO M I N E R V I N I . Megl io q u e s t ' u l 
t i m a d iz ione . 

RUBES TRIVA. S i g n o r p r e s i d e n t e , s o n o 
r i m a s t o s o r p r e s o d a v a n t i a l t e s t o de l Co
m i t a t o r i s t r e t t o . S e d o p o l ' i n d a g i n e c o n o 
sc i t iva s v o l t a l a C o m m i s s i o n e h a a v u t o la 
s e n s a z i o n e c h e n o n c 'è s t a t a u n a a t t e n t a 
o s s e r v a n z a o a p p l i c a z i o n e de l le n o r m e c h e 
r i g u a r d a n o le i n c o m p a t i b i l i t à , a l l o r a deve 
r a c c o m a n d a r e a l l a C O N S O B di v ig i l a re e 
d i a p p l i c a r e c o r r e t t a m e n t e t u t t e le n o r m e . 
I l f a t t o c h e s i facc ia r i f e r i m e n t o a q u e l l a 
n o r m a significa c h e l a C o m m i s s i o n e h a ri
l e v a t o c h e n o n c 'è s t a t a u n ' a t t e n t a vigi lan
za . È u n o degl i a s p e t t i c r i t i c i c h e dob 
b i a m o r i l e v a r e su l c o m p o r t a m e n t o de l la 
C O N S O B . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. L'os
s e r v a z i o n e de l co l l ega T r i v a m i s e m b r a 
c o r r e t t a . D e b b o so l l eva re u n a q u e s t i o n e 
c h e m i v i ene s u g g e r i t a d a l l ' e m e n d a m e n t o 
2. 8. 2. I l t e s t o d i ce : « Si r a c c o m a n d a 
a l l a C O N S O B d i v ig i l a re s u l l ' o s s e r v a n z a 
de l le i n c o m p a t i b i l i t à p r e v i s t e d a l l ' a r t i c o l o 
8, s e c o n d o c o m m a , n . 1, de l d e c r e t o de l 
P r e s i d e n t e de l l a R e p u b b l i c a n . 136 de l 
1975 ». O r a , l ' a r t i co lo 8 n o n p a r l a del le 
i n c o m p a t i b i l i t à , m a de l l ' ogge t to soc ia le del
le s o c i e t à i s c r i t t e a l l ' a l bo C O N S O B . Occor
r e q u i n d i c a m b i a r e il r i f e r i m e n t o legis la t i 
vo , o p p u r e p r e c i s a r l o m e g l i o . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . R i c o r d o c h e 
q u a n d o a b b i a m o a s c o l t a t o i d o t t o r i c o m 
m e r c i a l i s t i e i r a g i o n i e r i , e s s i h a n n o affer
m a t o c h e p e r r a g i o n i d i i n c o m p a t i b i l i t à 
n o n p o s s o n o svo lge re a t t i v i t à d ive r s e d a 
que l l e d i r ev i s i one , m e n t r e le soc i e t à svol
g o n o q u e s t e a t t i v i t à d i r e t t a m e n t e o a t t r a 
v e r s o a l t r e soc ie tà . P e r c i ò è s t a t a u s a t a la 
f o r m u l a r e l a t i v a a l le i n c o m p a t i b i l i t à , r i le
v a n d o c h e a t t u a l m e n t e si a d o p e r a n o d u e 
p e s i e d u e m i s u r e r i s p e t t o a l le p e r s o n e fi
s i che e a l le soc ie t à . 

L ' e m e n d a m e n t o c h e h o p r e s e n t a t o af
f e r m a c h e il d iv i e to va l e a n c h e ne l l e var ie 
f o r m e d i s s i m u l a t e in cu i q u e s t a i n c o m p a 
t ib i l i t à p u ò p r e s e n t a r s i . 

P R E S I D E N T E . N o n si p u ò r a c c o m a n 
d a r e c iò c h e è s c r i t t o n e l l a legge. S i p u ò 
s e m m a i c o n s t a t a r e c h e la d i s p o s i z i o n e n o n 
è s t a t a o s s e r v a t a e i n s i s t e r e su l l a p a r t i c o 
l a r e i m p o r t a n z a d i d e t e r m i n a t e n o r m e . U n a 



SEDUTA DI GIOVEDÌ 19 LUGLIO 1984 291 

f o r m u l a p i ù i n t e n s i v a p o t r e b b e v e n i r e in
c o n t r o a l l e p r e o c c u p a z i o n i g i u s t e e c o r r e t 
t e d e l l ' o n o r e v o l e T r i v a . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Si
g n o r p r e s i d e n t e , l a legge i s t i t u t i v a de l l a 
C O N S O B e il d e c r e t o de l P r e s i d e n t e de l l a 
R e p u b b l i c a n . 136 de l 1975 p r e v e d o n o del
l e i n c o m p a t i b i l i t à c h e r i g u a r d a n o v a r i se t 
t o r i . A b b i a n o a v u t o l a s e n s a z i o n e c h e t a l i 
i n c o m p a t i b i l i t à s i a n o eccess ive , t a n t o è 
v e r o c h e in u n a l t r o p u n t o de l d o c u m e n t o 
ci p r o p o n i a m o p e r u n c e r t o a s p e t t o d i 
r i vede r l e . P o t r e m m o i n v i a p i ù g e n e r a l e 
r a c c o m a n d a r e a l l a C O N S O B d i v ig i l a r e sul
le i n c o m p a t i b i l i t à p r e v i s t e d a l l a l egge . In 
fa t t i , o l t r e a l f e n o m e n o d e n u n c i a t o d a l col
lega M i n e r v i n i , c 'è a n c h e q u e l l o d i o p e r a 
t o r i c h e s v o l g o n o le a t t i v i t à d i r e v i s i o n e 
in v io l az ione de l le n o r m e . 

P R E S I D E N T E . I n a l t r a p a r t e de l docu
m e n t o è a f f r o n t a t o il p r o b l e m a de l le in
c o m p a t i b i l i t à sogge t t i ve . D o b b i a m o q u i n d i 
r i f e r i rc i a l l e i n c o m p a t i b i l i t à ogge t t i ve , pe r 
c h é u n r i f e r i m e n t o g e n e r i c o r e s t a t a l e . P r e 
fe r i re i u n a f o r m u l a q u a l e l a s e g u e n t e : « È 
n e c e s s a r i o c h e la C O N S O B vigil i p i ù a t t e n 
t a m e n t e s u l l ' o s s e r v a n z a de l l e d i s p o s i z i o n i 
c o n c e r n e n t i le l i m i t a z i o n i e le i n c o m p a t i 
b i l i t à p r e v i s t e d a l l ' a r t i c o l o 8... ». I n t a l 
m o d o si r e c u p e r a a n c h e l ' e m e n d a m e n t o 
Cors i . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. S o n o 
d ' a c c o r d o . 

P R E S I D E N T E . P o n g o i n v o t a z i o n e l a 
s e g u e n t e n u o v a f o r m u l a z i o n e d e l p u n t o 
2. 8, q u a l e r i s u l t a a s e g u i t o de l l a inizia
t iva c o n g i u n t a de i d e p u t a t i T r iva , Cors i , 
M i n e r v i n i e B i a n c h i d i L a v a g n a : 

2. 8. È n e c e s s a r i o c h e la C O N S O B vi
gili p i ù a t t e n t a m e n t e su l l a o s s e r v a n z a del
le d i spos i z ion i c o n c e r n e n t i le l i m i t a z i o n i e 
le i n c o m p a t i b i l i t à (nel le v a r i e f o r m e , an
c h e d i s s i m u l a t e , i n c u i q u e s t e u l t i m e p o s 
s o n o p r e s e n t a r s i ) p r e v i s t e d a l l ' a r t i c o l o 8, 
s e c o n d o c o m m a , n . 1, d e l d e c r e t o de l P re 
s i d e n t e de l l a R e p u b b l i c a 31 m a r z o 1975, 
n . 136. 

(È approvato). 

P o i c h é a l s u c c e s s i v o p u n t o 2. 9 n o n 
s o n o s t a t i p r e s e n t a t i e m e n d a m e n t i , lo po r 
r ò d i r e t t a m e n t e i n v o t a z i o n e , d o p o a v e r n e 
d a t o l e t t u r a : 

2 . 9. S i s o t t o l i n e a n o i pe r i co l i c h e p r e 
s e n t a n o le s o c i e t à d i r e v i s i o n e d i a p p a r t e 
n e n z a b a n c a r i a . S e n e r a c c o m a n d a il divie
t o l eg i s l a t ivo , e, f r a t t a n t o , l ' a t t e n t a vigi
l a n z a d a p a r t e de l l a C O N S O B . 

(È approvato). 

D o l e t t u r a de l p u n t o s u c c e s s i v o : 

2 . 10. L a s p r o p o r z i o n e f r a l a d o m a n d a 
e l 'offer ta d i serv iz i d i s o c i e t à d i r e v i s i o n e 
i s c r i t t e a l l ' a l b o s p e c i a l e C O N S O B p u ò es
s e r e c o l m a t a a g e n d o cos ì su l l a d o m a n d a 
c o m e su l l 'o f fe r ta : n e l p r i m o s e n s o r id i 
m e n s i o n a n d o le c a t e g o r i e d i s o c i e t à sog
g e t t e , i n fo r za d i leggi spec ia l i , a t a l e re 
v i s i o n e ; n e l s e c o n d o s e n s o , a t t e n u a n d o i 
c a s i d i i n c o m p a t i b i l i t à p r e v i s t i d a l l ' a r t i c o 
lo 3 , p r i m o c o m m a , n n . 2 e 3 de l d e c r e t o 
de l P r e s i d e n t e de l l a R e p u b b l i c a 31 m a r z o 
1975, n . 136, a l fine d i f a v o r i r e l ' i ng re s so 
de i p r o f e s s i o n i s t i i n t a l i soc i e t à . 

L ' o n o r e v o l e C o r s i h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Sostituire la parola « r i d i m e n s i o n a n 
d o » con le parole « n o n a l l a r g a n d o indi 
s c r i m i n a t a m e n t e ». (2. 10. 1). 

GUSTAVO M I N E R V I N I . U n a se r i e d i leg
gi s u c c e s s i v e a l l a legge n . 216 h a n n o es te
s o a n u o v e s o c i e t à l ' obb l igo de l l a revis io
n e d a p a r t e de l l e s o c i e t à i s c r i t t e a l l ' a l b o 
spec i a l e . T u t t e le s o c i e t à a p a r t e c i p a z i o n e 
s t a t a l e , g r a n d i e p i cco l e , le s o c i e t à ed i t r i 
c i , e c c e t e r a , i n p r a t i c a , a c c a m p a n d o la scu
s a d e l l a r e v i s i o n e ( s p e s s o s e n z a s a p e r e 
c o s a s ia) c h i e d o n o so ld i a l lo S t a t o . M a 
l ' i po te s i c h e a n c h e la p i ù p i c c o l a soc i e t à 
a p a r t e c i p a z i o n e s t a t a l e s ia s o g g e t t a a r e 
v i s i o n e è c o s a a s s a i r i d i co l a , e p e r q u e s t o 
a b b i a m o p r e v i s t o u n r i d i m e n s i o n a m e n t o ri
s p e t t o a l l ' a l b o spec i a l e e n o n a l l a rev is io
n e in g e n e r e . D o v r e m m o p e n s a r e a d u n 
r e g i m e i n c u i ci fosse u n o b b l i g o d i revi
s i o n e , m a n o n n e c e s s a r i a m e n t e d a p a r t e 
de l l e s o c i e t à d i r e v i s i o n e i s c r i t t e a l l ' a l bo 
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spec ia l e , p e r c h é , m a n m a n o c h e si è a l lar
g a t a l ' a r ea , la q u a l i t à de l l a r e v i s i o n e è 
p e g g i o r a t a , d a l m o m e n t o c h e a l c u n e so
c i e t à n o n p o s s o n o a s s o l v e r e a l l a l o r o fun
z ione . D u n q u e , a l l a r g a n d o l ' a r e a de l l a re
v i s ione , i n r e a l t à c i f a c c i a m o p r e n d e r e in 
g i ro , p e r c h é la q u a l i t à de l l a r e v i s i o n e s tes
s a p e g g i o r a e d i v e n t a q u a s i i n e s i s t e n t e . 
D ' a l t r a p a r t e , il co l lega B i a n c h i , r i c h i a m ò 
g i u s t a m e n t e l ' a t t e n z i o n e su l f a t t o c h e si 
d o v e s s e r i e q u i l i b r a r e il f e n o m e n o a l l a rgan 
d o il n u m e r o de l le soc i e t à d i r e v i s i o n e 
i s c r i t t e a l l ' a l b o spec i a l e e d i m m e t t e n d o ul
t e r i o r i p r o f e s s i o n i s t i qua l i f ica t i ne l l e so
c i e t à s t e s se . T u t t o q u e s t o l ' a b b i a m o indi
c a t o , m a a m e p a r e c h e d o v r e m m o a n c h e 
o p p o r t u n a m e n t e s o t t o l i n e a r e c h e l ' a lbo 
spec ia l e n o n è u n t o c c a s a n a . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Lo 
e m e n d a m e n t o Cors i , d a r e b b e a l l a d i z ione 
de l p u n t o i n q u e s t i o n e u n a f o r m a p i ù rea
l i s t i ca d i q u e l l a c h e a b b i a m o p r o p o s t o no i . 
D ' a l t r a p a r t e , d e v o r i c o r d a r e c h e il S e n a t o 
de l l a R e p u b b l i c a s t a d i s c u t e n d o il p rovve 
d i m e n t o su i F o n d i di i n v e s t i m e n t o i m m o 
b i l i a r e , a t t r i b u e n d o a l le soc i e t à i s c r i t t e al
l ' a lbo C O N S O B la f u n z i o n e d i cert i f icazio
n e . H a q u i n d i r a g i o n e l ' o n o r e v o l e Miner -
v in i q u a n d o s o t t o l i n e a c h e s t i a m o al lar 
g a n d o i c o m p i t i d i q u é s t e s o c i e t à i s c r i t t e 
a l l ' a l bo senza p r e v e d e r e u n a d e g u a t o au
m e n t o del n u m e r o de l le soc i e t à s t e s se . 
L ' e m e n d a m e n t o Cors i è q u i n d i p i ù rea l i s t i 
c o p r o p r i o p e r c h é a l l a p a r o l a « r i d i m e n 
s i o n a n d o » t e n d e a s o s t i t u i r e le p a r o l e 
« n o n a l l a r g a n d o i n d i s c r i m i n a t a m e n t e ». 

P R E S I D E N T E . L ' o n o r e v o l e A r m a n d o 
S a r t i h a p r e s e n t a t o il s e g u e n t e s u b e m e n 
d a m e n t o a l l ' e m e n d a m e n t o Cor s i (2. 10. 1. 1): 

S o p p r i m e r e la p a r o l a « i n d i s c r i m i n a t a 
m e n t e ». 

Lo p o n g o in v o t a z i o n e . 

(È approvato). 

P o n g o in v o t a z i o n e l ' e m e n d a m e n t o Cor
si 2. 10. 1. 

(È approvato). 

P o n g o in v o t a z i o n e il p u n t o 2.10, c o n 
la m o d i f i c a t e s t é a p p o r t a t a . 

(È approvato). 

Do l e t t u r a de l p u n t o succes s ivo : 

2 .11. R i s p e t t o a l le soc i e t à n o n q u o t a t e 
in b o r s a si d o v r à p r e v e d e r e c h e la rev is io
n e p o s s a e s s e r e a f f ida t a a n c h e a sogge t t i 
d ive r s i d a que l l i d i cu i a l l ' a l bo C o n s o b , 
p u r c h é d o t a t i d i a d e g u a t a s t r u t t u r a o rga
n izza t iva e o p e r a n t i in f o r m a s o c i e t a r i a o 
a s soc i a t i va . 

L ' o n o r e v o l e Cor s i h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Aggiungere dopo le parole: « n o n quo 
t a t e in b o r s a » le altre: « e sc luse que l l e 
d i d i m e n s i o n i m i n o r i p e r le q u a l i s a r à 
p r e v i s t a u n ' a l t r a d i s c i p l i n a ». 

2. 11. 1. 

L ' o n o r e v o l e T r i v a h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Sopprimere, in fine, le parole: « e ope
r a n t i in f o r m a s o c i e t a r i a o a s soc i a t i va ». 

2. 11. 2. 

UMBERTO C O R S I . I l m i o e m e n d a m e n t o 
si i l l u s t r a d a sé . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Mi 
s e m b r a c h e i d u e e m e n d a m e n t i t e n d a n o 
a d a r e r i s p o s t a a d u n q u e s i t o c h e il t e s t o 
o r i g i n a r i o l a s c i a v a a p e r t o . A b b i a m o u n a 
fasc ia a l t a q u o t a t a i n b o r s a , d o v e la re
v i s i one v i e n e f a t t a d a s o c i e t à i s c r i t t e al
l ' a l b o C o n s o b . Ne l p u n t o 2.11 si c o n t e m p l a 
u n a fasc ia d i s o c i e t à n o n q u o t a t e i n bor 
sa , d o v e la r e v i s i o n e è f a t t a d a a l t r i . Se
c o n d o l ' o n o r e v o l e C o r s i vi è u n a fasc ia d i 
soc i e t à n o n q u o t a t e d o v e la r e v i s i o n e è 
f a t t a d a p e r s o n e n o n i s c r i t t e a l l ' a l bo Con
s o b , m a a s s o c i a t e , c ioè soc i e t à e p ro fess io 
n i s t i a s s o c i a t i , e u n a fasc ia b a s s a d o v e 
invece l ' accesso d o v r e b b e e s s e r e p i ù l i b e r o 
( p r o f e s s i o n i s t a s ingo lo ) . Mi s e m b r a c h e 
l ' o n o r e v o l e T r i v a si a g g a n c i a q u e s t a ipo
tes i . L ' o n o r e v o l e C o r s i r i s p o n d e a l ques i 
t o , p r e c i s a n d o c h e il p r o f e s s i o n i s t a s ingo lo 
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va ne l l a t e r z a fasc ia , p e r c h é n e l l a s e c o n d a 
v a n n o le s o c i e t à o le a s s o c i a z i o n i d i p r o 
fess ion is t i . Si p u ò t r a c c i a r e q u e s t o p r o f i l o , 
p e r c h é le d u e q u e s t i o n i n o n s o n o i n con
f l i t to , d a t o c h e l o s p a z i o d e l p r o f e s s i o n i 
s t a s ingo lo è s a l v a g u a r d a t o . C r e d o c h e ap 
p r o v a n d o l ' e m e n d a m e n t o Cor s i si f acc ia 
sa lva l a fasc ia r i s e r v a t a a t a l e p ro fe s s io 
n i s t a , a l t r i m e n t i si p o t r e b b e a g g i u n g e r e u n 
p u n t o s p i e g a n d o c h e vi è q u e s t a t e r z a fa
sc ia d o v e o p e r a i l p r o f e s s i o n i s t a s i ngo lo . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . L ' e m e n d a m e n t o 
Cors i , a l q u a l e n e l l a s o s t a n z a n o n s a r e i 
c o n t r a r i o , m i p a r e c h e s o t t e n d a il d u b b i o 
c h e la r e v i s i o n e s t i a p e r e s s e r e d i s p o s t a 
p e r t u t t e le soc ie t à . Al lo ra , i nvece del l ' in
c iso p r e v i s t o in q u e s t o e m e n d a m e n t o , si 
p o t r e b b e p i ù b r e v e m e n t e d i r e : « l a revi
s ione , ove s ia d i s p o s t a ». N o n p r o p o n g o 
la d i z i o n e : « p r e v i s t a d a l l a legge », p e r c h é 
il v e r b o p r e v e d e r e f i gu ra g ià n e l t e s t o , 
p e r cu i ci s a r e b b e u n a r i p e t i z i o n e . 

P e r q u a n t o r i g u a r d a l ' e m e n d a m e n t o 
Tr iva , p e n s o c h e la g a r a n z i a e f fe t t iva n o n 
s ia q u e l l a de l l a f o r m a s o c i e t a r i a o n o , 
p e r c h é q u e s t a f o r m a n o n è s o s t a n z a . S e 
a n d i a m o a v e d e r e le s o c i e t à d i r e v i s i o n e 
i s c r i t t e p r e s s o il M i n i s t e r o d e l l ' i n d u s t r i a 
ci f a c c i a m o le p i ù m a t t e r i s a t e . Mi p a r e 
c h e la d i z ione : « p u r c h é d o t a t i d i a d e g u a 
t e s t r u t t u r e o r g a n i z z a t i v e », s u g g e r i t a da l 
l ' ono revo l e B i a n c h i d i L a v a g n a e c h e con
s i d e r o fel ice, p o s s a e s s e r e suf f ic ien te ; s e 
in q u a l c h e c a s o la figura n o n s a r à socie
t a r i a , n o n s a r à u n f a t t o g r a v e . 

VARESE A N T O N I . Q u e s t o e r a il signifi
c a t o d e l l ' e m e n d a m e n t o T r i v a , p e r c u i so
n o d ' a c c o r d o . 

P R E S I D E N T E . Al lo ra il p u n t o 2.11 ver
r e b b e cos ì f o r m u l a t o : 

2. 11. R i s p e t t o a l le soc i e t à n o n q u o 
t a t e i n b o r s a si d o v r à p r e v e d e r e c h e la re 
v i s ione , ove s ia d i s p o s t a , p o s s a e s s e r e af
f i da t a a n c h e a sogge t t i d ive r s i d a que l l i 
d i cu i a l l ' a l b o C O N S O B , p u r c h é d o t a t i d i 
a d e g u a t e s t r u t t u r e o r g a n i z z a t i v e . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. È 
i m p l i c i t o c h e d e b b a n o a v e r e l a p ro fe s s io 
n a l i t à ? S i a m o t r a n q u i l l i s u q u e s t o ? 

GIACOMO R O S I N I . Di re i d i sì . 

P R E S I D E N T E . Sì . 

P o n g o in v o t a z i o n e la n u o v a f o r m u l a 
z i o n e de l p u n t o 2 .11 , d i cu i h o d a t o t e s t é 
l e t t u r a . ^ 

(fi approvata). 

D o l e t t u r a de l p u n t o s u c c e s s i v o : 

2.12. S i r i t i e n e o p p o r t u n o c h e a l l a Con-
s o b v e n g a e s p r e s s a m e n t e a t t r i b u i t o il p o 
t e r e d i r a c c o m a n d a r e i « p r i n c ì p i c o n t a 
b i l i ». 

L ' o n o r e v o l e B i a n c h i d i L a v a g n a h a p r e 
s e n t a t o il s e g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Aggiungere, in fine, il seguente perio
do: « C i r c a l a c o m p e t e n z a a d e l a b o r a r l i , 
s i r i n v i a a l l a s e d e l eg i s l a t iva l a s ce l t a t r a 
u n a e l a b o r a z i o n e p r i v a t i s t i c a e d u n a effet
t u a t a i n u n a s e d e p u b b l i c i s t i c a , r a p p r e 
s e n t a t i v a de l l e d i v e r s e o r g a n i z z a z i o n i e d 
o r d i n i p r o f e s s i o n a l i ». 

2 . 12. 1. 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. N e l 
p u n t o 2.12, s u c u i a b b i a m o a l u n g o di
s c u s s o n e l C o m i t a t o r i s t r e t t o , a f f e r m i a m o 
c h e la C o n s o b d o v r à r a c c o m a n d a r e i p r i n 
c ìp i c o n t a b i l i , m a n o n d i c i a m o n u l l a s u 
c h i l i d o v r à e l a b o r a r e . S o n o d ' a c c o r d o 
s u q u e s t o , p e r c h é h o a n c h ' i o de l l e incer 
tezze , m a , rispetto a q u e l l a p a r t e d i op i 
n i o n e p u b b l i c a c h e s e g u e q u e s t e c o s e , m i 
s e m b r a c h e d o v r e m m o d i r e c h e a b b i a m o 
e s a m i n a t o i d u e m o d i r i s e r v a n d o c i d i va
l u t a r l i m e g l i o . Cioè , a p a r t e il f a t t o c h e 
n o n m i s e m b r a c o r r e t t o n o n d i r e n u l l a 
s u c h i d o v r à fissare i p r i n c ì p i c o n t a b i l i , 
l a s c i a m o i n t e n d e r e c h e il p r o b l e m a ce lo 
s i a m o p o s t o e a b b i a m o i n d i v i d u a t o le d u e 
p o s s i b i l i s t r a d e . I l co l l ega M i n e r v i n i n e l 
C o m i t a t o r i s t r e t t o a v e v a d e t t o d i l a s c i a r e 
i l t e s t o cos ì c o m ' è , m e n t r e r i t e n g o s ia 
o p p o r t u n o f a r e u n r i c h i a m o a f u t u r a m e 
m o r i a , p e r c h é è u n t e m a a b b a s t a n z a sen
t i t o . I l m i o e m e n d a m e n t o n o n scegl ie , m a 
i n d i c a l e d u e i p o t e s i c h e s o n o su l t a p p e 
t o , su l l e q u a l i a b b i a m o d i s c u s s o e n o n 
c i s i a m o s e n t i t i d i sceg l ie re . 



294 SESTA COMMISSIONE PERMANENTE 

GUSTAVO M I N E R V I N I . I n r e a l t à , c 'è 
u n p r o b l e m a d i s o s t a n z a e u n p r o b l e m a 
d i f o r m a . I l p r i m o c o n s i s t e i n q u e s t o : 
c r e d o c h e i p r i n c ì p i c o n t a b i l i s i f o r m i n o 
c o n gli u s i , cos ì c o m e è a v v e n u t o in t u t t i 
i p a e s i , a c o m i n c i a r e dag l i S t a t i U n i t i 
d o v e n e s s u n o r g a n o p u b b l i c o p r e s c r i v e que 
s t o , m a v i s o n o a s s o c i a z i o n i c h e a d o t t a 
n o gli u s i . N e l n o s t r o o r d i n a m e n t o , p r o 
p r i o s e c o n d o l a f o r m u l a a d o t t a t a n e l p u n 
t o 2.12 e d e s c o g i t a t a m e r i t o r i a m e n t e d a l 
co l lega B i a n c h i d i L a v a g n a , l ' o r g a n o c h e 
a c c e r t a gl i u s i c o n t a b i l i i n r e a l t à è s t a t o 
p r e v i s t o : cos ì c o m e p e r l a C a m e r a d i 
c o m m e r c i o e s i s t e u n a c o m m i s s i o n e c h e 
a c c e r t a gli u s i , l a C o n s o b è l ' o r g a n o c h e 
a c c e r t a gl i u s i c o n t a b i l i . N o n h a s e n s o 
e s c o g i t a r e a l t r i o r g a n i e d è u n f a t t o in
t e r n o s e t a l e a c c e r t a m e n t o a v v e r r à a t t r a 
v e r s o c o m m i s s i o n i . L ' e m e n d a m e n t o n o n 
m i p e r s u a d e s o t t o il p rof i lo f o r m a l e , m a 
c iò d i p e n d e d a l l a m i a e s t r a z i o n e d i giu
r i s t a . 

VARESE A N T O N I . S i g n o r p r e s i d e n t e , an
c h ' i o p r o p e n d o p e r l a t e s i e s p r e s s a d a l 
co l lega M i n e r v i n i . V o r r e i a g g i u n g e r e che , 
s e è v e r o c h e l a d e t e r m i n a z i o n e d e i p r i n 
c ìp i d i c o n t a b i l i t à è affidata a l l ' u s o , è al
t r e t t a n t o v e r o c h e i n p r e c e d e n z a a b b i a 
m o r i c h i a m a t o l ' a p p l i c a z i o n e de l l a q u a r t a 
d i r e t t i v a d e l l a C E E , d a l l a q u a l e d i s c e n d e 
u n a s e r i e d i p r i n c ì p i c o n t a b i l i . Ciò con
f o r t a l a t e s i c h e l ' e m e n d a m e n t o B i a n c h i 
d i L a v a g n a n o n s i a o p p o r t u n o . 

ANNA MARIA N U C C I MAURO. C e r t o , 
l ' e m e n d a m e n t o n . 2 . 12. 1 p o t r e b b e esse 
r e f o r m u l a t o in m a n i e r a d i v e r s a m a n o n 
m i s e m b r a p r o d u c e n t e f a r e u n r i n v i o 
a e s p e r i e n z e d i a l t r i p a e s i . L ' i n d a g i n e co
n o s c i t i v a s u l l a C O N S O B l ' a b b i a m o p o r t a 
t a a v a n t i in I t a l i a e d a r e de l le ind icaz io
n i p i ù e s p l i c i t e m i s e m b r a o l t r e m o d o r i
s p o n d e n t e a d u n m a g g i o r e s e n s o d i re 
s p o n s a b i l i t à . R i t e n g o c h e l ' e m e n d a m e n t o 
p o s s a e s s e r e m a n t e n u t o , r i n v i a n d o a l l a 
s e d e l eg i s l a t iva l a s c e l t a su l l e c o m p e t e n z e . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Cre
d o c h e l a p r o p o s t a d e l l a co l l ega N u c c i 

r a p p r e s e n t i u n g i u s t o e q u i l i b r i o rispetto 
a l l e e s igenze . 

VINCENZO V I S C O . S i g n o r p r e s i d e n t e , 
s a r ò u n l i b e r a l e i n g u a r i b i l e e i nca l l i t o , 
m a d e b b o r i l e v a r e c h e i l l eg i f e r a re s u 
t u t t o è u n a m a l a t t i a n a z i o n a l e . S i a m o i n 
u n s e t t o r e i n c u i gli u s i c r e a n o q u a l c o s a 
d i i m p o r t a n t e , c h e l a l egge p u ò r e c e p i r e 
a f a t i c a e c o n s c a r s a consapevo lezza , m e n 
t r e u n i s t i t u t o c o m e l a C O N S O B p u ò se
g u i r e , r e c e p i r e e r a c c o m a n d a r e s i s t ema
t i c a m e n t e . 

PAOLO ENRICO M O R O . S i g n o r p r e s i d e n 
t e , a n c h ' i o c o n d i v i d o le p r e o c c u p a z i o n i 
de l co l l ega Vi sco . S o n o p e r t a n t o p e r il 
m a n t e n i m e n t o de l t e s t o cos ì c o m e è s t a t o 
f o r m u l a t o d a l C o m i t a t o ristretto. 

GIORGIO DA M O M M I O . I l g r u p p o l ibe
r a l e s i a m p l i a a d i s m i s u r a , p e r c h é a n c h ' i o 
s o n o de l p a r e r e de i co l l egh i M o r o e Vi
s c o ! 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Si
g n o r p r e s i d e n t e , r i t i r o l ' e m e n d a m e n t o . Vo
gl io p e r ò f a r p r e s e n t e c h e le e spe r i enze 
s t r a n i e r e s o n o m o l t o d i v e r s e f r a d i l o r o . 
A d e s e m p i o , i n F r a n c i a è s t a t o d i r e c e n t e 
i s t i t u i t o u n C o m i t a t o n a z i o n a l e d i c o n t a 
b i l i t à , c h e h a il c o m p i t o d i e l a b o r a r e q u e 
s t i p r i n c ì p i . L ' a r g o m e n t o è c o m u n q u e i n 
d i s c u s s i o n e e p o t r à e s s e r e r i p r e s o n e l m o 
m e n t o i n c u i c i a c c i n g e r e m o a f o r m u l a r e 
i m a legge i n m a t e r i a . È c h i a r o c h e io 
n o n m i r i f e r ivo a d u n a p r e v i s i o n e legisla
t i v a d e i p r i n c ì p i c o n t a b i l i , m a i n d i c a v o , 
c o n l ' e m e n d a m e n t o , u n a s e d e . O c c o r r e te
n e r p r e s e n t e i n f a t t i c h e n e l n o s t r o p a e s e 
e s i s t e u n p l u r a l i s m o c h e a v o l t e enfa t i zza 
a d d i r i t t u r a lo s p i r i t o d i c o r p o r a z i o n e , t an 
t o è v e r o c h e n u m e r o s i e n t i ( A S S O N I M E , 
A S S I R E V I , l ' A s s o b a n c a r i a e v i a d i c e n d o ) 
rivendicano il d i r i t t o d i s t a b i l i r e i p r i n 
c ìp i c o n t a b i l i . 

C o n l ' e m e n d a m e n t o p r e s e n t a t o n o n 
p r o p o n e v o d i a s s u m e r e dec i s ion i i n q u e 
s t a s e d e , m a d i riservarci d i c o m p i e r e 
u n p a s s o c h e i n q u e s t o m o m e n t o n o n sia
m o p r o n t i a c o m p i e r e . 
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P R E S I D E N T E . P o n g o in v o t a z i o n e il 
p u n t o 2.12 ne l t e s t o de l C o m i t a t o r i 
s t r e t t o . 

(È approvato). 

P o i c h é a i p u n t i d a l 2.13 a l 2.21 in
c l u s o n o n s o n o s t a t i p r e s e n t a t i e m e n d a 
m e n t i , l i p o r r ò d i r e t t a m e n t e i n v o t a z i o n e 
d o p o a v e r n e d a t o l e t t u r a : 

2 .13. I r e v i s o r i d e b b o n o o s s e r v a r e i n 
o g n i c a s o i p r i n c ì p i c o n t a b i l i e i p r i n c ì p i 
d i r e v i s i o n e . 

2.14. S i e s ige d a l l a C O N S O B u n eser 
ciz io p i ù inc i s ivo e t e m p e s t i v o de l con
t ro l l o , c h e a d e s s a s p e t t a , su l l e s o c i e t à 
d i r e v i s i o n e ; e c iò a n c h e i n v i a p r e v e n t i v a 
a l l ' a t t o d e l l ' a t t r i b u z i o n e deg l i i n c a r i c h i , 
c h e d e b b o n o t r o v a r e n e l l e s o c i e t à d i rev i 
s i o n e a d e g u a t e z z a d i s t r u t t u r a o rgan izza 
t i v a e d i c o n c r e t a e s p e r i e n z a , e n o n d e b 
b o n o s o g g i a c e r e a v inco l i c h e d e p r i m a n o 
l a q u a l i t à de l p r o d o t t o . 

2.15. S i d e v e a m m e t t e r e l a cer t i f icaz io
n e c o n r i s e r v e e d eccez ion i ; m a q u e s t o 
t i p o d i c e r t i f i c az ione n o n p r e c l u d e l ' im
p u g n a t i v a de l b i l a n c i o d a p a r t e d i s ingo l i 
soc i e v a c o m u n i c a t a a l l a C O N S O B a n o r 
m a d e l l ' a r t i c o l o 4 , c o m m a t e r z o , de l de
c r e t o de l P r e s i d e n t e de l l a R e p u b b l i c a 31 
m a r z o 1975, n . 136. 

2.16. S i e s p r i m o n o v ive p r e o c c u p a z i o n i 
c i r c a l ' a d e g u a t e z z a de l l a C O N S O B , a l m e n o 
n e l b r e v e p e r i o d o , a d e s e r c i t a r e il c o n t r o l 
lo su i b i l a n c i ce r t i f i ca t i de l le s o c i e t à q u o 
t a t e i n b o r s a , a n o r m a d e l l ' a r t i c o l o 6 de l 
d e c r e t o de l P r e s i d e n t e de l l a R e p u b b l i c a 
31 m a r z o 1975, n . 136. S i p r o p o n e l a res t i 
t u z i o n e de l p o t e r e di i m p u g n a t i v a , a l m e n o 
p e r t a l e p e r i o d o , agl i az ion i s t i , c o n l a cau
t e l a p e r a l t r o d e l l ' i n t e r v e n t o ne l g iud iz io 
de l p u b b l i c o m i n i s t e r o a l f ine d i e v i t a r e 
in iz ia t ive « r i c a t t a t o r i e ». 

2.17. L a d e p u r a z i o n e de i b i l a n c i civili
s t ic i da l l e i m p r o p r i e i n f luenze d i r a d i c e 
f iscale è c o n d i z i o n e e s senz i a l e p e r la t ra 
s p a r e n z a de i b i l a n c i . 

2.18. È n e c e s s a r i o c h i a r i r e leg is la t iva
m e n t e i conf in i f r a f u n z i o n e d i c o n t r o l l o 

d e m a n d a t a a l co l leg io s i n d a c a l e e funzio
n e d i c o n t r o l l o d e m a n d a t a a l l a s o c i e t à d i 
r e v i s i o n e . 

2.19. I n t e m p o m e n o r a v v i c i n a t o , d o v r à 
e s s e r e r i c o n s i d e r a t a l a s t e s s a conse rvaz io 
n e de l lo « s c h e m a l a t i n o » d i s o c i e t à p e r 
a z ion i . 

2.20. S i r a c c o m a n d a a l la C O N S O B di 
a t t i v a r e l a p r o p r i a p o t e s t à d i c o n t r o l l o 
su l l e f i d u c i a r i e e s u q u e l l e c o n t r o l l a n t i o 
c o n t r o l l a t e d a s o c i e t à p e r az ion i q u o t a t e 
i n b o r s a o a m m e s s e a l m e r c a t o ristretto. 

2 .21 . U r g e n t e è l ' i n t r o d u z i o n e d i u n a 
n o r m a t i v a , p r e v e n t i v a e r e p r e s s i v a , del-
Yinsider trading, e s s e n d o e v i d e n t e l 'insuf
f ic ienza de l v i g e n t e a r t i c o l o 1/17 de l l a leg
g e 7 g i u g n o 1974, n . 216. 

(Sono approvati). 

D o l e t t u r a de l p u n t o s u c c e s s i v o . 

3 .1 . A p i ù d i u n a n n o d i d i s t a n z a dal
l ' e n t r a t a i n v igo re , l a d i s c i p l i n a del l 'offer
t a a l p u b b l i c o d i v a l o r i m o b i l i a r i r i s u l t a 
a n c o r a p r i v a d i u n a s e r i e d i i n d i s p e n s a 
b i l i p r o v v e d i m e n t i a t t u a t i v i d i c a r a t t e r e 
g e n e r a l e : c iò è r i s u l t a t o o b i e t t i v a m e n t e 
p r e g i u d i z i e v o l e a l l ' a t t i v i t à de l l a C O N S O B . 

L ' o n o r e v o l e B i a n c h i d i L a v a g n a h a p r e 
s e n t a t o il s e g u e n t e e m e n d a m e n t o . 

« È d u n q u e o p p o r t u n o c h e v e n g a n o ra
p i d a m e n t e e m e s s e : 

a) l e d i r e t t i v e g e n e r a l i p r e v i s t e dal
l ' a r t i c o l o 11 de l l a l egge e d i c o m p e t e n z a 
d e l C o m i t a t o i n t e r m i n i s t e r i a l e p e r l a p r o 
g r a m m a z i o n e e c o n o m i c a e de l C o m i t a t o 
i n t e r m i n i s t e r i a l e p e r il c r e d i t o e d il r i 
s p a r m i o ; 

b) l e d i s p o s i z i o n i d i c a r a t t e r e gene
r a l e p e r l a r e d a z i o n e de l p r o s p e t t o infor
m a t i v o , le d i s p o s i z i o n i su i " m o d i " de l l a 
p u b b l i c i t à de l l ' o f f e r t a e d il r e g o l a m e n t o 
c i r c a l a v e n d i t a a d o m i c i l i o c o n le cor
r e l a t i v e l i m i t a z i o n i » (3 . 1. 1). 

Gli o n o r e v o l i V i s c o e M i n e r v i n i h a n n o 
p r e s e n t a t o i s e g u e n t i e m e n d a m e n t i . 



2 9 6 SESTA COMMISSIONE PERMANENTE 

Dopo il punto 3.1 aggiungere il se
guente: 

3.1-bis. L a C o m m i s s i o n e d e p l o r a c h e le 
d i r e t t i v e g e n e r a l i p r e v i s t e d a l l ' a r t i c o l o 11 
de l l a l egge 23 m a r z o 1983, n . 77, n o n sia
n o s t a t e e m e s s e n é d a l C I P E n é da l CICR, 
c h e vi e r a n o t e n u t i ; m e n t r e il M i n i s t r o de l 
t e s o r o si è s o s t i t u i t o a l CICR, ne l l ' e se rc i 
z io de i s u o i p o t e r i d i u r g e n z a so lo l '8 set
t e m b r e 1983. F i n o a t a l e d a t a , l a B a n c a 
d ' I t a l i a h a r i t e n u t o d i n o n p o t e r e ese rc i 
t a r e la p o t e s t à d i c o n t r o l l o , a d e s s a affi
d a t a d a l l o s t e s s o a r t i c o l o 11 (3 . 1. 0. 1). 

Dopo il punto 3. 1 e il punto 3 . i -b is 
aggiungere il seguente: 

« 3.1 -ter. La C o m m i s s i o n e d e p l o r a c h e 
la C O N S O B n o n a b b i a e m e s s o n é le di
spos i z ion i d i c a r a t t e r e g e n e r a l e p e r l a re 
d a z i o n e de l p r o s p e t t o i n f o r m a t i v o , n é le 
u l t e r i o r i d i spos i z ion i d i c a r a t t e r e gene ra 
le c i r c a " i m o d i i n c u i l ' o f fe r ta d e v e es
s e r e r e s a p u b b l i c a " , n é il r e g o l a m e n t o 
c i r c a l a v e n d i t a a d o m i c i l i o c o n le co r r e 
l a t i ve l i m i t a z i o n i ; e c iò a n o r m a degl i ar
t icol i 1/18 e 1/18-ter de l l a l egge 7 g i u g n o 
1974, n . 216, ne l t e s t o d e l l ' a r t i c o l o 12 del
la legge 23 m a r z o 1983, n . 77. D a c iò l a 
s e n s a z i o n e d i c a s u a l i t à n e l l ' a r t i c o l a z i o n e 
de i p r o s p e t t i , e la c o m p l e t a l i b e r t à l a s c i a t a 
a l le " r e t i d i v e n d i t a " p e r l a r i s c h i o s a 
p r a t i c a de l l ' o f f e r t a " p o r t a a p o r t a " » 

(3 . 1. 0. 2) . 

Dopo il punto 3. 1 ed i punti 3 . i -b i s 
e 3. i - t e r aggiungere il seguente: 

« 3.1 -quater. L a C O N S O B h a a v u t o ta
l u n e i n c e r t e z z e n e l l ' i n t e r p r e t a z i o n e del l ' a r 
t i co lo 12 p e n u l t i m o e d u l t i m o c o m m a del
la legge 23 m a r z o 1983, n . 77, d i spos i z ion i 
d i d i r i t t o t r a n s i t o r i o c h e a t t e n u a n o il di
r i t t o c o m u n e de l c o n t r o l l o a f f ida to a l l a 
C O N S O B s t e s s a . Q u e s t e d i spos i z ion i h a n n o 
p e r o g g e t t o " le o p e r a z i o n i g ià i n c o r s o " , 
m a - s ' i n t e n d e - c h e s i a n o spec i f iche , 
e sc lu se q u i n d i le o p e r a z i o n i c o s i d d e t t e a d 
e m i s s i o n e c o n t i n u a t i v a , c ioè a d a m m o n t a r e 
e a s c a d e n z a n o n p r e d e t e r m i n a t i . Altr i 
m e n t i p e r le o p e r a z i o n i i n c o r s o d i e m i s 

s i o n e c o n t i n u a t i v a , il d i r i t t o t r a n s i t o r i o 
n o n c e s s e r e b b e m a i , e m a i la C O N S O B 
p o t r e b b e r i a p p r o p r i a r s i de l la s u a c o m p e 
t e n z a d i c o n t r o l l o . I n o l t r e l ' a r t i co lo 1/18-
quater, de l la legge 7 g i u g n o 1974, n . 216, 
i n t r o d o t t o d a l l ' a r t i c o l o 12 de l l a c i t a t a leg
ge 23 m a r z o 1983, n . 77, c h e c o n c e r n e il 
c o n t r o l l o de l l a C O N S O B su i sogge t t i of
f e r en t i , v a a p p l i c a t o ex nunc a n c h e i n re
l az ione a l le o p e r a z i o n i i n c o r s o . I n t a l sen
s o la C O N S O B si è o r i e n t a t a so lo d i re
c e n t e , m e n t r e ne l l a fase in iz ia le h a a v u t o 
u n p e r i c o l o s o s b a n d a m e n t o ; a t t r a v e r s o la 
b r e c c i a s o n o f lu i t i p i ù v a l o r i m o b i l i a r i , t r a 
i q u a l i t a l u n o oggi a s s a i d i s c u s s o » 

(3. 1. 0. 3) . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Si
g n o r p r e s i d e n t e , il p u n t o 3 . 1 è s t a t o con
c o r d a t o n e i t e r m i n i i n cu i è r i p o r t a t o nel
l a p r o p o s t a d i d o c u m e n t o c o n c l u s i v o . Suc
c e s s i v a m e n t e e r a p r e v i s t o u n p a s s a g g i o d i 
t i p o c r i t i c o , i n d u e f o r m u l a z i o n i , u n a m i a , 
l ' a l t r a de l co l l ega M i n e r v i n i , c h e s o n o 
s t a t e r i p r o p o s t e a t t r a v e r s o gli e m e n d a 
m e n t i . 

I n s o s t a n z a , si so l l ec i t a l ' e m a n a z i o n e 
d i p r o v v e d i m e n t i c h e fino a d oggi n o n 
s o n o s t a t i a s s u n t i , il c h e h a c r e a t o del le 
difficoltà d i a z i o n e a l l a C O N S O B . 

Si t r a t t a d i d u e t e s t i d ive r s i , c h e si 
c o n t r a p p o n g o n o . 

RUBES T R I V A . A m e s e m b r a , s i g n o r 
p r e s i d e n t e , c h e gli e m e n d a m e n t i M i n e r v i n i 
p r e c e d a n o q u e l l o de l co l lega B i a n c h i . In
fa t t i , m e n t r e q u e s t ' u l t i m o è e s c l u s i v a m e n t e 
p r o p o s i t i v o , gli e m e n d a m e n t i Minerv in i -
Visco s o n o a n c h e c r i t i c i n e i c o n f r o n t i del
l ' e s i s t en te . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. N o n 
vog l io c o n t e s t a r e l ' i nd i caz ione de l l ' ono re 
vo le T r iva , m a d e v o r i c o r d a r e c h e i n s ede 
d i C o m i t a t o r i s t r e t t o c ' e r a v a m o p o s t i il 
p r o b l e m a e d a l l a p r o p o s t a M i n e r v i n i -
q u i r i a s s u n t a n e i s u o i e m e n d a m e n t i - si 
e r a c o n t r a p p o s t a l a m i a , c ioè q u e l l a r i po r 
t a t a ne l t e s t o in e s a m e . Ci s o n o , d u n q u e , 
d u e t e s t i , e c ioè u n o f o r t e m e n t e c r i t i co , 
p r e d i s p o s t o d a M i n e r v i n i , e d u n a l t r o c h e 
p r iv i l eg ia l ' a s p e t t o p r o p o s i t i v o , p r o p o s t o 
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d a m e . N o n c o n o s c o l a t e c n i c a d i vo ta 
z ione , m a n o n c r e d o c h e le d u e p r o p o s t e 
s i a n o conc i l i ab i l i l u n a c o n l ' a l t r a e c h e , 
q u i n d i , p o s s a n o e s s e r e v o t a t e t u t t e e d u e . 

P R E S I D E N T E . U n g iud iz io d i c o e r e n z a 
n o n p u ò c h e e s s e r e a d o t t a t o d a l l a Com
m i s s i o n e . È q u i n d i c o r r e t t o v o t a r e p r i m a 
gli e m e n d a m e n t i M i n e r v i n i p e r c h é se fos
s e r o acco l t i n u l l a v i e t e r e b b e d i p o r r e i n 
v o t a z i o n e a n c h e il t e s t o p r o p o s t o d a l l ' o n o 
r evo le B i a n c h i d i L a v a g n a . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . D e s i d e r o so lo ag
g i u n g e r e c h e m e n t r e i p r i m i d u e e m e n d a 
m e n t i s o n o p e r t i n e n t i a l p u n t o in d i scus 
s ione il t e r z o h a a d o g g e t t o u n ' a l t r a m a 
t e r i a e d o v r e b b e , q u i n d i , e s s e r e p o s p o s t o . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Ac
c e t t o t u t t o c o n g r a n d e d i s p o n i b i l i t à , m a in 
C o m i t a t o r i s t r e t t o a v e v a m o p r e s o a c c o r d i 
d ive r s i che , a d e s s o , n o n v e d o r i s p e t t a t i . 
Di c iò m i r a m m a r i c o p e r c h é a v e v a m o 
e s c l u s o il r i c o r s o a l l a « t u r b a t a » de l t e s t o 
p i ù g r o s s o . I n p r a t i c a , q u e s t i d u e t e s t i 
n a s c o n o d a u n a s t e s s a o r i g i n e : u n a p r o 
p o s t a M i n e r v i n i c h e io h o s t e m p e r a t o d a 
c r i t i c a a p r o p o s i t i v a . R i p e t o , r e g o l e d i 
c o r r e t t e z z a v o r r e b b e r o il r i s p e t t o d i ac
c o r d i p r e s i . 

P R E S I D E N T E . O n o r e v o l e B i a n c h i d i 
L a v a g n a , a n c h e se p o s s o n o n e s s e r e u n 
e s p e r t o in p r o c e d u r e le a s s i c u r o c h e s o n o 
u n e s p e r t o p e r q u a n t o c o n c e r n e la cor
r e t t e zza . N o n vi è a l c u n a « f u r b a t a » ne l 
f a t t o c h e v e n g o n o p r e s e n t a t i e m e n d a m e n t i 
e c h e ess i s i a n o p o s t i i n v o t a z i o n e . S e l a 
C o m m i s s i o n e d o v e s s e r i t e n e r l i a l t e r n a t i v i , 
- e d è q u e s t o il c r i t e r i o c h e lei sugge
r i sce - l ' e v e n t u a l e a p p r o v a z i o n e d e l l ' e m e n 
d a m e n t o M i n e r v i n i e s c l u d e r e b b e il s u o , e 
v i ceve r sa . M a è e m e r s o , i n m o d o e v i d e n t e , 
c h e la C o m m i s s i o n e n o n c o n s i d e r a a l t e r 
na t i v i gli e m e n d a m e n t i . Q u i n d i , p o s s o m e t 
t e r l i i n v o t a z i o n e i n d i p e n d e n t e m e n t e d a l l a 
l o r o genes i . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . F o r s e , le p a r o l e 
de l co l l ega B i a n c h i d i L a v a g n a s o n o an
d a t e a l d i l à de l s u o p e n s i e r o . A b b i a m o 

d e t t o , i n f a t t i , c h e n o n si s a r e b b e f a t t o il 
g ioco de l l e p r e c l u s i o n i n e l l a v o t a z i o n e de
gli e m e n d a m e n t i . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Ri
t e n g o c h e l a v o t a z i o n e de l m i o e m e n d a 
m e n t o d o p o l ' e v e n t u a l e a p p r o v a z i o n e del
l ' e m e n d a m e n t o M i n e r v i n i s i a u l t r o n e a es
s e n d o l ' u n o s o s t i t u t i v o d e l l ' a l t r o . 

RUBES T R I V A . I n s e d e d i C o m i t a t o ri
s t r e t t o , a v r e s t e d o v u t o p r e v e d e r e l a p r e 
s e n t a z i o n e d i e m e n d a m e n t i s u q u e s t a m a 
t e r i a c h i a r a m e n t e a l t e r n a t i v i . Q u e s t o sa
r e b b e s t a t o l ' un i co m o d o p e r e v i t a r e l a 
p r e s u n t a « f u r b a t a » c u i lei h a f a t t o rife
r i m e n t o , o n o r e v o l e B i a n c h i d i L a v a g n a . M a 
i t e s t i n o n s o n o af fa t to a l t e r n a t i v i . 

Degli e m e n d a m e n t i , que l l i d e l l ' o n o r e v o l e 
M i n e r v i n i e s p r i m o n o u n ' o s s e r v a z i o n e cr i t i 
c a ne i c o n f r o n t i de l le p o s i z i o n i a s s u n t e 
d a l l a C O N S O B ; q u e l l o d e l l ' o n o r e v o l e Bian
ch i d i L a v a g n a , d a n d o p e r s c o n t a t a quel 
la c r i t i ca , s u g g e r i s c e c h e v e n g a n o op
p o r t u n a m e n t e e m e s s e d i r e t t i v e e d i spos i 
z ion i . C o m e si fa a v e d e r v i i n c o m p a t i b i 
l i t à ? Lei h a il d i r i t t o d i e s c l u d e r e l a p r e 
m e s s a po l i t i c a , p e r c h é r i t i e n e i n u t i l e c r i t i 
c a r e il p a s s a t o e v u o l e r i b a d i r e s o l t a n t o 
le e s igenze de l f u t u r o , m a n o n s o n o i n 
c o n t r a d d i z i o n e logica . 

GIORGIO DA M O M M I O . A n c h e s e c o n d o 
m e n o n vi s o n o c o n t r a d d i z i o n i , p e r c u i 
v o t e r ò a f a v o r e d e l l ' e m e n d a m e n t o B i a n c h i 
d i L a v a g n a 3 . 1. 1, m i a s t e r r ò su l l ' emen
d a m e n t o M i n e r v i n i e V i sco 3 . 1. 0. 1 e vo
t e r ò a f a v o r e degl i e m e n d a m e n t i M i n e r v i n i 
e V i sco 3 . 1. 0. 2 e 3 . 1. 0. 3 . 

GIACOMO R O S I N I . D o p o a v e r a s c o l t a t o 
l a p r i m a e l ' u l t i m a d i c h i a r a z i o n e , c h i e d o 
se n o n s ia o p p o r t u n o a c c a n t o n a r e il p u n 
t o 3 . 1. 

P R E S I D E N T E . M a i t e s t i s o n o def ini t i , 
p e r c u i r i t e n g o c h e si p o s s a a n d a r e a v a n t i . 

FRANCESCO P I R O . C o n d i v i d o l ' op in ione 
de i co l legh i c h e h a n n o d e t t o c h e gli e m e n 
d a m e n t i a g g i u n t i v i si r i f e r i s c o n o a d u n 
g iud i z io c r i t i c o su l p a s s a t o , e c h e q u i n d i 
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p r o b a b i l m e n t e si m i s u r a n o d u e c u l t u r e , per 
c h é l ' o n o r e v o l e B i a n c h i d i L a v a g n a , p r e v e 
d e n d o a l l ' in iz io d e l l ' e m e n d a m e n t o agg iun
t i vo l a p a r o l a : « o p p o r t u n o » fa c a p i r e 
c h e q u e l l o c h e è s t a t o r e a l i z z a t o f ino a d 
oggi n o n è s t a t o f a t t o b e n e , t a n t ' è v e r o 
c h e r i m a r c a l a n e c e s s i t à d i i n d i c a r e i 
m o d i p e r s u p e r a r e l a s i t u a z i o n e c h e s i è 
d e t e r m i n a t a . F a c c i o p r e s e n t e c h e d o b b i a 
m o d i s c u t e r e n e l m e r i t o p r i m a d i d iv ider 
ci . V e r o o n o q u a n t o l ' o n o r e v o l e Minerv i -
n i d e n u n c i a ( ca r i co l a p a r o l a ) n e l l ' e m e n 
d a m e n t o 3 . 1. 0. 1, q u e s t o n o n p u ò divi
d e r c i su l l e c o s e d a f a r e . V o t e r ò a f a v o r e 
d u n q u e , d i q u e s t o e m e n d a m e n t o , p e r c h é 
è s u c c e s s o q u e l l o c h e i n e s s o s i d i ce e 
c h e a b b i a m o d i s c u s s o a l l ' in iz io de i l a v o r i 
d i q u e s t a C o m m i s s i o n e . Q u a l o r a u n a p a r t e 
de i co l l egh i r i t e n e s s e c h e il t e r m i n e : « de
p l o r a » s i a ecces s ivo , neg l i e m e n d a m e n t i 
3 . 1. 0. 1 e 3 . 1. 0. 2 s i p o t r e b b e sos t i 
t u i r e q u e s t a p a r o l a c o n le a l t r e : « c o n s t a 
t a c r i t i c a m e n t e », c o m e si è p r e v i s t o n e l 
p u n t o 2 .7-Hs. I l p r o b l e m a p e r ò è d i d u e 
p r o p o s t e d i v e r s e . È v e r o c h e n e l C o m i t a t o 
r i s t r e t t o q u e s t e p r o p o s t e s i s o n o s c o n t r a 
t e , m a m i s e m b r a c h e l a p r i m a q u e s t i o n e 
p r e c e d a l a s e c o n d a e c h e l ' o n o r e v o l e B ian 
c h i d i L a v a g n a n o n c o n t e s t i c h e q u e s t o 
s i a a v v e n u t o . I n v i t o i co l l egh i a r i f l e t t e r e , 
p e r c h é r i s c h i a m o d i d i v i d e r c i e n e s s u n o 
c a p i r e b b e il m o t i v o de l l a d iv i s ione . 

GIUSEPPE AZZARO. N o n s i a m o d iv is i . 

P R E S I D E N T E . I n s o s t a n z a , l ' o n o r e v o l e 
P i r o c h i e d e a l l ' o n o r e v o l e B i a n c h i d i Lava
g n a e agl i a l t r i co l l egh i se , a t t e n u a n d o il 
t e r m i n e : « d e p l o r a », s a r e b b e r o d i s p o s t i 
a d accog l i e r e l ' e m e n d a m e n t o M i n e r v i n i e 
Visco . 

GIACOMO R O S I N I . Avevo p r o p o s t o d i 
a c c a n t o n a r e q u e s t o p u n t o , p e r c h é il p r o 
b l e m a n o n è d i p o c o c o n t o . S e c 'è con
t r a p p o s i z i o n e d i v o t a z i o n e s u q u e s t a q u e 
s t i o n e , v i e n e c o m p r o m e s s o t u t t o il r e s t o . 
N o n è il c a s o d i m i n i m i z z a r e . 

P R E S I D E N T E . N o n vog l io m i n i m i z z a r e . 
R i t e n g o c h e si p o s s a a r r i v a r e a d i m a con

c l u s i o n e s e n z a a c c a n t o n a r e il p u n t o . I col
leghi s o n o d i d i v e r s o avv i so ? 

PAOLO ENRICO M O R O . D o b b i a m o com
p i e r e lo s fo rzo d i t r o v a r e u n a so luz ione 
s u cu i t u t t i s i a n o d ' a c c o r d o , p e r c u i an
c h ' i o p r o p o n g o d i a c c a n t o n a r e il p u n t o 
3 .1 . 

P R E S I D E N T E . P o s t a i n q u e s t i t e r m i 
n i , n o n p o s s o c h e accog l i e r e l a p r o p o s t a 
M o r o . 

Al lo ra , s e n o n vi s o n o ob iez ion i , r i m a 
n e s t a b i l i t o d i a c c a n t o n a r e il p u n t o 3.1 
c o n i r e l a t i v i e m e n d a m e n t i agg iun t iv i . 

(Così rimane stabilito). 

D o l e t t u r a de l p u n t o succes s ivo . 

3.2. L ' a p p l i c a z i o n e de l l a d i s c ip l i na del
l 'o f fe r ta a l p u b b l i c o d i v a l o r i m o b i l i a r i h a 
i n c o n t r a t o o s t a c o l o - o l t r e c h e ne l l a già 
r i l e v a t a m a n c a n z a de l le d i spos i z ion i e di
r e t t i v e g e n e r a l i d i l ivel lo s u b leg is la t ivo -
a n c h e n e l l a f rag i l i t à o r g a n i z z a t i v a de l la 
C O N S O B , in a l c u n e i nce r t ezze i n t e r p r e t a 
t ive c h e si s o n o m a n i f e s t a t e ( s o p r a t t u t t o 
p e r q u a n t o r i g u a r d a le d i spos i z ion i d i di
r i t t o t r a n s i t o r i o ) , n e l l a s i t u a z i o n e d i c r i s i 
c h e si è c r e a t a a l l ' i n t e r n o de l v e r t i c e del
l a C o m m i s s i o n e . C o m p l e s s i v a m e n t e d u n q u e 
l a C O N S O B n o n si è r i v e l a t a a l l ' a l t ezza de i 
n u o v i c o m p i t i . 

L ' o n o r e v o l e Cor s i h a p r e s e n t a t o il se
g u e n t e e m e n d a m e n t o : 

Dopo te parole: « de l v e r t i c e de l l a Com
m i s s i o n e » aggiungere la seguente frase: 
« A c r e a r e d i f f ico l tà h a c o n c o r s o a n c h e il 
f a t t o c h e s ia s t a t a p r e v i s t a l a i m m e d i a t a 
e n t r a t a i n v i g o r e de l l a legge 23 m a r z o 
1983, n . 77, s e n z a a c c o r d a r e a l l a C O N S O B 
il n e c e s s a r i o t e m p o t e c n i c o d i a d e g u a m e n 
t o a l l e n o v i t à l eg i s la t ive ». 

3 . 2 . 1. 

UMBERTO C O R S I . Q u e s t o e m e n d a m e n t o 
si i sc r ive ne l p r o b l e m a p i ù g e n e r a l e de l l a 
f a t t i b i l i t à de l le leggi . S p e s s o il P a r l a m e n 
t o v a r a leggi s e n z a a v e r c a l c o l a t o p r i m a 
se vi s o n o gli s t r u m e n t i e i t e m p i t ecn ic i 
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p e r c u i le leggi p o s s a n o o t t e n e r e i l r i su l 
t a t o s p e r a t o . C r e d o s ia i m p o r t a n t e s o t t o 
l i n e a r e q u e s t o a s p e t t o s p e c i a l m e n t e d o p o 
c h e il P a r l a m e n t o h a v a r a t o a d d i r i t t u r a 
u n a c o m m i s s i o n e spec i a l e . 

P R E S I D E N T E . F a c c i o p r e s e n t e c h e q u e 
s t o p r o b l e m a è s t a t o a f f r o n t a t o a l l a f ine 
del p u n t o 3.7, l à d o v e si d i c e : « e d è so
p r a g g i u n t o , o l t r e t u t t o , s e n z a u n a d e g u a t o 
p e r i o d o d i vacatio ». T u t t a v i a m i p a r e c h e 
q u e s t ' u l t i m a e s p r e s s i o n e s ia u n p o ' c r ip t i 
ca , m e n t r e l ' e m e n d a m e n t o Cors i è m o l t o 
p i ù c h i a r o . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . C o n c o r d o c o n la 
v a l u t a z i o n e de l p r e s i d e n t e . Di q u e s t o a b 
b i a m o t e n u t o c o n t o i n u n m o m e n t o suc
cess ivo . P o s s o a n c h e e s s e r e d ' a c c o r d o c h e 
il c o n c e t t o de l l a vacatio d e b b a e s s e r e espl i 
c i t a t o : a v r e i q u a l c h e d u b b i o i n o r d i n e al
la f o r m u l a z i o n e a t t u a l e , ne l s e n s o c h e n o n 
è v e r o c h e q u e l l a legge è e n t r a t a i m m e 
d i a t a m e n t e i n v igo re , p e r c h é c iò è avvenu
t o s e c o n d o la n o r m a l e vacatio legis. 

P R E S I D E N T E . Si p o t r e b b e s o p p r i m e r e 
n e l l ' e m e n d a m e n t o C o r s i l a p a r o l a « i m m e 
d i a t a ». 

UMBERTO C O R S I . D ' a c c o r d o . 

VINCENZO B I A N C H I DI LAVAGNA. Si
g n o r p r e s i d e n t e , a m e s e m b r a c h e l ' emen
d a m e n t o cos ì c o m e è f o r m u l a t o p o t r e b b e 
a i u t a r c i a s u p e r a r e d i v e r s i t à d i va lu t az io 
n i c h e r i g u a r d a n o il c o m p l e s s o de l p u n t o 
c h e s t i a m o d i s c u t e n d o . I l n o s t r o s c o p o è 
q u e l l o d i c a p i r e q u a l i s i a n o s t a t e le ra 
g ion i p e r cu i l a C O N S O B n o n è s t a t a in
c i d e n t e s u l l ' a r g o m e n t o . S e a c c e t t a s s i m o la 
t e s i c h e c 'è s t a t a u n a p l u r a l i t à d i c a u s e , 
t r a cu i q u e l l a d e l l ' e n t r a t a i m m e d i a t a in 
v i g o r e de l l a legge, c h e h a c o l t o d i s o r p r e s a 
u n a s t r u t t u r a g ià g r a c i l e , si p o t r e b b e ac
c e t t a r e a n c h e l a p r o p o s t a d e l l ' o n o r e v o l e 
T r i v a r i s p e t t o a l p u n t o p r e c e d e n t e : da
r e m m o o l t r e t u t t o l a s e n s a z i o n e c h e a b b i a 
m o e s a m i n a t o i p r o b l e m i o g g e t t i v a m e n t e e 
c o n g r a n d e e q u a n i m i t à e ci s i a m o a c c o r t i 
c h e le d i f f ico l tà de l l a C O N S O B s u q u e s t o 
p u n t o s o n o s t a t e il p r o d o t t o d i u n a s e r i e 

d i c o n c a u s e . P o s s i a m o a n c h e p r e v e d e r e 
s p e c i f i c a m e n t e q u e s t e a l t r e c a u s e , a n c h e 
q u e l l e c h e r i g u a r d a n o il P a r l a m e n t o : n o n 
h o n e s s u n a d i f f icol tà a c o n s t a t a r l o cr i t i 
c a m e n t e . 

S u g g e r i s c o d i r i p r e n d e r e l ' e s a m e e d i 
a p p r o v a r e gli e m e n d a m e n t i a g g i u n t i v i p r e 
s e n t a t i d a l co l l ega M i n e r v i n i e d a m e ne l 
p u n t o p r e c e d e n t e e mod i f i ca t i d a l co l lega 
T r i v a ; a p p r o v a n d o a n c h e l ' e m e n d a m e n t o 
Cors i , a v r e m m o u n q u a d r o d i g iud iz io 
e q u i l i b r a t o e d a c c e t t a b i l e . 

P R E S I D E N T E . P o n g o i n v o t a z i o n e 
l ' e m e n d a m e n t o C o r s i 3 . 2 . 1. 

(È approvato). 

P o n g o i n v o t a z i o n e i l p u n t o 3.2 c o n 
l a mod i f i ca t e s t é a p p r o v a t a . 

(È approvato). 

R i p r e n d i a m o a l l o r a il p u n t o 3 .1 . L o 
p o n g o i n v o t a z i o n e n e l t e s t o p r e c e d e n t e 
m e n t e l e t t o . 

(È approvato). 

R i p r e n d i a m o o r a l a d i s c u s s i o n e degl i 
e m e n d a m e n t i a g g i u n t i v i a l p u n t o 3 .1 . 

P o n g o i n v o t a z i o n e l ' e m e n d a m e n t o Mi-
n e r v i n i 3 . 1. 0. 1 c o n l a s o s t i t u z i o n e del
l a p a r o l a « d e p l o r a » c o n l e p a r o l e « con
s t a t a c r i t i c a m e n t e ». 

(È approvato). 

P o n g o i n v o t a z i o n e l ' e m e n d a m e n t o Mi-
n e r v i n i 3 . 1. 0. 2 c o n l a s o s t i t u z i o n e de l l a 
p a r o l a « d e p l o r a » c o n le p a r o l e « cons t a 
t a c r i t i c a m e n t e ». 

(È approvato). 

P o n g o i n v o t a z i o n e l ' e m e n d a m e n t o 
B i a n c h i d i L a v a g n a 3 . 1. 1. 

(È approvato). 

P o n g o i n v o t a z i o n e l ' e m e n d a m e n t o Mi-
n e r v i n i 3 . 1. 0. 3 . 

(È approvato). 

R i c o r d o c h e a b b i a m o g ià a p p r o v a t o il 
p u n t o 3.2. 
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Do l e t t u r a de l s u c c e s s i v o p u n t o 3.3: 

3.3. N e l d i r i t t o c o m u n e l ' a r t i co lo 11 
de l l a legge 23 m a r z o 1983, n . 77 d e v e a p 
p l i c a r s i a t u t t e le e m i s s i o n i d i v a l o r i m o 
b i l i a r i , e c c e t t u a t e so lo : a) q u e l l e p e r l e 
q u a l i s i a p r e v i s t a a l t r a f o r m a d i c o n t r o l l o 
d a p a r t e de l le a u t o r i t à m o n e t a r i e a v e n t e 
10 s t e s s o o b i e t t i v o , e a l t r e s ì : b) q u e l l e 
q u a n t i t a t i v a m e n t e i r r i l e v a n t i . V a n n o qu in 
d i e l i m i n a t e eccez ion i o b i e t t i v a m e n t e in
g ius t i f ica te ; v a u n i f o r m a t a l a sogl ia de l 
c o n t r o l l o a l l ' a m m o n t a r e d i l i r e c i n q u e mi 
l i a rd i g ià p r e v i s t o p e r il c o n t r o l l o su l le 
e m i s s i o n i d i az ion i e d i o b b l i g a z i o n i (ar t i 
co lo 16 de l l a legge 19 m a r z o 1983, n . 72) ; 
v a n n o p e r c o n v e r s o o m o g e n e i z z a t e a l m o 
de l lo p r e v i s t o d a l l ' a r t i c o l o 11 de l l a legge 
23 m a r z o 1983, n . 77 t u t t e le p r o c e d u r e 
d i c o n t r o l l o affidate a l l e a u t o r i t à m o n e 
t a r i e . 

L ' o n o r e v o l e M i n e r v i n i h a p r e s e n t a t o il 
s e g u e n t e e m e n d a m e n t o 3 . 3 . 1: 

Inserire, dopo le parole: « ob ie t t i va 
m e n t e ing ius t i f i ca te », le seguenti: ( p e r 
e s e m p i o t i to l i g a r a n t i t i d a l l o S t a t o i n v i a 
g e n e r a l e , t i t o l i e m e s s i da l l e i m p r e s e p e r 
11 finanziamento de l le v e n d i t e r a t e a l i d i 
au tove i co l i ) . 

GUSTAVO M I N E R V I N I . L o r i t i r o . 

P R E S I D E N T E . P o n g o p e r t a n t o in vo
t a z i o n e il p u n t o 3.3. 

(È approvato). 

P o i c h é a i p u n t i d a l 3.4 a l 3.6 i n c l u s o 
n o n s o n o s t a t i p r e s e n t a t i e m e n d a m e n t i , 
li p o r r ò d i r e t t a m e n t e i n v o t a z i o n e d o p o 
a v e r n e d a t o l e t t u r a : 

3.4. L a d i s c r e z i o n a l i t à c o n la q u a l e la 
B a n c a d ' I t a l i a e s e r c i t a la p o t e s t à di con
t r o l l o in b a s e a l l ' a r t i c o l o 11 de l l a legge 
23 m a r z o 1983, n . 77, h a n a t u r a m e r a 
m e n t e t ecn ica , o n d e i s u o i p r o v v e d i m e n t i 
d i r i g e t t o s o n o su sce t t i b i l i d i r i c o r s o a l 
TAR. I l p r o c e d i m e n t o d e v e c o n c l u d e r s i 
s e m p r e c o n u n p r o v v e d i m e n t o m o t i v a t o , 
e v e n t u a l m e n t e d i r i g e t t o . L a moral suasion 

n o n c o n t r i b u i s c e a l l a t r a s p a r e n z a de l p r o 
c e d i m e n t o , e n o n p e r m e t t e l a c r e a z i o n e 
d i u n a g i u r i s p r u d e n z a i n m a t e r i a , c h e s ia 
d i i nd i r i zzo , e se o c c o r r e d i m o n i t o , p e r 
gli o p e r a t o r i . 

3.5. La d i s c i p l i n a d e l l ' a r t i c o l o 12 de l l a 
legge 23 m a r z o 1983, n . 77, v a r i m a n e g 
g i a t a a l fine d i t e n e r e c o n t o de l l ' i n t e rven
t o n e l l ' o p e r a z i o n e d i u n a p l u r a l i t à d i sog
ge t t i ( e m i t t e n t e , of ferente , c o l l o c a t o r e , depo 
s i t a r i o e c c e t e r a ) c o l l e g a n d o a c i a s c u n o di 
ess i l a n o r m a t i v a c h e gli c o m p e t e e d 
e s t e n d e n d o c o n lo s t e s s o c r i t e r i o i p o t e r i 
d i v ig i l anza a t t r i b u i t i a l l a C o n s o b . V a ri
v i s t o l ' a l bo de l l e eccez ion i c o n t e n u t e neg l i 
a r t i c o l i 12, t e r z o c o m m a e 14, s e c o n d o 
c o m m a de l l a l egge 23 m a r z o 1983, n . 77 , 
e v a n n o r e s i p i ù inc is iv i i c o n t r o l l i su l l e 
s o c i e t à fiduciarie c h e i n t e r v e n g o n o ne l l e 
o p e r a z i o n i , c h e a t t u a l m e n t e n o n s o n o eser
c i t a t i c o n sufficiente efficacia. 

3.6. È o p p o r t u n o c h e l a C o n s o b , p e r 
q u a n t o a t t i e n e a l c o n t e n u t o de l p r o s p e t t o 
s i a v v a l g a de l l a p o t e s t à c h e le c o m p e t e 
( a r t i co lo 18, t e r z o c o m m a ) d i i m p o r r e la 
p u b b l i c a z i o n e n e l p r o s p e t t o d i « u l t e r i o r i 
d a t i e n o t i z i e », e q u i n d i c o n c e r n e n t i an
c h e l ' e m i t t e n t e e d e v e n t u a l m e n t e il collo
c a t o r e , q u a n d o d i v e r s i da l l 'o f fe ren te , e d 
a n c h e le c a r a t t e r i s t i c h e d e l l ' o p e r a z i o n e in 
sé , i n a g g i u n t a a l l a c o n d i z i o n e e a l le p r o 
s p e t t i v e e c o n o m i c h e e finanziarie dell'of
f e r e n t e s t e s s o . La C o n s o b d e v e e s ige re il 
p i ù e l e v a t o l ivel lo d i c o m p l e t e z z a e d i t r a 
s p a r e n z a de l l a i n f o r m a z i o n e , d a t o c h e la 
l egge n o n p o n e l i m i t i a l p e r s e g u i m e n t o d i 
q u e s t i v a l o r i . 

(Sono approvati). 

D o l e t t u r a de l succes s ivo p u n t o 3.7: 

3.7. L ' e s p e r i e n z a de l l a C o n s o b , ne l l ' a r 
co d i t e m p o p e r v e r i t à m o l t o b r e v e suc
cess ivo a l l ' e n t r a t a i n v i g o r e de l l a legge 
23 m a r z o 1983, n . 77, n o n è s t a t a pos i t i va . 
S o n o s t a t i richiesti, c o n s p i r i t o b u r o c r a t i 
co , o q u a n t o m e n o s o n o s t a t i a c c e t t a t i , 
p r o s p e t t i diffusi, anz i p r o l i s s i , n e i q u a l i i 
d a t i e s senz ia l i c i r c a l a c o n d i z i o n e e le 
p r o s p e t t i v e d e l l ' e m i t t e n t e , e l e c a r a t t e r i 
s t i c h e d i s v o l g i m e n t o e d i rischio de l l 'ope-
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razione proposta non emergono, o quanto 
meno non balzano con la auspicabile evi
denza agli occhi del potenziale investitore. 
Va dato per altro atto che il termine pre
fisso alla Consob per la sua decisione 
(venti giorni) è troppo breve, tanto più 
nell'attuale situazione organizzativa, ed è 
sopraggiunto, oltre tutto, senza un ade
guato periodo di vacatio. 

L'onorevole Corsi ha presentato il se
guente emendamento 3 . 7. 1 : 

Sopprimere il secondo periodo da: 
« Sono stati richiesti » a: « potenziale in
vestitore ». 

UMBERTO CORSI. Signor presidente, ho 
la sensazione che nel testo ci sia una spe
cificazione eccessiva, che avrebbe potuto 
essere evitata. In altri termini, ho la sen
sazione che il punto possa rappresentare 
quasi un'anomalia eccessivamente polemi
ca rispetto alla stesura complessiva del 
documento, che invece è caratterizzata po
sitivamente, che non omette le osserva
zioni critiche, ma che le sottolinea anche 
in senso propositivo. Il valore del docu
mento, in definitiva, non sta tanto nella 
parte polemica, quanto nella parte propo
sitiva. Siccome il rilievo critico, che con
divido, è già scritto nel primo periodo, 
propongo di sopprimere il secondo perio
do oppure di formularlo in maniera di
versa, in senso propositivo, al fine di evi
tare che nella nuova esperienza certi er
rori vengano ripetuti. 

GUSTAVO MINERVINI. Signor presiden
te, vorrei rilevare che i prospetti sono 
stati inviati alla Commissione e chiunque 
ha potuto consultarli. Mi pare che tutta 
la « filosofia » della disciplina contenuta 
nella legge n. 7 7 fosse quella di una in
formazione completa e trasparente e poi
ché questo è il punto che non è stato 
curato, occorre sottolinearlo. Io stesso, 
avendo partecipato alla formulazione di 
quella legge, ho assunto le relative re
sponsabilità, nella giusta parte: non è 
possibile, però, assumersi anche questa. 
Possiamo, come Commissione, dare le atte

nuanti derivanti dalle circostanze, ma la 
CONSOB oggi, benché il termine sia mu
tato, è capace di rinviare, attraverso con
tinue richieste di documenti, fino a uno 
o due anni la decisione circa la così detta 
« archiviazione ». 

A quell'epoca non lo ha fatto, con 
conseguenze la cui gravità è nota. Dun
que, sono giuste le critiche alla legge per 
ciò che in essa vi è di sbagliato, ma al
trettanto giuste sono quelle rivolte alla 
CONSOB. 

PRESIDENTE. L'onorevole Minervini è 
per il mantenimento del testo proposto dal 
Comitato ristretto. Guai è il parere del
l'onorevole Bianchi di Lavagna ? 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. Espri
mo parere favorevole all'emendamento Cor
si. Noi andiamo ad esprimere un giudizio 
che il collega Minervini si è probabilmen
te formato attraverso un esame analitico 
di documenti, i prospetti, che in questa 
indagine non abbiamo considerato. Io cre
do che una Commissione parlamentare ab
bia il dovere di assumere le proprie re
sponsabilità, ma credo, altresì, che debba, 
nel dare giudizi, mantenere un certo di
stacco. Chiedo quindi che la Commissione 
si pronunci sull'emendamento Corsi nel 
suo testo soppressivo. 

RUBES TRIVA. Ero convinto che ci sa
remmo trovati di fronte ad un testo ri
sultante dalle valutazioni concordi dei tre 
relatori. Capisco il senso dell'emendamen
to Corsi, ma devo anche dire che il pun
to 3 . 7 contiene un'analisi delle cose ac
cadute e non di quelle che dovranno acca
dere. Oltre tutto, il testo del punto in 
esame è strettamente connesso al succes
sivo punto 3 . 8 . 

FRANCESCO PIRO. La filosofia che ha 
ispirato questa indagine è stata quella di 
individuare i punti sui quali il Parlamen
to ritiene opportuno dare suggerimenti e 
consigli. Abbiamo avuto occasione di di
scutere sul come erano fatti i prospetti, 
che non sono tali da far balzare agli oc
chi il rischio per i potenziali investitori. 
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Concordo, quindi, con una diversa formu
lazione ma non con la eliminazione del 
concetto che l'emendamento Corsi tende a 
sopprimere. 

UMBERTO CORSI. Forse, l'emendamento 
potrebbe essere riformulato in positivo, 
nel senso, cioè, di dire che occorrerà evi
tare di accettare prospetti nei quali i dati 
essenziali circa la condizione e le prospet
tive dell'emittente e le caratteristiche di 
svolgimento e di rischio dell'operazione 
proposta non balzino con evidenza agli 
occhi del potenziale investitore. 

PRESIDENTE. Chiedo agli onorevoli 
Corsi e Triva di valutare questa formula
zione: « L'esperienza della Consob, nell'ar
co di tempo per verità molto breve suc
cessivo all'entrata in vigore della legge 
n. 7 7 del 1 9 8 3 , non è stata positiva. Sono 
stati richiesti, o quanto meno sono stati 
accettati prospetti nei quali i dati es
senziali circa la condizione... ». Tutto il 
resto rimane immutato. 

UMBERTO CORSI. Preciso meglio la mia 
proposta. Il primo periodo resta uguale, 
mentre il secondo dovrebbe essere modifi
cato in questo senso: « Occorrerà evitare 
di accettare, com'è avvenuto per il pas
sato, prospetti nei quali i dati essenziali 
circa la condizione e le prospettive del
l'ambiente, e le caratteristiche di svolgi
mento e di rischio dell'operazione proposta 
non balzino con auspicabile evidenza agli 
occhi del potenziale investitore ». 

RUBES TRIVA. Non c'è una ratio lo
gica. Nel punto 3 . 7 si riassume un giudi
zio; l'auspicio per il futuro viene dopo. 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. Pos
siamo accantonare questo punto, incarican
do alcuni colleghi di procedere alla formu
lazione definitiva del testo. 

RUBES TRIVA. Nel secondo periodo 
spieghiamo perché l'esperienza della Con
sob non è stata positiva, e possiamo con
cludere dicendo che è auspicabile che que
sto non accada per il futuro. 

PRESIDENTE. Allora accantoniamo il 
punto 3 . 7 e affidiamo l'incarico agli ono
revoli Triva e Corsi di stendere il testo 
definitivo. 

Se non vi sono obiezioni, rimane così 
stabilito. 

(Così rimane stabilito). 

Poiché ai punti da 3 .8 a 4 . 3 non sono 
stati presentati emendamenti, li porrò di
rettamente in votazione dopo averne dato 
lettura: 

3 .8 . Premessi questi rilievi di accento 
critico sul piano tecnico-giuridico, va pe
rò rilevato che la dottrina è unanime nel-
l'approvare l'indirizzo segnato dall'artico
lo 12 , e disposizioni connesse, della legge 
2 3 marzo 1 9 8 3 , n. 7 7 , e nel denotare il 
salto di qualità che questo indirizzo rap
presenta rispetto al già progredito livello 
della legge 7 giugno 1 9 7 4 , n. 2 1 6 , e in 
particolare del suo previgente articolo 18 . 
Trattasi quindi di indirizzo da portare 
avanti, con le necessarie rettifiche e gli 
opportuni affinamenti. 

3 .9 . Il problema se gli articoli 11 e 12 
della legge 2 3 marzo 1 9 8 3 , n. 7 7 , abbiano 
realizzato il riconoscimento dei titoli ati
pici di massa è stato fin qui controverso. 
Ma il problema può dirsi ormai superato 
con il riconoscimento operato, sia pure a 
fini fiscali, prima dei « titoli rappresentanti 
quote di capitale delle aziende e degli isti
tuti di credito pubblici », dall'articolo 4 8 
della legge 7 agosto 1 9 8 2 , n. 5 2 6 , poi di 
tutti i « titoli o certificati in serie o di 
massa, diversi dalle azioni o obbligazioni, 
o titoli similari, e dai certificati di parte
cipazione a fondi comuni di investimento 
mobiliare », eventualmente anche « ad 
emissione continuativa », dagli articoli 5 
e seguenti del decreto-legge 3 0 settembre 
1 9 8 3 , n. 5 1 2 , quali modificati dalla legge 
di conversione 2 5 novembre 1 9 8 3 , n. 6 4 9 . 

3 . 1 0 . Un divieto indiscriminato dei ti
toli atipici di massa sarebbe contrario al
la storia dei titoli di credito, che sono 
stati tutti rilevati dalla tipicità sociale, ed 
elevati alla tipicità legislativa, e preclude
rebbe l'utile accesso al mercato degli stru-
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menti finanziari di recente invenzione, 
spesso tipici di altri ordinamenti. A tale 
stregua appare opportuno che si proceda 
alla graduale tipizzazione legislativa dei ti
toli che siano divenuti man mano social
mente tipici. Possono considerarsi oggi 
maturi per la tipizzazione legislativa so
prattutto i titoli rappresentativi di quote 
di associazione in partecipazione, e i titoli 
rappresentativi di quote di fondi comuni 
di investimento immobiliare. 

3. 11. Nelle disposizioni di diritto tran
sitorio, potrà essere presa in considera
zione l'opportunità di inserire misure atte 
a favorire la liquidazione dei fondi immo
biliari aperti oggi esistenti, ed incagliati, 
salva la responsabilità dei gestori dei fon
di. Non è il caso di inoltrarsi sulla strada 
dell'assistenza in prò di prenditori di ti
toli dichiaratamente ad alto rischio. 

3.12. Con il riconoscimento dei titoli 
atipici, il mercato finanziario resta diviso 
in dvr comparti separati: quello tradizio
nale, del quale è capo-fila il settore ban
cario, e quello ed . alternativo, governati 
da princìpi e da regole contrapposti. È 
venuto il tempo di por mano ad una 
riforma sistematica, sulla base di un di
segno organico. Ma senza che ciò impor
ti sacrificio dei valori di oggi, trasparen
za e auto-responsabilità, a favore di quelli 
di ieri, segreto e discrezionalità ammini
strativa. 

3.13. Frattanto, finché vige la indicata 
dicotomia del mercato finanziario, la dif
ferenza di tutela può farsi corrispondere 
alla risalente distinzione fra « risparmio 
inconsapevole » e « risparmio consapevole ». 

3.14. Se al settore così detto alterna
tivo deve accedere solo il « risparmio con
sapevole », va segnalata la pericolosità, sot
to questo profilo, della pratica indiscrimi
nata della offerta pubblica a domicilio, co
sì detta porta a porta. La Commissione 
non ritiene tuttavia opportuno un radicale 
divieto della raccolta del risparmio attra
verso tale sistema. Esso può costituire un 
opportuno canale alternativo rispetto a 

quello tradizionale ma più pigro degli 
sportelli bancari. Il problema è quello 
di una seria disciplina che va attuata an
zitutto attraverso la richiamata regolamen
tazione affidata alla CONSOB, senza esclu
dere la possibilità di interventi legislativi 
di integrazione. 

4.1. Conservano per grandissima parte 
validità le diagnosi e le raccomandazio
ni in materia di borse-valori, emerse dalla 
indagine conoscitiva condotta al riguardo 
dalla VI Commissione permanente del Se
nato nella VI e nella VII legislatura. 

4.2. Si richiamano le considerazioni già 
svolte sulle cause strutturali dell'atrofia 
del mercato mobiliare, e sugli indirizzi 
di politica economica atti a rianimarlo. 

4.3. Da molti anni si raccomanda la 
concentrazione degli scambi. Questa Com
missione fa propria tale raccomandazione 
e sottolinea l'urgenza della sua attuazione. 

(Sono approvati). 

4.4 È questione innanzitutto di concen
trazione delle borse: tutte le borse attual
mente esistenti devono concentrare gli 
scambi in un unico mercato nazionale in
tegrato. La realizzazione di questo obiet
tivo, conseguibile attraverso collegamenti 
elettronici in tempo reale, potrà avviare 
il superamento di molte borse locali. È 
questione non di difficoltà tecniche, ma 
di costi. La collettività nazionale deve 
assumere a proprio carico i costi di un 
siffatto avanzamento, nella misura in cui 
è di interesse generale, sotto il profilo 
così dell'investimento del risparmio come 
dell'allocazione delle risorse alle imprese, 
il corretto funzionamento del mercato fi
nanziario. 

L'onorevole Corsi ha presentato il se
guente emendamento : 

Sostituire, in fine, le parole: « il cor
retto funzionamento del mercato finan
ziario » con le altre: « il funzionamento 
del mercato finanziario secondo regole di 
correttezza e di trasparenza ». 
4. 4. 1. 
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Lo pongo in votazione. 
(È approvato). 

Pongo in votazione il punto 4.4, con 
la modifica testé apportata. 

(È approvato). 

Poiché ai punti da 4.5 a 4.10 non so
no stati presentati emendamenti, li porrò 
direttamente in votazione dopo averne da
to lettura: 

4.5. È altresì questione di concentrazio
ne nella borsa. Devono essere ricondotte 
dentro l'unico mercato nazionale sia la 
trattazione dei pacchetti di minore entità 
(che formano attualmente oggetto di com
pensazione interna alle banche con la sola 
eccezione degli eventuali « surplus ») sia 
la trattazione dei maggiori pacchetti azio
nari compresi quelli di controllo. Il tran
sito attraverso la borsa di questi ultimi 
dovrà essere disciplinato in forme tali da 
consentire ai piccoli azionisti di parteci
pare al « capital gain » eventualmente rea
lizzato per effetto della cessione. 

4.6. È opportuno che la negoziazione 
dei titoli quotati in borsa e di quelli am
messi al mercato ristretto sia riservata 
ai soli agenti di cambio. A regime il ruolo 
delle banche nella negoziazione dei titoli 
quotati in borsa, o ammessi al mercato 
ristretto, sarà quello - essenziale - di col
lettori capillari di ordini da convogliare 
nell'unico mercato nazionale. 

4.7. Si potranno peraltro adottare di
sposizioni di diritto transitorio, nel senso 
di rinviare a tempo ulteriore - ma deter
minato - l'esclusiva degli agenti di cambio 
rispetto alla transazione dei titoli a red
dito fisso, i cui prezzi meno sono suscet
tibili di inquinamento in sede di compen
sazione bancaria. Quanto ai titoli azio
nari, senza ritardo dovranno vietarsi gli 
affari tra banche, vale a dire l'esecuzione 
di ordini di privati mediante contratta
zione tra banche, e il commercio da par
te delle banche delle proprie azioni (fre
quente soprattutto nel mercato ristretto, 
e del quale il caso Ambrosiano ha mo
strato l'estrema pericolosità); poi, solle
citamente, e senza le consuete proroghe, 

l'esclusiva degli agenti di cambio dovrà 
divenire generale. 

4.8. Il periodo transitorio permetterà 
la crescita in termini di numero e di di
mensione degli agenti di cambio (potrà 
tornare utile, a tal fine, permettere la 
creazione di società di agenti di cambio, 
oggi non consentite, e ciò nel quadro di 
una futura disciplina delle società profes
sionali). L'incremento delle negoziazioni 
in borsa, a seguito della concentrazione, 
permetterà anche la riduzione dei costi 
per i privati, così di commissione come 
fiscali. A quest'ultimo riguardo si formu
la una specifica raccomandazione. 

4.9. La concentrazione degli scambi, 
permanendo il vigente regime di nomina-
tività obbligatoria dei titoli azionari, pre
suppone che sia resa obbligatoria l'esecu
zione degli scambi stessi tramite la Mon-
tetitoli, o istituzione analoga. 

4. 10. L'incremento degli scambi, che 
prevedibilmente conseguirà alla concen
trazione, rende indilazionabile una preci
sa regolamentazione dei commissionari di 
borsa, e in primo luogo la loro integrale 
sottoposizione al potere di controllo della 
CONSOB. 

(Sono approvati). 

Do lettura del punto successivo: 

4.11. Va perseguita una politica di am
pliamento del listino, e nello stesso tem
po di pulizia del listino attuale: operazio
ni che si condizionano reciprocamente. I 
fattori strutturali della ristrettezza del li
stino sono noti, e sono stati ricordati nel
la parte introduttiva del presente docu
mento. La Commissione crede che ai fini 
del rilancio del mercato azionario sia 
pregiudiziale la rimozione di questi fat
tori. Ciò senza escludere la possibilità di 
introdurre misure di incentivazione. 

L'onorevole Triva ha presentato il se
guente emendamento: 

Sopprimere, in fine, il periodo: « Ciò 
senza escludere la possibilità di introdur
re misure di incentivazione ». 
4. 11. 1. 



SEDUTA DI GIOVEDÌ 19 LUGLIO 1984 

VINCENZO VISCO. Poiché l'onorevole 
Triva è momentaneamente assente doven
do assolvere l'incarico affidatogli in pre
cedenza, faccio mio l'emendamento, che 
mi sembra ragionevole. Mi rendo conto 
che sul concetto di incentivo si può di
scutere a lungo e sono convinto che nella 
Commissione non vi sono obiezioni né di
versità di opinioni sulla questione del ri
lancio del mercato azionario, che anzi è 
già stata sancita e votata in uno dei pri
mi punti. La cosa che mi preoccupa è 
l'assoluta genericità della formulazione, 
perché nelle misure di incentivazione vi 
può essere di tutto. Di solito le misure 
di incentivazione vengono identificate con 
gli sgravi fiscali, mentre l'intenzione del 
Comitato ristretto era di individuare con
dizioni fondamentali per promuovere il 
risparmio azionario. Non ho difficoltà ad 
accettare una formulazione più precisa. 
L'accenno esplicito ad incentivi, che non 
possono che essere fiscali, mi lascia molto 
perplesso. 

GUSTAVO MINERVINI. Ricordo che que
sta è stata una formula di compromesso 
(mi fa piacere che risulti a verbale e vor
rei che fosse confermato da tutti i com
ponenti, ma su questo non ho dubbi), 
espressa in termini negativi, nel senso 
che non è che si raccomandassero forme 
di incentivazione, ma si diceva che non 
venivano escluse. Comunque, per venire 
incontro alla richiesta avanzata dall'ono
revole Triva nel suo emendamento, che è 
stato illustrato dal collega Visco, si po
trebbe richiamare la lettera e) del pun
to 1 .5, in cui questo è già stato detto, e 
quindi aggiungere: « come già rilevato al
la lettera e) del punto 1.5 ». 

VINCENZO VISCO. Potrebbe andare bene. 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. Non 
sono contrario all'emendamento, ma vo
glio essere certo che siamo nel giusto. Se 
non capisco male, stiamo parlando del
l'ampliamento del listino, poiché parliamo 
di « incentivi che favoriscano l'accesso al 
listino », mentre al primo punto c'era la 

indicazione di favorire il risparmio. Si 
tratta di due aspetti diversi. 

VINCENZO VISCO. Qui si parla del ri
lancio del mercato azionario, dopo aver 
parlato del listino. Il legame con il listi
no è indiretto. 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. Non 
stiamo ripetendo il concetto di cui al 
primo punto; qui l'incentivazione è rife
rita all'accesso in borsa. Voglio chiarire 
al collega Visco che per incentivazione 
non intendevamo solo quella di tipo fi
scale: una diversa disciplina delle società, 
una migliore distinzione fra quelle quotate 
in borsa e quelle non quotate, potrebbe 
rappresentare una incentivazione. Occorre 
chiarire che ci si riferisce al listino, al
l'ampliamento del mercato e non al ri
sparmio. Occorre specificare meglio il di
scorso degli incentivi, nel senso che oc
corre creare delle ragioni per le aziende 
perché accedano al mercato e perché si 
quotino, ragioni che oggi non ci sono. 

VINCENZO VISCO. In questi termini mi 
va bene. Così come è scritto il punto, in
vece, l'incentivazione è riferita non al li
stino, ma al rilancio del mercato. 

PRESIDENTE. Secondo le osservazioni 
formulate dai colleghi Visco e Bianchi di 
Lavagna, l'emendamento Triva potrebbe es
sere formulato nei seguenti termini: 

Aggiungere, in fine, le parole: all'acces
so in borsa (4. 11. 1-bis). 

RUBES TRIVA. Sono d'accordo. 

PRESIDENTE. Pongo in votazione 
l'emendamento Triva, Visco e Bianchi di 
Lavagna 4. 11. ì-bis. 

(È approvato). 

Poiché ai successivi punti dal 4.12 al 
4.16 compreso non sono stati presentati 
emendamenti, li porrò direttamente in vo
tazione dopo averne dato lettura: 

4.12. Certo si è però che è disincenti
vante, già per motivi psicologici, e distor-
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sivo, che alle sole azioni sia imposta la 
legge di circolazione nominativa. Questa 
fu d'altronde la ratio dell'introduzione 
della nominatività obbligatoria dei titoli 
azionari nel 1 9 4 1 . 

4 . 1 3 . La Commissione giudica opportu
no favorire l'ingresso in borsa anche del
le imprese medio-piccole. Tuttavia è con
sapevole che non si possono forzare i 
tempi oltre un certo limite, se è vera la 
spiegazione del fenomeno data dal Gover
natore Baffi, che « non abbiamo compiu
to che in parte la transizione dal capita
lismo padronale a quello manageriale, pro
blema di lungo periodo ». 

4 . 1 4 . La Commissione constata l'ecces
siva lentezza delle deliberazioni sulle pur 
poche domande di ammissione alla quo
tazione. È dunque necessario che esse 
siano rese più celeri anche attraverso op
portune modifiche legislative. 

4 . 1 5 . La ristrettezza del listino giustifi
ca anche la richiesta delle società di ge
stione dei fondi comuni di investimento 
mobiliare di attingere ai titoli esterni quo
tati in borsa, salvi i limiti ovviamente 
imposti dalle esigenze di equilibrio della 
bilancia dei pagamenti. 

4 . 1 6 . Sotto il profilo dell'ampiezza del 
listino, l'istituzione del mercato ristretto 
è stata un chiaro insuccesso. 

A parte i fattori strutturali, di cui si 
è detto, hanno giocato in senso negativo 
la severità dei requisiti prescritti dal re
golamento CONSOB, che rincarano rispet
to alla stessa quotazione in borsa, e la 
cadenza settimanale della quotazione. 

Anche la negoziazione esclusivamente 
per contanti, imposta dall'articolo 1 com
ma secondo della legge istitutiva 2 3 feb
braio 1977 , n. 4 9 , ha costituito senza dub
bio un fattore limitativo: ma coerente alla 
funzione di mercato di acclimatamento, 
al riparo del mare aperto della specula
zione, che si è voluta attribuire al mer
cato ristretto. 

(Sono approvati). 

Do lettura del punto successivo. 

4 . 1 7 . È opportuno che la funzione del 
mercato ristretto venga radicalmente ri
pensata. 

PAOLO ENRICO MORO. Propongo di mo
dificare la formula « radicalmente ripen
sata » che sembra assolutamente generica. 

GUSTAVO MINERVINI. Il Comitato non 
è riuscito a scoprire una funzione atten
dibile per il mercato ristretto. In realtà 
il mercato ristretto era il cosiddetto se
condo mercato: non appena è stato uffi
cializzato, se ne è creato un terzo. La for
mula del punto 4 . 1 7 è un modo per dire 
che non abbiamo capito bene a cosa serva 
il mercato ristretto, che non ne abbiamo 
individuato alcuna funzione. Come dimo
stra la realtà, il mercato ristretto non 
esiste. 

PAOLO ENRICO MORO. Mi sembra che la 
Commissione debb^ compiere uno sforzo, 
prima di licenziare il documento, per ag
giungere tre righe di specificazione a que
sto punto. 

PRESIDENTE. Non ho capito a cosa 
serva il mercato ristretto e non lo capirò 
certo nei prossimi giorni. 

GUSTAVO MINERVINI. Mi pare che, col
legato al punto precedente, il discorso 
acquisti chiarezza. 

Si potrebbe allora aggiungere il 4 . 1 7 
come ultima proposizione del punto 4 . 1 6 . 

PRESIDENTE. L'onorevole Minervini ha 
presentato il seguente emendamento: 

Sopprimere il punto 4.17 e aggiungere 
dopo il punto 4.16 le parole: « La funzio
ne di tale mercato va, in ogni caso, ripen
sata ». 

Lo pongo in votazione. 

(È approvato). 
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L'onorevole Minervini ha presentato il 
seguente emendamento: 

Aggiungere il seguente punto 4.17-bis: 

« È da auspicare che anche i titoli ati
pici abbiano a trovare un mercato secon
dario. Attualmente, ogni smobilizzo si svol
ge (quando si svolge) e si conclude in se
no alla rispettiva " rete di vendita ", cioè 
nel chiuso di quel segmento del mercato 
mobiliare t con le ovvie conseguenze sulla 
rappresentatività dei prezzi » (4. 17. 0. 1). 

GUSTAVO MINERVINI. Dai nostri lavo
ri è risultato che non esiste un mercato 
secondario, e quanto questo sia grave l'ha 
dimostrato anche la vicenda del Fondo im
mobiliare svizzero a seguito della quale è 
stata proposta la trasformazione dell'at
tuale Fondo per gli investimenti immobi
liari in una società per azioni quotata in 
borsa, così che le azioni possano essere 
negoziate. Non riesco quindi a compren
dere da cosa siano motivate le opposizio
ni a questo emendamento che, in defini
tiva, ha una funzione di auspicio. 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. Ri
badisco qualche perplessità rispetto a 
questo emendamento perché non so se 
tocchi a noi esprimere auspici. L'onorevole 
Minervini ha prima ricordato che regola
mentare il mercato secondario significa 
farne sorgere uno aggiuntivo. Questo mer
cato secondario per i titoli atipici non è 
sorto perché essi non sono trasferibili 
fuori dai loro circuiti. Non credo che un 
documento di questo tipo debba contene
re auspici, e non so neanche se la crea
zione di un mercato secondario sia auspi
cabile. Anzi, il fatto che non sia nato è 
forse il segno che, probabilmente, non ve 
ne sono le condizioni. Invito il collega Mi-
nervini a ritirare l'emendamento aggiun
tivo. 

GUSTAVO MINERVINI. Probabilmente, 
se oggi si quotasse in borsa quel titolo 
mancherebbe un flusso di compratori cor
rispondente a quello dei venditori. Ma 
non sempre le condizioni sono così criti

che, e l'esistenza di un mercato seconda
rio permetterebbe al potenziale investitore 
di valutare il valore del titolo. Questa è 
l'auspicata funzione del mercato seconda
rio, in assenza del quale ogni smobilizzo 
si svolge e si conclude in seno alla ri
spettiva « rete di vendita »> cioè nel chiu
so di quel segmento del mercato mobilia
re, con le ovvie conseguenze sulla rappre
sentatività dei prezzi. 

LUIGI ROSSI DI MONTELERA. Ritengo 
che il problema sia piuttosto complesso e 
che comunque sia prematuro dare una in
dicazione definitiva di tendenza. Più che 
auspicare che anche i titoli atipici abbiano 
a trovare un mercato secondario, meglio 
sarebbe sottolineare l'importanza di appro
fondire la questione. 

GUSTAVO MINERVINI. Dunque, l'emen
damento potrebbe essere di questo teno
re: « È da approfondire il problema se 
anche i titoli atipici abbiano a trovare 
un mercato secondario... ». Francamente, 
questa formula è assai peggiore di quella 
da me proposta. Preferisco quindi ritira
re il mio emendamento. 

PRESIDENTE. Passiamo al successivo 
punto 4.18. Poiché non sono stati presen
tati emendamenti, lo porrò direttamente 
in votazione dopo averne dato lettura: 

« In materia di borse-valori, in questi 
anni, l'azione della CONSOB è stata scar
samente incisiva: soprattutto in materia 
di revisione del listino, di intervento nel
le negoziazioni, di esercizio della funzione 
disciplinare ». 

(È approvato). 

Gli onorevoli Minervini e Visco hanno 
presentato il seguente punto aggiuntivo: 

4.18-fc/s. « La vicenda della ammissione 
alla quotazione del titolo del Banco Am
brosiano un mese prima del suo crollo 
verticale, ha dimostrato l'insufficienza delle 
norme di coordinamento tra organi di con
trollo (nella specie dell'articolo 18, lettera 
fc), del decreto del Presidente della Repub-
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blica 31 marzo 1975, n. 138, quando man
chi un vivace spirito di collaborazione tra 
gli stessi » (4. 18. 0. 1). 

GUSTAVO MINERVINI. Chiaramente, lo 
emendamento si riferisce alla vicenda del 
Banco Ambrosiano. Ho cercato di usare 
la formula più astratta, ma, obiettivamen
te, senza volere individuare responsabili
tà precise a carico di qualcuno. Che vi 
sia stato un formidabile scoordinamento 
è difficilmente negabile: la Banca d'Italia 
afferma che da anni « inseguiva » Calvi; 
tuttavia, un mese prima del crollo, la 
CONSOB quota il titolo. 

LUIGI ROSSI DI MONTELERA. La vi
cenda del Banco Ambrosiano è stata una 
delle pagine fosche della finanza italiana, 
e quindi mi sento concorde nell'esigenza 
di sottolineare un fatto che è stato non 
solo lesivo di princìpi di morale privata 
e pubblica, ma altresì profondamente le
sivo dell'immagine del mercato mobiliare 
in generale. Concordo dunque con il punto 
aggiuntivo proposto dall'onorevole Miner-
vini, ma desidererei che fosse soppressa 
l'ultima riga, laddove è detto « quando 
manchi un vivace spirito di collaborazione 
fra gli stessi ». Infatti, se lasciassimo que
sta frase, sembrerebbe che il mancato 
controllo sull'Ambrosiano sia dovuto al
l'insufficienza delle norme di coordinamen
to ed anche addebitabile ai commissari 
della CONSOB. Ora, considerato che la vi
cenda dell'Ambrosiano va al di là della 
mancanza di collaborazione fra i com
missari, poiché coinvolge problemi assai 
più vasti, a me sembrerebbe più congruo 
sopprimere questa frase perché, altrimen
ti, rischieremmo di limitare il giudizio ad 
una delle parti di questo complesso pro
blema. 

FRANCESCO PIRO. Mi pare che la pro
posta dell'onorevole Rossi di Montelera 
sia accoglibile, perché la frase finale si 
riferisce ad un fatto. Qui abbiamo sentito 
parlare di alcune telefonate. Acquisiamo 
la registrazione della famosissima telefo
nata ? Il problema vero è la sottolineatu
ra, che giustamente l'onorevole Minervini 

fa nell'emendamento, dell'insufficienza del
le norme di coordinamento fra organi di 
controllo. Quando vi siano tali norme, è 
evidente che la responsabilità, che sicu
ramente vi è stata per il passato, può 
avere una griglia di accertamenti. 

GUSTAVO MINERVINI. Non condivido 
questa interpretazione. Ritengo infatti che 
le norme di coordinamento siano suffi
cienti e che i diversi organi, quando non 
si mettano d'accordo, anche facendo nor
me di coordinamento di acciaio, non fun
zionino. Se mi dicessero di proporre nor
me di coordinamento più efficaci, credo che 
non ne sarei capace. Quindi, non si può 
fare altro che stabilire che vi debba essere 
il coordinamento (più di questo non si 
può); poi vi deve essere la volontà di col
laborare, altrimenti il coordinamento non 
funziona. 

LUIGI ROSSI DI MONTELERA. Accet
to l'ultima osservazione dell'onorevole Mi-
nervini. Mi sembra che dobbiamo affer
mare due punti, e cioè che la vicenda del
l'Ambrosiano è dovuta non solo alla man
canza di coordinamento fra gli organi di 
controllo e che vi è stata una insufficien
za del coordinamento fra tali organi. Al
lora, insieme con il collega Serrentino, 
propongo di adottare la seguente dizione: 
« La vicenda della ammissione alla quota
zione del titolo del Banco Ambrosiano un 
mese prima del suo crollo verticale ha 
dimostrato, fra l'altro » (lo aggiungerei 
per non rendere esaustiva l'affermazione) 
« l'insufficienza del coordinamento e del
la collaborazione fra gli organi di con
trollo ». 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. So
no d'accordo su questa dizione, ma, con
siderando che se fosse stato possibile sta
bilire la preventiva certificazione dei bi
lanci, non ci sarebbe stata la quotazione 
dell'Ambrosiano in borsa, aggiungerei un 
altro concetto all'emendamento Minervini 
e Visco, e cioè che la vicenda dell'Ambro
siano « ha dimostrato l'insufficienza delle 
norme per l'accesso al mercato », dopodi
ché metterei la dizione proposta dagli 
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onorevoli Rossi di Montelera e Serrenti-
no relativa al coordinamento. Questo per
ché, se ci fossero state norme diverse, 
non si sarebbe avuta la quotazione del 
titolo del Banco Ambrosiano. Infatti, in 
un altro punto diciamo che queste regole 
vanno riviste. 

PRESIDENTE. Allora si potrebbe adot
tare la seguente dizione: « ... ha dimostra
to sia l'insufficienza delle norme per l'ac
cesso al mercato sia la mancanza... ». 

VINCENZO BIANCHI DI LAVAGNA. Sa
rebbe preferibile aggiungere: « fra l'al
tro », perché non si tratta solo di questi 
due elementi. 

LUIGI ROSSI DI MONTELERA. Pro
pongo la seguente formulazione: « La vi
cenda della ammissione alla quotazione 
del titolo del Banco Ambrosiano un mese 
prima del suo crollo verticale ha dimo
strato, fra l'altro, sia l'insufficienza delle 
norme per l'accesso al mercato sia l'insuf
ficienza del coordinamento e della colla
borazione fra gli organi di controllo ». 

GUSTAVO MINERVINI. Si potrebbero 
sostituire le parole: « sia l'insufficienza 
del coordinamento » con le altre: « sia la 
mancanza di un adeguato coordinamento ». 

LUIGI ROSSI DI MONTELERA. Accet
to questa modifica. 

PRESIDENTE. Allora il punto aggiun
tivo 4.18-&/5 resta così formulato: « La vi
cenda della ammissione alla quotazione 
del titolo del Banco Ambrosiano un mese 
prima del suo crollo verticale ha dimo
strato, fra l'altro, sia l'insufficienza delle 
norme per l'accesso al mercato sia la 
mancanza di un adeguato coordinamento 
e collaborazione fra gli organi di con
trollo ». 

Pongo in votazione il punto aggiuntivo 
A Ai-bis nella nuova formulazione di cui 
ho dato testé lettura. 

(È approvato). 

Riprendiamo il punto 3.7, accantonato 
in precedenza. 

Ne do nuovamente lettura. 

3.7. L'esperienza della CONSOB, nell'ar
co di tempo per verità molto breve suc
cessivo all'entrata in vigore della legge 
23 marzo 1983, n. 77, non è stata positiva. 
Sono stati richiesti, con spirito burocrati
co, o quanto meno sono stati accettati, 
prospetti diffusi, anzi prolissi, nei quali i 
dati essenziali circa la condizione e le pro
spettive dell'emittente, e le caratteristiche 
di svolgimento e di rischio dell'operazione 
proposta non emergono, o quanto meno 
non balzano con la auspicabile evidenza 
agli occhi del potenziale investitore. Va 
dato per altro atto che il termine prefisso 
alla CONSOB per la sua decisione (venti 
giorni) è troppo breve, tanto più nella 
attuale situazione organizzativa, ed è so
praggiunto, oltre tutto, senza un adeguato 
periodo di vacatio. 

Gli onorevoli Corsi e Triva hanno pre
sentato il seguente emendamento: 

Sostituire il secondo periodo con il se-
guente: 

« In particolare sono stati richiesti, o 
quanto meno accettati, prospetti nei qua
li non emergevano con auspicabile eviden
za i dati essenziali circa la condizione, le 
prospettive dell'emittente e i rischi del
l'operazione ». 
3. 7. 2. 

GUSTAVO MINERVINI. Sono d'accordo. 

PRESIDENTE. Pongo in votazione 
l'emendamento Corsi-Triva 3. 7. 2. 

(È approvato). 

Pongo in votazione il punto 3.7, con la 
modifica testé apportata. 

(È approvato). 

Riprendiamo il punto 2.3, accantonato 
in precedenza. 

Ne do nuovamente lettura. 

2.3. La limitazione della potestà della 
CONSOB - per cui essa può disporre la 
pubblicazione di dati e notizie necessari 
per l'informazione del pubblico « con 
esclusione di quelli la cui divulgazione 
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possa essere di pregiudizio alla società o 
all'ente » appare ecoessiva. È opportuno 
che tale limitazione venga ulteriormente 
ridotta rispetto all'attuale normativa. 

GUSTAVO MINERVINI. HO proposto una 
serie di formulazioni sempre più riduttive 
che sono state rifiutate. Spero che sia ac
colta l'ultima. Il primo periodo del pun
to 2.3 resta del seguente tenore: « La li
mitazione della potestà della CONSOB 
per cui essa può disporre la pubblicazione 
di dati e notizie necessari per l'informa
zione del pubblico " con esclusione di 
quelli la cui divulgazione possa essere di 
pregiudizio alla società o all'ente " appare 
eccessiva ». 

Su questo punto siamo tutti d'accor
do. Il testo prosegue affermando che « è 
opportuno che tale limitazione venga ul
teriormente ridotta rispetto all'attuale nor
mativa ». Si è detto che tale formulazio
ne è alquanto indeterminata; propongo 
allora la seguente: « Deve essere ricono
sciuta la debita rilevanza all'interesse del 
pubblico alla conoscenza di fatti e circo
stanze essenziali ». 

PRESIDENTE. L'emendamento 2 .3 . i-bis 
frutto della congiunta iniziativa dei de
putati Rosini, Bianchi di Lavagna e Mi-
nervini, è pertanto il seguente: 

Sostituire l'ultimo periodo con il se
guente: « Deve essere riconosciuta la de
bita rilevanza all'interesse del pubblico al
la conoscenza di fatti e circostanze essen
ziali ». 

Lo pongo in votazione. 
(È approvato). 

Poiché ai successivi punti dal 4.19 al 
4.22 non sono stati presentati emenda
menti, li porrò direttamente in votazione 
dopo averne dato lettura: 

4.19. È stata giustamente rimprovera
ta alla CONSOB la mancata emanazione 
dei regolamenti circa i requisiti per l'am
missione alla quotazione, i documenti e 
gli elementi informativi, eccetera, previsti 
dall'articolo 8, commi secondo e terzo, del 

decreto del Presidente della Repubblica 
31 marzo 1975, n. 138. È opportuno che 
tale lacuna sia prontamente colmata. La 
adozione di un regime di adeguato rigore 
al riguardo non potrà prescindere dalla 
previsione di un periodo transitorio di tol
leranza per l'esistente. 

4.20. Va comunque rapidamente rece
pita la direttiva CEE n. 390/80 prescri
vendo l'obbligo della pubblicazione del 
« prospetto » come requisito per l'ammis
sione alla quotazione, e attribuendo alla 
CONSOB la potestà di determinarne i 
contenuti e le modalità di pubblicazione. 

4.21. La previsione dell'articolo 8, com
ma secondo, proposizione seconda del de
creto del Presidente della Repubblica 31 
marzo 1975, n. 138 - possibile assoggetta
mento alla certificazione dell'ultimo bilan
cio di esercizio come requisito per l'am
missione alla quotazione - dovrebbe per 
quanto possibile essere generalizzata ed 
estesa, in caso di società inserita in grup
po, al bilancio consolidato; e, soprattutto 
dovrebbe trovare finalmente applicazione. 

4.22. Dovrà infine tenersi conto della 
circostanza che l'intermediazione finanzia
ria, anche se non è un momento neces
sario dell'attività assicurativa, ne costitui
sce di fatto un complemento costante. Do
vrà valutarsi quindi in che misura, e nei 
confronti di quali organi (CONSOB o 
ISVAP), codesta attività sia già oggi sog
getta a controllo; e/o se occorrano inter
venti legislativi, fra l'altro nel senso del
l'ulteriore coordinamento fra gli organi 
di controllo, stante anche la situazione di 
concorrenza potenziale fra gli strumenti 
di intermediazione finanziaria a prescin
dere dalla loro estrazione. 

(Sono approvati). 

Ritengo che il seguito dell'esame possa 
essere rinviato a mercoledì 25 luglio alle 
ore 9. Se non vi sono obiezioni, rimane 
così stabilito. 

(Così rimane stabilito). 

La seduta termina alle 13,30. 




