SENATO DELLA REPUBBLICA

XII LEGISLATURA

Doc. IX
N. 1

RELAZIONE

SULIANDAMENTO DELICISTITUTO DI EMISSIONE
E SULLA CIRCOLAZIONE BANCARIA E DI STATO
PER LANNO 1993

(Articolo 130 del testo unico sugli istituti di emissione e sulla circolazione
bancaria e di Stato, approvato con regio decreto 28 aprile 1910, n. 204)

PRESENTATA DAL MINISTRO DEL TESORO
(DINT)

Comunicata alla Presidenza I'8 novembre 1994

12-TES-MON-0001-0

STABILIMENTI TIPOGRAFICI CARLO COLOMBO






Camera dei Deputati - 3 - Senato della Repubblica

XII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENT!

Relazione al Parlamento sull’andamento dell'lstituto di Emissione
e sulla circolazione bancaria e di Stato per l'anno 1993,

Nel 1993 la base monetaria, calcolata su dati di fine periodo & di-
minnita, in termini assoluti, di 19.500 miliardi, contro un aumento di
8.500 miliardi nell’anno precedente. La flessione & interamente dovuta
alla liberazione della riserva obbligatoria nel bimestre febbraio-
marzo. Per effetto di quel provvedimento, il coefficiente medio della
riserva & sceso dal 17,8 al 13,4 per cento e pertanto la base monetaria
¢ cresciuta del 7,2 per cento, valore simile a quello dell’'anno prece-
dente.

Il canale estero ha creato da parte sua base monetaria per 2.600
miliardi mentre nel 1992 ne aveva distrutta per 32.600 miliardi. Gli
afflussi valutari netti, escluse le operazioni pronti contro termine in
valuta, sono stati pari a 4.600 miliardi, a fronte di deflussi per oltre
60.000 miliardi nel 1992.

Come nei tre anni precedenti, le operazioni della Banca centrale
con il Tesoro hanno determinato una distruzione di base monetaria;
nel 1993 essa & stata pari a 3.400 miliardi. Il disavanzo del Tesoro,
escluse le operazioni di consolidamento dei debiti pregressi, € stato di
153.600 miliardi, somma questa inferiore a quella dei collocamenti
netti di titoli pubblici sul mercato (130.100 miliardi) e delle altre
forme di copertura non monetaria {26.900 miliardi).

1l Tesoro ha pertanto depositato fondi sul conto corrente di teso-
reria per 4.600 miliardi, anziché prelevarne come negli anni passati.

In attuazione dell’articolo 104 del Trattato sull’Unione europea, la
legge n. 483/93 ha vietato il finanziamento monetario del disavanzo
pubblico. 1l conto corrente di tesoreria & stato sostituito da un nuovo
conto presso la Banca centrale, denominato « disponibilith del Tesoro
per il servizio di tesoreria », che conferisce elasticita di cassa ma non
puo essere utilizzato per la copertura in via permanente del disavanzo
pubblico.

Gli acquisti della Banca d’Ttalia sul mercato primario dei titoli di
Stato, al netto di quelli, per 30.700 miliardi, necessari per la creazione
del nuovo conto di tesoreria, sono scesi al minimo storico di 2,000 mi-
liardi, 400 miliardi in pit rispetto ai rimborsi.

Sul mercato secondario dei titoli di Stato, I'azione della Banca d’'1-
talia ha mirato principalmente a rendere pin ordinato l'andamento
dei corsi: nellintero anno sono state effettuate vendite di titoli, al
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netto degli acquisti, per un valore nominale di 18.400 miliardi, mentre
nel 1992 erano stati eseguiti acquisti netti per 26.900 miliardi.

La regolazione della liquiditd bancaria & stata affidata, come di
consueto, principalmente alle operazioni pronti contro termine in ti-
toli; attraverso tali operazioni sono stati erogati finanziamenti lordi
per 670.000 miliardi. Nel complesso, la Banca d'Italia ha finanziato il
sistema con operazioni temporanee in titoli per 1,900 miliardi netti;
questo dato, inferiore di oltre 16.000 miliardi a quello del 1992, ri-
sente della liberazione della riserva obbligatoria attuata all'inizio
dell’anno.

Le operazioni pronti contro termine in valuta, corrette per le va-
riazioni del cambio, hanno assorbito base monetaria per 2.100 mi-
liardi. Queste operazioni, introdotte nell’ottobre del 1992, hanno reso
pil agevole il controllo monetario, ampliando la gamma di strumenti
stanziabili per operazioni di finanziamento con la Banca centrale.

L’assorbimento di base monetaria attraverso il canale del rifinan-
ziamento, pari a 6.500 miliardi, riflette principalmente il rientro, all’i-
nizio dell’anno, delle anticipazioni in essere alla fine del 1992,

Nel corso dell’anno in esame, la Banca d’Italia ha fatto un uso
molto contenuto delle anticipazioni a scadenza fissa, fornendo cosi
soltanto il 3,4 per cento del totale dei finanziamenti lordi al sistema
bancario (30,0 per cento nel 1992).

Gli « altri settori » hanno creato base monetaria per 1.900 miliardi
(900 miliardi nel 1992).

Dal lato degli utilizzi della base monetaria, la crescita del circo-
lante & stata contenuta: 4.200 miliardi contro i 9.300 miliardi del-
I'anno precedente. Questo andamento riflette sia il rallentamento delle
transazioni legato all’avversa fase ciclica sia il venir meno di quei fat-
tori di incertezza che ne avevano sospinto la domanda alla fine del
1992,

Le riserve bancarie, al netto degli effetti legati alla riduzione del
coefficiente di riserva, sono state caratterizzate da una dinamica so-
stenuta; nell’anno 'espansione & stata del 9,0 per cento (4,2 nel 1992).
La riserva obbligatoria, corretta per la variazione del coefficiente me-
dio, & cresciuta di 11.200 miliardi, contro i 5.000 miliardi del 1992.

Riflessi sulla circolazione bancaria dei rapporti B.I.-U.I.C. con i settori
della base monetaria.

La circolazione dei biglietti di banca ha raggiunto, a fine dicembre
1993, limporto di 93.508 miliardi, con un incremento di 4.286 mi-
liardi (8.731 miliardi nel 1992).

Tale variazione viene di seguito giustificata sulla base della situa-
zione consolidata della Banca d'Italia ¢ dellUfficio Ttaliano dei Cambi
(tav. A).

11 canale dei finanziamenti al Tesoro ha determinato una diminu-
zione della circolazione pari a 17.539 miliardi (tav. C), contro un in-
cremento di 38.887 miliardi nel 1992, prevalentemente per effetto del-
l'istituzione del conto « disponibilita del Tesoro per il servizio di teso-
reria » {30.670 miliardi) e della riduzione dell’indebitamento del Te-
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soro sul conto corrente presso l'Istituto di emissione (4.574 miliardi);
tali variazioni sono state parzialmente compensate dall’incremento dei
titoli di Stato nel portafoglio della Banca d’'Italia e dell’Ufficio Italiano
dei Cambi (16.947 miliardi).

Il settore « estero » (tav. B) ha influito sulla crescita della circola-
zione per 16.996 miliardi, rispetto ad una riduzione di 27.082 miliardi
nel 1992,

Se si tiene conto degli sfasamenti tra le statistiche della bilancia
dei pagamenti e il dato contabile della situazione consolidata B.I.-
U.LC., I'incremento & stato di 16.638 miliardi; attribuibile alla varia-
zione positiva del saldo della bilancia dei pagamenti valutaria (55.692
miliardi) e alla correzione in aumento per 14.432 miliardi dovuta ad
aggiustamenti di cambio, parzialmente compensate dalla flessione
della posizione netta sull’'estero delle aziende di credito {53.486 mi-
liardi). Nell’aggregato relativo agli aggiustamenti di cambic & compreso
I'adeguamento del valore dell’'oro riferito sia alla valutazione dell’oro
di proprieta, effettuata in relazione a quanto disposto dal decreto mi-
nisteriale 23 marzo 1979, e cioé in base al prezzo determinato nell'ul-
tima operazione swap compiuta nel trimestre precedente con I'LM.E.
conseguente alla partecipazione della Banca d’Ttalia al Sistema Mone-
tario Europeo, sia a quella relativa ai crediti in oro, ovvero alla quota
di oro ceduta alllLM.E. a fronte di ECU.

Attraverso il canale « Sistema creditizio » si & verificato un incre-
mento della circolazione per 17.327 miliardi (448 miliardi nel 1992).
Tale variazione & determinata dall’effetto congiunto della contrazione
dei depositi per 23.604 miliardi e delle operazioni di rifinanziamento
per 6.277 miliardi.

Infine, le «altre partite » hanno determinato una diminuzione
della circolazione per 12.498 miliardi.
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TavorLa A
RAPPORTI B.1.-U.J.C. CON I DIVERSI SETTORI
(miliardi di lire)
incidenza
conssterze al sulla circolezione
311292 311293 1992 1993
Extero 67.088.8 54.085,2 -27.082.1 16,9964
= riserve ulficinti....ume 64.553,0 82.997,6 *20.279.4 18,4445
« pozizione n medio ¢ lungo terminG.iion 2.535.8 1.087.6 - 6.802.7 = 1.448.2
Texaro 202.919.5 185.380,1 388874 ~17.5394
Sistema Creditizio «118.207,3 = 160.880,6 4483 17,3267
w) impicghi verso;
= benche con racc. a medio ¢ hungo term, £$35.8 795.7 -53,9 =401
= banche conracc. a breve temine 8.510,0 2.273.1 5570 = 6.236.9
b} depositi:
= banche conrace. m medio ¢ lungo term, =570 74 445 43,6
= banche con ruccolte a breve termine:
dep. rizerva in ¢fC.unnee: ' « 1Z27.451.9 = 103.838,1 «113.1 23.6138
aliri dep, costit. per
obblighi dilegge i <2 2 «2 .
BT depositinasmensmmen = 44,0 = 103.7 14,0 =597
Alte padite - 62,5789 - 75.076,9 -3.5228 * 12.498,0
i ione bigli 89.2221] 935078 8,730,8 42857
— o —————— —————— - ——
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TavoLa B
ESTERO
(variazioni in miliardi di lire)
1993
Inciderza zulla cicolszione 16.996
SALDO DELLA BILANCIA DEI PAGAMENTI VALUTARIA 55.692
= prrtite correnti 17,985
» movimenti di copitali £4.241
- purtite vingginmti, ccc. - 26,534
MOVIMENTI MONETARI ~55.692
=B.L-U.IC. - 16,638
« posizione netta delic wziende di credito *53.486
= pggiuztamenti di cambio e rivelutazione oro 14.432
Tavora C
TESORO
(variazioni in miliardi di lire}
1992 1993
i i 38.887.4 - 17.539,4
= titoli BI-UIC 317444 16.946,7
= Cfe di Tesoreria c/o BI 7.705,8 - 45739
- dizponib. del Tesoro per il zerv. tesor, . » 30.670,0
= gltri conti BI"-UIC =562.8 7575
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RAPPORTI B.I.-U.LC./TESORO

(consistenze in miliardi di lire)

Tavora D

1992 1993
Posizione complesziva 202.919,5 1685.380,1
=BOT,BTP, CCT,Curt, Caszm DD.FP,,

¢ uliri titoli di Stato 119.483,0 136.429.7

= portafoglio wamwesi 2.748,7 2.893,7
= conto comrente di Tesoreria 80.779.7 76.2058
= dizponib, del Tesoro per il zcrv. tesor, - =30.670,0
- altri conti 919 5209
Tavora E

INDEBITAMENTO DEL TESORO SUL C/C DI TESORERIA PRESSO LA BANCA

(miliardi di lire)
SALDO VARIAZIONE

nfine exercizio 1971 13796 = 212,0
v - 1972 1.907.7 528,1
= - 1973 2912.6 1.004,9
- - 1974 2.962,1 495
- - 1975 35223 560,2
o - 1976 5.215,9 1.693.6
- 1977 4.795,9 = 4200

- " 1978 6.706,3 19104
e - 1979 10,1821 34758
" - 1980 19.125,6 89435
.- " 1981 25.312.0 6,186,4
"= - 1982 31,9098 65978
- - 1983 23.287.7 - 86221
" - 1984 41,8424 18.554,7
.o - 1985 48.182,1 6.339,7
" * 1986 $2.707.0 45249
- - 1987 61.981,0 92740
.- - 1988 66.312,3 4.331,3
.- - 1989 68.154,6 1.842,3
. " 1990 71,0633 2.908,7
- " 1991 73.073,9 2.010,6
. " 1992 80.779,7 7.7058
- " 1993 76.205.8 - 45739
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CIRCOLAZIONE BANCARIA E DI STATO

Al 31 dicembre 1993 la circolazione monetaria ha raggiunto 1'im-
porto di milioni 95.234.030. A determinare tale ammontare hanno
concorso i biglietti di banca per milioni 93.507.777 (pari al 98,19 per
cento dell’intero volume del circolante) e le monete di State per mi-
lioni 1.726.553 (pari all’'1,81).

A) Circolazione e riserva bancaria.

L’ammontare dei biglietti di banca in circolazione & aumentato nel
1993 di milioni 4.285.708, essendo passato da milioni 89.222.069 alla
fine del 1992 all’accennato importo di milioni 93.507.777 del dicembre
1993.

Se si considera I'andamentc mensile della circolazione bancaria
nel corso dell’anno in esame, quale risulta nel prospetto che segue, si
nota che, mentre nel primo mese si sono avuti rientri per milioni
4.543.100 di contro all'aumentata uscita di biglietti, verificatasi nel di-
cembre 1992, pari a milioni 5.959.300, nei mesi successivi il volume
del circolante si & mantenuto su valori inferiori rispetto alla consi-
stenza risultante alla fine del 1992, con eccezione del mese di dicem-
bre a causa della consueta esigenza stagionale.
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ANDAMENTO MENSILE DELLA CIRCOLAZIONE BANCARIA
NEL CORSO DELL'ANNO 1993

(in milioni di lire)

AMMONTAHRE VARIAZIONI
FERIQDO DELLA
CIRCOLAZIONE MENSILI RISPETTO AL
312492

Afinc dicembre 1992 89.222.069
‘T gennmio 1993 84.678.969 = 4.543.100 = 4543.100
.o febbruio 1993 83.154.748 = 1524121 - 6.067.321
- murzo 1993 54.427.208 + 1272460 = 4,794.861
aprile 1993 84.345.870 - 81.338 - 4876199
o muggio 1993 §6.148.412 + 1302542 = 3.073.657
giugno 1993 54.496.733 = 1.651.659 « 4725316
luglio 1993 §8.487.709 + 3,990,957 = 734360
- agosto 1993 84.754.859 « 3.732.850 - 4.467.210
- scttembre 1993 86.013.317 + 1,258,458 = 3.208.732
ottobre 1993 §6.152.734 + 139417 = 3.069.335
- novembre 1993 85,627,812 + 2475078 = 394257
- dicembre 1993 93.507.777 + 4.879.965 + 4,285.708

E da rilevare, perd, che la dilatazione verificatasi nel dicembre 1993
& stata riassorbita quasi interamente nel mese successivo, infatti a fine
gennaio 1994, la circolazione ammonta a milioni 89.369.716 con una
diminuzione di milioni 4.138.061.

Dal dicembre 1992 al dicembre 1993 il tasso annuo di aumento
della circolazione & pari al 4,8 a fronte del 10,9 registrato dal 31 di-
cembre 1991 al 31 dicembre 1992.

Nella precedente tabella si sono indicati, in milioni di lire, gli im-
porti mensili della circolazione di biglietti con le rispettive variazioni
da un mese all’altro e nei confronti della fine dell’anno 1992.

La circolazione bancaria effettiva, dedotte le giacenze di biglietti
nelle casse del Tesoro che sono rispettivamente di lire 81.804 milioni
per l'anno 1993 contro lire 56.792 milioni relativi all’lanno 1992, ri-

sulta al 31 dicembre 1993 di lire 93.425.973 milioni contro 89.165.277
milioni del 1992.
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ANNO 1992 ANNO 1993
TAGLI DA LIRE IMPORTO IMPORTO
(i milion) = {in milioni) %

100,000 | 63205214 70,34 66.861.880 7150
50.000 20,018.172 22,43 20.662.023 22,10
20.000 7.169 0,01 7.074 0,01
10.000 3.921,196 439 3.896.054] 417
5.000 $26.939 0,93 847,950 0,90
2.000 298286 0,34 345.991 037
1.000 945.094 1,06 886.806 0,95
TOTALE $9.222.069 100,00 93.507.777] 100,00

Dalla tabella di cui sopra, nella quale & riportata la composizione
della circolazione bancaria per tagli di biglietti, si rileva tra il 1992 ed
il 1993, un lieve incremento percentuale del taglio da lire 100.000 ed
una diminuzione, pit o meno accentuata, di tutti gli altri tagli.

B) Circolazione di Stato.

La circolazione di Stato, costitnita ormai interamente da monete
metalliche, in quanto con decreto ministeriale n. 122700 del 28 otto-
bre 1985 ¢ stata stabilita la cessazione del corso legale del biglietto di
Stato da lire 500 a far tempo dal 28 febbraio 1986, ha raggiunto alla
fine del 1993 l'accennato importo di milioni 1.726.253.

Dedotte le giacenze nelle casse del Tesoro e della Banca d'Italia, la
circolazione effettiva delle monete risulta al 31.12.1993 di milioni
1.719.464, contro 1.631.899 alla fine del 1992.

In materia di circolazione metallica ¢ da ricordare che dal 1978,
in virtt della legge 20 aprile 1978, n, 154, la Zecca dello Stato & pas-
sata nell’ambito dell'Istituto Poligrafico dello Stato, di cui costituisce
ora una sezione con contabilitd separata.

I prospetti che seguono indicano 'andamento mensile della circo-
lazione di Stato nel corso dell'anno di che trattasi, nonché la composi-
zione di detta circolazione alla fine del 1993.
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ANDAMENTO MENSILE DELLA CIRCOLAZIONE DI STATO NEL 1993

(in milioni di lire)

PERIODO MONETE IN MONETE IN CIRCOLAZIONE

CIRCOLAZIONE | EFFETTIVA AL NETTO DELLE

GIACENZE DI CASSA

Afine dicembre 1992 1.639.929 1.631.899
= “ gennaio 1993 1.650.125 1.638.111
* * febbraio 1993 1.657.741 1.645.997
" " muzo 1993 1.660.505 1.649.379
= *  aprile 1993 1.668.177 1.657.124
" " muggio 1993 1.674.187 1.663.250
- giugno 1993 1.678.736 1.669.461
" " ftuglio 1993 1.688.828 1.678.849
" " agosto 1993 1.693.091 1,684,370
“ “  scttcmbre 1993 1.700.965 1.692.990
~ * ottobre 1993 1.713.704] - 1,704,197
" *  novembre 1993 1.723.366 1.713.469
~ = dicembre 1993 1.726.253 1.719.464

COMPOSIZIONE DELLA CIRCOLAZIONE DI STATO ALLA FINE DEL 1993

(in milioeni di lire)

CIRCOLAZIONE MONETE EMESSE AL VARIAZIONI
MONETE AUTORIZZATA
31/12/92 31)12/93 NEL 1993

da £.1.000 3.011 3.011 3.011 -

daf. 500 1.575.375 874,448 918.194 + 43.746

da . 200 461.909 320.022 346.581 * 26,559

duZ. 100 419.009 278469 289371 + 10.680

daZ 50 180,063 125.217 130.374 + 35.157

deZ. 20 15.001 13.214 13.332 - 118

daE 10 22.001 19.819% 19.867 - 48

du® 5 3.900 3321 3.337 - 16

daf 2 100 84 84 -

daf. 1 110 102 102 *
TOTALE 2.682.419 1.639.92% 1,726,253 §6.324




Camera dei Deputati - 13 - Senato della Repubblica

XII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENT!

Dai suddetti prospetti si rivela che;

l'aumento verificatosi nell’anno in esame nel circolante & da at-
tribuirsi in generale alla maggiore emissione di monete da lire 200, da
lire 100, da lire 50, da lire 20, ma principalmente alla moneta bime-

tallica da lire 500;

la differenza tra le monete « emesse » e le monete effettivamente
in circolazione al netto quindi delle giacenze di cassa, & mediamente
di milioni 9.91%8 distribuiti tra le varie casse della Banca d’ltalia e del

Tesoro.

SERVIZIO DI TESORERIA PROVINCIALE

Il conto corrente per il servizio di Tesoreria Provinciale ha pre-
sentato al 31 dicembre 1993 un saldo a debito del Tesoro di milioni
76.203.756 contro un saldo, sempre a debito del Tesorc, di milioni

80.779.690 al dicembre 1992.

L’indebitamento del Tesoro verso l'Istituto di emissione ha, per-
tanto, registrato a fine 1993 una diminuzione di milioni 4.573.934.

(in milioni di lire}

-
SALDOA VARIAZIONI
DEBITOQ DEL
PERIODO TESQORO
MENSILI RISPETTQAL
3112092

A fine dicembre 1992 80.779.690

- ¥ gemmio 1993 78.172.719 - 2606971 - 2.606.971
= - = fchbreio 1993} 74.585.753 - 3.566.966 * 6.193,937
" mazo 1993 81.142.562 + 6.556.809 « 362,872
- i upn'le 1993 84.790.483 + 3647921 + 4,010,793
- " meggio 1993 87.386.898 + 2596415 + 6,607,208
- " gmgmno 1993 54.562.745 +32.824.153 - 26.216.945
“ " luglio 1993 50.813.987 « 3.749.858 - 29.965.803
" " ggusto 1993 52.974.186 + 2.160.299 - 27.805.504
“ " szecttembre 1993 64.669.353] ©  +11.695.167 - 16,110,337
“ *  ottobre 1993 72.902.350 +8.232.997 - 7.877.340
“ *  povembre 1993 81.064.889] '« 8,162,539 + 285,199
= *  diccmbre 1993 76.205.756 - 4.859.133 - 4.573.934

(1) + aumento o - diminuzione del debito del Tesoro.
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L.e Sezioni di Tesoreria hanno effettuato pagamenti per 2.644.675
miliardi e incassi per 2.679.919 miliardi di lire; tra le operazioni di in-
troito & compreso il provento (30.670 miliardi} delle emissioni dei ti-
toli collocati presso la Banca d'Italia, destinato alla costituzione della
dotazione iniziale del nuovo « conto di disponibilita del Tesoro per il
servizio di tesoreria » aperto al passivo della Banca d'Italia in attua-
zione delle disposizioni della legge 483 del 1993, che ha disciplinato i
rapporti finanziari fra Banca d'Italia e Tesoro.

11 saldo delle voci « servizi diversi per conto dello Stato » figuranti
sia in attivo che in passivo, risulta debitore per la Banca per 770.455
milioni (anche alla fine del 1992 il saldo era debitore per la Banca per
296.325 milioni).

SBILANCIO A VARIAZIONE
PERIODO CREDITODEL | MENSILE | RISPETTOAL
TESORO 3111292
A fine dicembre 1992 « 296325
= = gennmio 1993 . 289705 . 6620 - 6620
- = fcbbraio 1993 + 535693 - 245978 - 239358
“ =  marzo 1993 - §1685 - 453.998 . 214,640
“ *  uprile 1993 - 126,779 . 45094 - 169546
-~ meggio 1993 + 411934 - 285055 + 115509
- =  giugno 1993 - 288.006 - 699.930 . 584421
“ % fuglio 1993 . 396085 - 107.989 - 652410
= " agosto 1993 - 383475 . 12610 - §79.800
“ " settembre 1993 - 329.862 + 53613 - §26.187
~ = ottobre 1993 . 51647 - 381509 . 244678
= *  novembre 1993 . 25622 . 26025 - 270703
= »  dicembre 1993 « 770.455 - 744,833 .+ 474130

PRINCIPALI OPERAZIONI PASSIVE DELLISTITUTO DI EMISSIONE

L’emissione di vaglia cambiari, I'accensione di altri debiti a vista, 1
depositi di riserva in conto corrente, gli altri depositi costituiti per ob-
blighi di legge e gli altri depositi in ¢/¢ hanno avuto, nel corso del
1993, l'andamento mensile appresso indicato.
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11 valore globale di tali operazioni ¢ diminuito complessivamente
di milioni 23.738.271 rispettoc al 3! dicembre 1992.
La situazione mensile dei depositi in ¢/¢ vincolati distinti per cate-
goria & riportata nel prospetto che segue:

DEPOSITI DI RISERVA IN CONTO CORRENTE COSTITUITI PER OBBLIGHI DI LEGGE

(in milioni di lire}

Vincg
lutin | Coetimiti per obblighi di
tcmpo l=§ﬁ°
PERIODO Aifinidellal .,y oy | TOTALE | Variazioni
rearva
bancaria mensili
obbligato-
ria anche in
valuta.
Dicembre 1992 - | 127.599.906 19.780] 127.619.636 -
Gennaio 1993 -l 130.876.296 19.696| 130.895.992| +3.276.306
Febbeaio 1993 - Yusrzar 23.126] 111.740.498] - 19.155.494
Marzo 1993 - | 100537933 21927} 100.559.860] -11.180.638
Aprile 1993 - | 103.461.327 12.585] 103.473.882] + 2.914.022
Maggio 1993 - | 102.001.9%8 14.983] 102106941} - 1366941
Giugno 1993 - | verss20 15310] 99.744.130] - 2362811
Luglio 1993 - | v9.599.740 9.568] 99.600.308) - 134828
Agosto 1993 - ] 100.276.866 10.632] 100.287.498} + 678193
Setrembre 1993 - | 100.319.666 10.497] 100330163} + 42668
Ottobre 1993 - | sas11382 11.006] 99.922388] - 407778
Novembre 1993 - | 107.500.013 11784 107.511.797] + 7.589.409
Dicembre 1993 - | 103920238 28.037] 103948278 - 3563822
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Qui di seguito si riportano, infine, i dati relativi alla consistenza
dei depositi vincolati in contanti delle Aziende di Credito alla fine dei
due esercizi distinti secondo la natura, la durata del vincolo ed il sag-
gio di interesse:

{in milioni di lire)

Al 31 dicembre 1993 Al 31 dicembre 1992

Conti correnti vincolati a tempo;
= conpreavvizo di 8 giomi /1% ase -
Conti correnti vincolati speciali;
- per le rizerve bancuric obbligatorie
valutn {5,50%) 103.791.094;9 127.398.373,7
* § garwzin oM zione asyegni circolari ¢
bancari a copertura garantits (2%} 2134 210,3
- per investimenti all‘estero (infruttifero) e i
= per socicth costituende {infruttifero) 7105 1.155,2
= altri 27.325;9 18.624,3
- Altri depositi in conto corrente 64,001,1 47.334,1

TOTALE 103.883.345.8 127,465.697.6
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DEPOSITI IN CONTO CORRENTE PRESSO LA BANCA D'ITALIA

(in milioni di lire}

Aziende di | Istituti Vuriozioni
credito |dicre-| Altri Totale
dito
spec, con mese con3L.12
- precedente | anno prece.

sl
dicembre 1992 | 127.451.903]15.567 | 132.226] 127.599.6%
gesmaio 1993 130.727.119] 2.401 | 146.566] 130.876.08¢6 3.276.390 3.276.350%
febbraio 1 111,520,889 12,2731 184.0017 111.717.163] - 19,158,923 | - 15.882.533
RWIZO =1 100.415.8511 3.902] 117.971] 100.537.724] - 11.179.439 | - 27.061.972
uprile “ 1 103.354.957| 4.133] 102.028] 103.4561.118] 2.923.394] - 24.138.578
maggio 1 101.949.646] 9.808] 133,295] 102.091.749} - 1.369.369] - 25.507.947
giugno “I 99.555.055] 18.527| 155.026| 99.728.608] -2.363.141| - 27.871.088

o “§ 99.464.481) 5,237} 129.810§ 99.599.528 = 129.080 | - 28,000,168
agosto “1100,142.080] 7.744] 126831} 100.276.655 677.127 } - 27.323.041
zettembre “1 100.209.6691 12.782| 96.803] 100,319.454 42.799| - 27.280.242
ottobre “1 99.801.878] 12.0791 97.214] 99911171 - 408.283 | - 27.6988.525
novembre *{ 107.452.17¢| 6.706| 40.926] 107.499.802] 7.588.631] - 20.099.894
dicembre 1 103.838.097] 6.943| 74.985] 103.920.025] -3.579.777{ - 23.679.671
Altri o it contituiti

Lblizhi dil

dicembere 1992 210 19.779 19.989
Zennuio 1993 219 19.695 19.906 -83 ~83
fcbbruio - 299 23.127 23.336 3.430 3.347
mmzo - 209 21,928 22137 - 1199 2.148
uprile " 209 12.555 12.764 =9.373 ~1.225
maggio - 209 14,984 15.193 2.429 ~4.79%
giugno - 211 15.310 15.521 328 - 4,468
luglio " 1 9,363 2776 -5.745 =10.213
agosto " 211 10.632 10.843 1.067 =9.146
zcitembre 211 10.496 10,707 =136 =9.282
ottobre " 211 11006 11.217 310 ~8.772
novembre - 211 11.784 11.995 778 -7.994
dicembre - 213 28.037 28,250 16.255 8.261
dicembre 1992 33.447] 1.70Z2] 12.186 47.335
gennaio 1993 33.488 137 60.602 94,103 46.768 46.768
febbraio - 53.458 211 35.044 88.523 =3.580 41,188
marzo - 53.433 148] 7.661 61.264 =27.259 13.929
wprile - 33.445 248 9.136 62.829 1.565 15.494
muggio - 53.605 79] 10.224 63.908 1.079 16.573
Elugno = 53.478| 1991} 10.210 74.579 ‘10.671 27.244
luglio = $3.443% 6.778] 12.267 72,488 =2.091 25.153
ugosto - 53.682 3951 31838 83.915 13.427 38,580
zettembre - 53.602] 1039} 9.232 63,873 - 22.042 16.538
ottobro - 53.559 377) 10934 64.870 997 17.53%5
novembre * 53.529 371 9383 62.949 =192t 15.614
dicembre - 33.445 511 10.505 $4.001 1.052 16.666




Camera dei Deputati - 19 - Senato. della Repubblica

XII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Le consistenze dei « depositi di riserva in c/c, come si rileva dalla
precedente tabella, hanno registrato, a dicembre 1993, una diminu-
zione di 23.679.671 milioni, mentre per gli « altri depositi costituiti per
obblighi di legge » e degli « altri depositi in ¢/c» vi & stato un aumento
rispettivamente di milioni 8.261 e di milioni 16.666.

RAPPORTI CON L'UFFICIO ITALIANO DEI CAMBI

Al 31 dicembre 1993 il saldo del conto corrente fruttifero intratte-
nuto dall'Ufficio Ttaliano det Cambi presso la Banca d’Italia presenta
un saldo a debito dell'Ufficio di 27.649 miliardi, contro 6.711 miliardi
al 31 dicembre dell’anno precedenie.

ALTRE PARTITE ATTIVE DELLISTITUTC DI EMISSIONE

Titoli di Siato o garantiti dallo Stato-liberi.

Al 31 dicembre 1993, i titoli di che trattasi esistenti nel portafoglio
della Banca ammontano a 128.702 miliardi, con un incremento di
15.731 miliardi rispetto alla stessa data dell’anno precedente.

La consistenza dei titoli in libera disponibilita alla fine del 1992 ¢
del 1993, & cosl costitutita:

CONSISTENZA DEI TITOLI (Valore di bilancio)

Anno 1992 Anno 1993 Variazioni

Consolidati e redimibili, obbligazioni,

cartelle Cassa DD.PP. .ovrvvervvvverisrnnens 1555,6 80,7 - 74,9
CCT:
a tasso variabile ..o, 43.827,0 36.693,1 - 7.1339
A SCONLO  crpureiireiierieieierearaeasraaeeeseacnenaees 529,8 36,4 - 493 4
OrdiNAart oveveeieeee e e 364,9 85,9 - 279,0
BOT oo cnr e e e s es e sanes 8.515,2 11.530,6 + 3.0154
BTP ettt 59.371,2 79.926,0 - 20.554,8
CCT in ECU ... " 207,1 152,8 - 54,3
- 196,0 + 196,0

Totale ... $12.970,8 128.701,5 + 15.730,7
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PRINCIPAL] OPERAZIONI ATTIVE DELLISTITUTO DI EMISSIONE

Gli sconti, il risconto per finanziamenti ammassi obbligatori e le
anticipazioni hanno registrato, nel corso dell’anno I'andamento illu-
strato nel prospetto che segue.

Dai dati contenuti in tale prospetto risulta che 'ammontare com-
plessivo di dette operazioni presenta al 31 dicembre 1993, rispetto a
quello relativo alla medesima data dell’anno precedente, una diminu-
zione di milioni 6.107.308 dovuto a una diminuzione del volume delle
anticipazioni (— 6.299.117 milioni) e ad un aumento del volume del
portafoglio ordinario (+ 46.776 milioni) e del risconto finanziamento
ammassi (+ 145.033 milioni).

Nel corso del 1993 il tasso ufficiale di sconto e la misura dell’inte-
resse sulle anticipazioni in conto corrente hanno fatto segnare una co-
stante discesa, iniziata nell’anno precedente, con una riduzione com-
plessiva di 4 punti percentuali rispetto al livello di flne 1992 {dal 12
per cento all’8 per cento).

E diminuita invece dal 6 per cento al 5,50 per cento la ragione
dello sconto per le operazioni relative alle cambiali agrarie,
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Immobili.

Gli immobili ad uso degli uffici sono passati da 3.281 a 3.403 mi-
liardi; I'incremento di 122 miliardi & stato determinato per 16 miliardi
da nuovi acquisti e da costruzioni ultimate nell’anno e per 106 mi-
liardi dai costi per ristrutturazione e riordini. La quota del fondo di
ammortamento riguardante gli immobili compresi nella voce in esame
é risultata di 838 miliardi.

Gli immobili ad investimento degli accantonamenti a garanzia del
trattamento di quiescenza del personale sono passati da 575 a 579 mi-
liardi con un aumento di 4 miliardi dovuto interamente a costi di ri-
strutturazione e riordino. La relativa quota del fondo ammortamento
& risultata di 17 miliardi.

Con riferimento alla rivalutazione monetaria effettuata al 31 di-
cembre 1983 — ai sensi della L. 19.3.1983, n. 72 — gli immobili che
furono oggetto di quella operazione tuttora compresi nel patrimonio
della Banca sono pari, nel comparto ad uso uffici, a 112 unita e in
quello ad investimento degli accantonamenti a garanzia del tratta-
mento di quiescenza del personale, a 24 unita; 'importo della rivalu-
tazione monetaria a suo tempo attribuita ai suddetti immobili am-
monta per i due comparti rispettivamente a 1.171 e 113 miliardi.

Il valore degli immobili della Banca — determinato sulla base di
aggiornamenti dei valori stimati in occasione delle rivalutazioni effet-
tuate nel 1990 e nel 1991 — pud essere indicato in complessivi 3.961
miliardi (3.807 miliardi nel 1992), atiribuibili per 3.263 miliardi agli
immobili ad uso degli uffici ¢ per 698 miliardi agli immobili ad inve-
stimento degli accantonamenti a garanzia del trattamento di quie-
scenza del personale.

RISULTANZE ECONOMICHE DELL'ESERCIZIO 1993
PER L’ISTITUTO DI EMISSIONE

Il conte economico della gestione 1993 presenta le seguenti

risultanze:
profitti e rendite ....oococereeiiiiiir e, milioni  19.628.639
SPESE € OMNETT .uevieiicvevisrirvrsisrnrieeerien e » 18.898.710

utili netti ... » 729,929

a} 1 profitti e le rendite conseguiti nel 1993 in confronte con quelli
avutisi nel 1992, sono cosi costituiti in milioni di lire:
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- Imtereysi nitivi
su operazioni di sconto
su onticipazioni
su finerzismenti ul Texoro
su fnenziementi U.5.C.
per impicghi all’estero
diversi
» Intereasi premi dividensdi su titoli
BOT ¢ CCT o twwyo delle riserve
bancarie obblig.
= wltri titoli di Stwto o garentiti dal-
lo Steto.
= Intereasi nd investimento dei fon
di diriserve ¢ del T.Q.P.
= Redidito derivante dalla parteci-
puzione o fondo dotez. U:LC:
= Beerti di emisyione su titoli
- Utili yu titoli
= Utili su cambi
~Utili su operwz, finerziurie diverse
- Provviggioni, recuperi ¢ proventi
tinmrziuri diversi ’
- Proventi degli immobili
= Utili du realizzi
- Cepitalizzazione degli oneri
pluricomali
* Servizi teenici - Riman. fineli
= Servizi teenici - Procedure, studi
= progr, compl. nell'czere.
- Sopravvenicnze nitive ¢
msussiztenze del passivo
TOTALE

1992 * 1993 DIFFERENZE
45814 45.570 - 244
950.135 174.953 - 775182
846.195 787.359 - 28.836
2.681.096 1.087.59%4 = 1.3593.202
§39.978 957.473 * 417495
34851 28.566 - 5.285
6.543.368 5.046.991 = 1.496.477
3.938.618 7.599.786 + 1.661.168
831.020 1.023.005 i 191.985
76.258 362.249 + 285991
583.052 791380 - 118,928
813.224 - - 813.224
- 1.368.006 + 1.368.006
13.681 26,695 +13.014
261.097 272.644 +  1L547
18.339 18.774 - 435
1.571 2.839 - 1.268]
14.180 10.066 = 4114
59.222 80.020 + 20798
20,591 29,552 *  5.668
1.198 4.910 * 3712
20.273.788 19.628.639 * 543.149

L]

I dati relativi al conto economico dell’esercizio 1992 sono stati
riclassificati per omogeneita di confronto.

Nell’'anno 1993 i profitti e le rendite sono diminuite di milioni
645.149, passando da 20.273.788 a 19.628.639 milioni.
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Le spese hanno fatto registrare una diminuzione di 1.161.778 mi-
lioni portandosi da 20.060.488 a 18.898.710 milioni. Si & quindi verifi-
cata una differenza positiva di 516.629 milioni tra le due variazioni,
che ha fatto aumentare l'utile dell’esercizio a milioni 729.929.

In particolare tra i profitti e le rendite, si registra una diminu-
zione di 775.426 milioni alla voce «Interessi su riscontri e anticipa-
zioni », che passano da 995,949 milioni al 31 dicembre 1992 a 220.523
milioni al 31 dicembre 1993. »

Il suddetto decremento & determinato dalla riduzione degli inte-
ressi sul portafoglio ordinario (- 1.906 milioni) e dagli interessi sulle
anticipazioni (- 775.182) dall’aumento del portafoglio ammassi
(+ 1.662 milioni).

Il minor indebitamento medio del « conto corrente di Tesoreria »
ha provocato la diminuzione degli «interessi sui finanziamenti al Te-
soro » la cui liquidazione & risultata di milioni 787.359, contro 846.195
milioni del 1992 con la variazione di - 58.836 milioni.

Gli «interessi sui finanziamenti all'U.I.C. » sono diminuiti da mi-
lioni 2.681.096 a 1.087.894 milioni, in seguito alla flessione sia della
consistenza media per valuta dal conto corrente, sia del relativo tasso
(dall’8,50 per cento mnel 1992 al 7,5 per cento nel 1993).

Gli « interessi per impieghi all’estero » presentano una crescita di
417.495 milioni per effetto dell'aumento della consistenza media delle
disponibilita in valuta derivante dal rinnovo delle operazioni di acqui-
sto a pronti e vendita a termine delle valute.

Gli «interessi, premi e dividendi su titoli » sono aumentati di
356.676 milioni soprattutto per 'aumento della consistenza media del
portafoglio essendo rimasto pressoché stazionario il tasso medio di
rendimento {12,87 per cento contro il 12,83 per cento del 1992).

Il «reddito derivante dalla partecipazione al fondo di dotazione
dell’'U.1.C. » & risultato di 362.549 milioni con una crescita di 285.991
milioni rispetto al 1992.

Gli «scarti di emissione su titoli » presentano un incremento di
118.328 milioni, attribuibile prevalentemente al comparto dei titoli in
libera disponibilitd (passando da 583.052 milioni a 701.380 milioni nel
1993),

Gli « utili su scambi » ammontano a 1.368.006 milioni, a fronte di
un risultato negativo per 4.394.450 milioni nel 1992,

La voce « utili su operazioni finanziarie diverse » & risultata pari a
26.695 milioni (13.681 nel 1992) e rappresenta 'ammontare dei mar-
gini di variazione giornalieri dei contratti uniformi a termine sui titoli
di Stato.

Le « provvigioni, recuperi e proventi finanziari diversi » sono au-
mentati di 11.547 milioni, passando da 261.097 milioni a 272.644
milioni.

I « proventi degli immobili » hanno registrato un aumento di 435
milioni rispetto all’anno precedente passando da 18.339 a 18.774
milioni.

La voce « capitalizzazione degli oneri pluriennali » & diminuita di
4.114 milioni passando da 14,180 milioni a 10.066 milioni nel 1993.

Le «sopravvenienze attive e insussistenze del passivo » sono au-
mentate passando da 1.198 milioni a 4.910 milioni.
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(in milioni di lire)

")
Spese di amministrazione; 1993 1992 Differenze
= per gli organi colleginli centrali ¢
periferici 6.756 1.844 * 4912
= per il personale;
* competenze ¢ oneri recessori 1.055.270 995,758 * 99.512
* pensioni ed indermita fme rapporto 441,743 346,645 * 95,100
= per prestoziont di servizio 182.202 176.308 * 5.894
.= altre 296.493 236.928 - 39.565
Imposte ¢ tusze 3.174.788 324471 + 2850317
Interersi pessivi
~zulla ROB, 6.302.101 8.108.117 * 1.606.016
= altri ’ 1.122.734 . B83.626 + 239.108
Spese su operszioni in titoli 164 133 * 31
Spese su opernz, ¢on csicro 214 152 - 62
Perdite su titoli 569.195 + 569,195
Perdite su cambi 4.394.458 = 4,394,458
* Perdite su operaz, finmnziarie
Diverze . . .
Perdite du realizzi &89 14 * 675
- Eroguz. opere di benef. ¢ contributi
Qpere inder, pubbl, 2.862 2.144 - 718
Servizi tecnici - Rimon, iniziali 59.222 45,951 +  13.271
= Oneri rivenienti dai rapporti col Tesoro 2.273.350 2.481.147 - 2W7.797
Svalutezioni - . : -
Ammortamertti 196.934 185,435 *  11.499
- Attrutae del rendim, dell*mvestimento
Aifondi dirzcrva 578720 475,363 * 103.357
Accantonumento ui fondi 2.385.89¢6 1.399.064 + 986,832
- Sopruvvenienze pussive ¢ .
mnziztenze dell’nttivo 49,375 2,930 * 46,445
TOTALE 15.698.710 20.060.488 = 1.161.778

(*) I dati relativi al conto economico dell’esercizio 1992 sono stati
riclassificati per omogeneita di confronto.
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Dall’'esame delle spese e degli oneri dell'esercizio, si nota un incre-
mento, nel suo complesso, delle « Spese di amministrazione » di
224,983 milioni rispetto al 1992: sono aumentate, infatti, le « Spese
per il personale » di 154.612 milioni ripartite in « Competenze ed
oneri accessori » per (59.512 milioni) e « Pensioni ed indennita di fine
rapporto per {95.100 milioni); le «Spese per gli organi collegiali cen-
trali e periferici » di 4.912 milioni; le « Spese per prestazioni di Ser-
vizi » di 5.894 milioni; e altre « Spese di Amministrazione » di 59.565
milioni.

Le « imposte e tasse » sono aumentate di 2.850.317 milioni pas-
sando da 324.471 milioni a 3.174.788 milioni, per 'aumento delle im-
poste sul reddito dell’esercizio (+2.770.552 milioni), imposta di bollo
circolazione ecc. (+55.905 milioni) e altre imposte (+23.860 milioni).

Gli «Interessi passivi » presentano una riduzione complessiva di
1.366.908 milioni in quanto gli « Interessi passivi sulla R.O.B. » sono
diminuiti di 1.606.016 milioni in relazione alla minore consistenza
media dell'importo dovuto a titolo di riserve, mentre gli « Altri inte-
ressi» registrano un incremento di 239.108 milioni rispetto al 1992.

Un aumento hanno registrato le « Spese su operazioni in titoli»
relative alla propaganda di emissione di titoli di Stato, passato da 133
milioni del 1992 a 164 milioni nel 1993,

Le « Perdite su titoli » ammontano nel 1993 a 569.195 milioni e
sono da attribuire principalmente alle operazioni pronti contro ter-
mine di finanziamento i cui tassi nel corso dell’anno sonec risultati in
media inferiori alle cedole dei titoli utilizzati nelle transazioni.

Le « Erogazioni per opere di beneficenza e contributi ad opere di
interesse pubblico », sono passate da 2.144 milioni a 2.862 milioni e
pertanto hanno avuto un aumento di 718 milioni.

Gli « Oneri rivenienti dai rapporti finanziari col Tesoro » ammon-
tano per I'anno in esame a 2.273.350 milioni, con una diminuzione di
207.797 milioni rispetto al 1992.

Gli « Ammortamenti » e gli accantonamenti ai Fondi » ammontano
complessivamente a 2.582.830 milioni contro 1.584.499 milioni del
precedente esercizio, con un aumento di $98.331 milioni.

Qui di seguito si pongeno in evidenza, in milioni di lire, le varia-
zioni verificatesi da un anno all’aliro nelle singole partite:

1993 1992 Differenze
Ammortamenti:
degli immobili ad uso degli uffici ..ooniinenne 89.493 84.490 + 5003
dei beni Mobili ..ocoeereric i, 12.032 13.205 - 1.173
degli imMpIianti c...ovcoveve e 49.940 54.233 - 4,293
delle procedure, studi e progettazione dei ser-
VIZI LECHICT wiviviiiiiin e e 35.087 24,800 + 10.287

AIVETSE erreiiineiiiiccri e e ee s s snenee 10.382 8.707 & 1.675
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1993 1992 Differenze
Accantonamento [ondi:
oscillazione cambi .. 290.000 - + 290.000
oscillazione titoli 1.600.000 640.000 + 960.000
ricostruzione Immobili ........cooocvenrriniiin 100.000 15,510 + 84.490
rinnovamenti impianti 50.000 30.000 + 20.000
HIMIPOSLIE 1rerrnerenseeserseniemtenrireerrrrsesassassesssmsssessonsacssnes - - —
assicurazione danni ..., 33.000 10.000 + 23.000
accantonamenti 2 garanzia del trattamento in-
tegrativo di quiescenza del personale ... 312.271 703.301 - 391.030C
sussidi ai pensionati e superstiti dei pensio-
LT 15 SO Oo 373 51 + 322
accantonamenti per indennita di fine rapporto
spettante al personale a contratto ai sensi
della legge 29 maggio 1982, n. 297 ... 252 202« 50

Totale ... 2.582.830 1.584.499 + 998.331

In ordine agli ammortamenti, si rileva un aumento della quota re-
lativa agli « immobili ad uso degli uffici » che ammonta a 82.493 mi-
lioni contro 84.490 milioni del precedente esercizio, e «delle proce-
dure, studi e progettazione » da 24.800 a 34.087 milioni, una diminu-
zione dei beni mobili (da 13.205 a 12.032 milioni) e della quota rela-
tiva agli impianti da (54.233 a 49.940).

In ordine agli « Accantonamenti » si rileva che:

I'assegnazione di 290,0 miliardi al « Fondo oscillazione cambi »
ne eleva la consistenza a 3.170.1 miliardi, pari al 20,1 per cento delle
attivitd in valuta;

I'assegnazione di 1.600,0 miliardi al « Fondo oscillazione titoli »
lo reintegra dell’avvenuto utilizzo per 15,6 miliardi e ne innalza la
consistenza a 7.322,8 miliardi, che corrisponde al 5,3 per cento del va-
lore dell'intero portafoglio della Banca;

al « Fondo assicurazione danni» sono stati assegnati 33,0 mi-
liardi elevandone la consistenza a 969,7 miliardi;

I'assegnazione di 100,0 miliardi al « Fondo ricostruzione immeo-
bili » & stata operata per adeguare la consistenza (2.343,8}) in relazione
ai programmi di investimento in immobili ad uso funzionale;

I'assegnazione di 50,0 miliardi al « Fondo rinnovamento im-
pianti » ne eleva il valore a 891,3 miliardi e tiene conto dei piani di in-
vestimento programmati nel settore;

l'assegnazione di 312,3 miliardi agli « Accantonamenti a garan-
zia del trattamento integrativo di quiescenza del personale » & stata di-
sposta per adeguare il fondo stesso atta riserva matematica risultante
dal bilancio tecnico calcolato al tasso di capitalizzazione del 6 per
cento; ne deriva una consistenza pari a 5.458,2 miliardi;

al « Fondo sussidi ai pensionati e superstiti di pensionati » sono
stati assegnati i proventi (373 milioni), come previsto dall’articolo 24
del Regolamento de] trattamento di quiescenza del personale;



Camera dei Deputati - 28 -— Senato della Repubblica

XII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

agli « Accantonamenti per indennita di fine rapporto del perso-
nale a contratto », istituiti ai sensi della L, 29.5.1982 n. 297, sono stati
assegnati 252 milioni.

¢) Nell'esercizio 1993 sono stati conseguiti utili netti per milioni
729.929, con un incremento del 70,8 per cento circa rispetto all’eserci-
zio 1992, da ripartire come segue:

al fondo di riserva ordinario nella misura del

20 per Cento ..o e milioni 145,986

ai partecipanti nella misura del 6 per cento
sul capitale .o, » 18

al fondo di riserva straordinario nella misura
del 20 per CENtO ....ccvcvvverreirrcnrereerririsnnrenns » 145.986

ai partecipanti nella misura del 4 per cento
sul capitale ad integrazione del dividendo ... » 12
allo Stato la rimanenza risultante in ... » 437.927
milioni 729.929

A norma dell’articolo 56 dello Statuto, il Consiglio Superiore ha
proposto, inoltre, la distribuzione ai partecipanti a valere sul frut-
tato dei fondi di riserva ordinario e straordinario, di un ulteriore
importo di 4.440 milioni, pari al 1.480 per cento del capitale, in con-
siderazione sia del livello raggiunto dalle riserve, sia dal tasso di
rendimento di queste ultime. L'importo di 4.440 milioni corrisponde
allo 0.1 per cento dell’ammontare complessivo delle riserve al 31 di-
cembre 1992 e rientra, quindi, nel limite fissato dal citato articolo.

Pertanto, la remunerazione complessiva del capitale si ragguaglia,
per il 1993, a 4.470 milioni, ossia al 1.490 per cento del capitale
stesso, corrispondente a L. 14.900 per ogni quota di partecipa-
zione.

STANZE DI COMPENSAZIONE

Nel corso del 1993, le Stanze di compensazione amministrate
dalla Banca d’Ttalia hanno effettuato operazioni il cui volume & stato
superiore a quello del 1992. Infatti, 'importo complessivo delle ope-
razioni trattate dalle Stanze e dalle relative sezioni staccate nell’am-
bito della compensazione dei recapiti, & stato, di 40.475,910 miliardi
(contro 29.053.173 miliardi nel 1992), mentre quello delle opera-
zioni compensate ¢ stato di 37.751.100 miliardi contro 26.641.800
miliardi nel 1992; pertanto le partite saldate con movimentazione
dei conti sono state pari al 6,7 per cento {contro I'8,3 per cento del-
I'anno precedente).

Il valore — ai prezzi di compenso — dei titoli di Stato e garantiti
dallo Stato, azionari ed obbligazionari, trattati nel 1993 attraverso le
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Stanze anzidette nelle liquidazioni giornaliere e mensili, & stato il
seguente:

(in miliardi di lire)

Liquidazioni giornaliere Liquidazioni mensili

Specie titolo Importi titoli Percentuale titoli Importo titoli Percentuale titoli

trattati consegnali sui trattati consegnati sui
trattati trattati
Titoli Stato 9.264.259 54,9 56 87,0
Azieni (1) 38.652 63,6 204.155 21,6
Obbligazioni 55.487 58,6 60 47,3
9.358.398 53,0 204.271 21,7

(1) Il valore delle azioni in « giornaliera » comprende i warrants e i diritti di op-
zione; in «mensile » tale valore & comprensivo dei titoli non quotati,

L’ammontare complessivo dei titoli trattati, riferito ad operazioni
connesse con compravendite in borsa, proroghe e consegne o ritiro di
titoli franco valuta & risultato di 9.562.669 miliardi con una percen-
tuale di titoli consegnati e ritirati del 54,3 per cento, a fronte di
4,187.520 miliardi nell’anno precedente con una percentuale di ritiri e

consegne del 51,0 per cento.

TUTELA DEL RISPARMIO E VIGILANZA SUL CREDITO

Per effetto dei decreti legistativo 14.12.1992, n. 481 e 1.9.1993, n.
385 (testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, in vigore
dall’1.1.1994) nell’'ordinanento bancario italiano sono state, tra I'altro,
eliminate le precedenti distinzioni fra gli enti operanti prevalente-
mehte nel breve (aziende di credito) e nel medio e lungo termine (isti-
tuti di credito speciale).

Tutti gli enti creditizi, pertanto, assumono la denominazione di
« banche ».

Tuttavia, nell’esigenza di preservare la continuita e il patrimonio
informativo preesistente, anche in considerazione del perdurare di si-
gnificative differenze circa la durata originaria delle operazioni, le due
precedenti categorie di aziende di credito e di istituti di credito spe-
ciale vengono in via convenzionale denominate rispettivamente « an-
che con raccolta a breve termine » e « banche con raccolta a medio e
lungo termine »,

Al 31 dicembre 1993 il sistema bancario & costitnito da 91
gruppi — nel cui perimetro ricadono 197 banche (145 italiane) e
594 altre societd — e da 892 banche non incluse in gruppi. Il
numero complessivo di banche iscritte all’albo ¢ di 1.037 (tav. A)
ed ¢ diminuito rispetto allanno precedente di 36 unita. A fronte
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di 23 nuove iscrizioni si sono avute 59 cancellazioni, in larga parte
riconducibili al processo di razionalizzazione del sistema bancario.

Nel quadriennio 1990-93, le operazioni di aggregazione sono state
in media di 41 all’anno, contro le 20 del periodo 1987-89 e le 9 del
triennio 1984-86. La rimozione degli impedimenti normativi e le faci-
litazioni fiscali conseguenti all'approvazione della legge 30 luglio 1990,
n. 218, hanno rappresentato il punto di svolta; se si escludono le ban-
che di credito cooperativo; il 1992 — ultimo anno di validita della
legge — ha fatto registrare 33 aggregazioni, valore piu alto dell’ultimo
decennio; nel 1993 sono state 16, di cui 10 fusiont o incorporazioni.

L'ampliamento della base azionaria delle banche pubbliche che
hanno assunto una configurazione giuridica societaria & proseguito nel
corso del 1993. In particolare, delle 77 casse di risparmio, tutte tra-
sformatesi in S.p.A., solo 23 sono ancora detenute al 100 per cento
dalle rispettive Fondazioni.

L'interesse del mercato per il settore bancario si & manifestato
con piena evidenza in occasione della privatizzazione di tre grandi in-
termediari creditizi (Credito Italiano, TMI, Banca Commerciate Ita-
liana). E stato fatto ricorso a offerte pubbliche di vendita che hanno
registrato richieste per complessivi 8,8 miliardi di azioni a fronte di
un quantitativo globalmente offerto di 1,6 miliardi; l'introito realiz-
zato dalla vendita ¢ stato di 6.870 miliardi di lire, pari a circa un terzo
del complesso delle emissioni azionarie nette del 1993.

Sono state approvate nel 1993 e nei primi mesi del 1994 altre 8
trasformazioni da ente pubblico in societa per azioni, 7 delle quali ri-
guardanti il comparto degli ex Istituti di credito speciale. Al momento
mantengono la veste giuridica di ente pubblico soltanto 3 ex ICS e il
Monte dei Paschi di Siena.

Espansione degli sportelli bancari.

Alla fine dell’anno in esame, gli sportelli bancari operanti nel ter-
ritorio nazionale ammontano a 22.133, con un aumento di 1.224 unita
rispetto all’anno precedente (tav. B).

Nell'ultimo quadriennio 'espansione di 6.000 unita, pari al 40 per
cento degli sportelli, ha allargato la diffusione dei servizi bancari sul
territorio verso configurazioni pit simili a quelle riscontrate all’esiero.
Ad esempio, il numero degli abitanti servite in media da ogni dipen-
denza & sceso da 3.700 a 2.700 circa ed & ora su livelli prossimi a
quelli dei principali paesi; andamenti analoghi si osservano per gli in-
dicatori relativi all'ampiezza dell’area geografica e al volume di attivita
economica corrispondente in media a ciascuno sportello.

L'adeguatezza patrimoniale delle banche.

11 coefficiente consolidato di solvibilita, che tiene conto delle rela-
zioni proprietarie tra gli enti creditizi, é l'indicatore con cui valutare,
anche nel confronto internazionale, la dotazione patrimoniale in rap-
porto alla rischiosita degli attivi bancari; le relative informazioni sono
perd disponibili solo [ino al 1992. A tale data il coefficiente medio del
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sistema creditizio italiano era risultato del 10,9 per cento, a fronte di
un requisito minimo dell’8 per cento, quindi lievemente superiore al
livello medic dell'Unione europea (10,6 per cento).

Calcolato su base individuale, cioé senza il consolidamento degli
enti facenti capo a uno stesso gruppo, il valore medio del coefficiente
di solvibilita del sistema bancario & passato dall'11,7 del 1992 al 12,5
per cento alla fine del 1993.

Per il 1993 il patrimonio di vigilanza del sistema bancario italiano,
valutato sui dati del febbraio 1994 per tener conto della chiusura
provvisoria dell’esercizio, & aumentato di 10.000 miliardi (6,4 per
cento), raggiungendo la consistenza di 166.200 miliardi. Per le banche
‘con raccolta oltre il breve termine il patrimonio di vigilanza & aumen-
tato di 3.500 miliardi (13,8 per cento}. Tra le banche con raccolta pre-
valentemente a breve termine, quelle costituite in forma di societa per
azioni hanno registrato una crescita di 5.300 miliardi (4,9 per cento);
un aumento di 1.200 miliardi (5,4 per cento) ha infine interessato le
banche popolari. 1l patrimonio delle filiali italiane di banche estere si
¢ ridotto, in seguito all’entrata in vigore della normativa comunitaria
che prevede 'abolizione del fondo di dotazione per le filiali di banche
di paesi della UE. .

Il contributo dell’autofinanziamento alla crescita dei mezzi patri-
moniali & stato pari a 1.600 miliardi, con una riduzione di 2.000 mi-
liardi rispetto all’anno precedente, nonostante il cospicuo migliora-
mento della reddivitd d’esercizio.

Grazie al contenimento dei costi operativi e ai gnadagni sulle ope-
razioni in titoli, nel 1993 il risultato di gestione si & infatti attestato su
34.300 miliardi, superando di oltre 6.500 miliardi il dato dell’esercizio
precedente,

Le perdite su crediti sono risultate pari a 16.000 miliardi, quasi
doppie rispetto al 1992. Allaumento hanno probabilmente contribuito
rettifiche di valore di pertinenza di esercizi precedenti emerse in coin-
cidenza con U'entrata in vigore della nuova normativa sui bilanci. Que-
sta, infatti, prevede che le componenti dell’attivo siano esposte in bi-
lancio al valore di presumibile realizzazione, previa svalutazione di-
retta della quota giudicata irrecuperabile, escludendo la possibilita di
iscrivere nel passivo fondi rischi che abbiano natura rettificativa.

Il risultato di gestione al netto degli oneri straordinari, degli ac-
cantonamenti vari e delle perdite su crediti, & risultato di 17.300 mi-
liardi, contro 15.400 miliardi dell’annoc precedente. In rapporto a que-
sto aggregato le imposte, aumentate da 7.500 a 12.200 miliardi, si sono
ragguagliate al 71 per cento, a fronte del 49 per cento nel 1992, L'ec-
cezionale carico [iscale del 1993 & in larga misura attiribuibile ai limiti
imposti dalla normativa per la deducibilita delle poste di dubbia
recuperabilita.

Le ispezioni.

Nel corse del 1993 le visite ispettive disposte sono state 171 e
hanno riguardato 28 banche in forma di S.pA., una filiale di banca
estera, 14 banche popolari, 127 banche di credito cooperativo e un
istituto centrale di categoria.
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Le aziende da ispezionare sono individuate in base a criteri di pe-
riodicitd ovvero per eventuali profili di problematicitd emersi in sede
di analisi cartolare.

VIGILANZA GOVERNATIVA SULLISTITUTO DI EMISSIONE
E SULLA CIRCOLAZIONE

Il Ministero del Tesoro, mediante la Direzione Generale del Te-
soro, ha esercitato la vigilanza permanente sull'Istituto di emissione e
sulla circolazione monetaria, curando la scrupolosa osservanza delle
disposizioni vigenti ed effettuando i prescritti accertamenti sulla situa-
zione patrimoniale e sulle risultanze di gestione dell'Istituto di emis-
sione per l'esercizio 1993 sopra riferite,

Tra gli adempimenti svolti nell’anno é da porre in evidenza la ve-
rifica annuale improvvisa e simultanea di cassa che ha avuto luogo il
22 novembre 1993 presso tutte le Casse degli Stabilimenti, nonché
presso la Cassa Centrale e la Cassa Speciale dei Biglietti della Banca
d’'Italia, in concomitanza dell’accertamento della regolarita delle scrit-
ture tenute, alla data stessa, dalAmministrazione Centrale dell'Isti-
tuto medesimo.

Si & cosi riscontrata I'esatta consistenza del portafoglio e dei cre-
diti sull’estero; alla verifica medesima hanno partecipato complessiva-
mente circa 200 funzionari centrali e provinciali, in modo da poter ri-
scontrare rapidamente l'ingente quantitativo delle consistenze.

Nel corso dell'anno si sono eseguite tutte le operazioni relative
alla fabbricazione ed al movimento dei biglietti di banca presso le
Cartiere, I'Officina Carte Valori e presso la Cassa Speciale, nonché
quelle riguardanti la distruzione dei biglietti ritirati dalla circola-
zione.

La quantitd dei biglietti di banca logori, ritirati dalla circolazione
e distrutti nel 1993, é stata la seguente:
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TavoLa A

CONSISTENZA NUMERICA DEGLI ENTI CREDITIZI

Yarlazioni
BANCHE Congistenze Consistenze
al Hoave Cancellarzioni al
31/12/1992 isorizioni 31/12/1993
Banche S.p.A. con raccolta a breve ter—=s {1)........ 177 4 -7 174
3anche S.p.3. con raccelta a medic e =g termine (2) 49 1 - 4 46
Banche POPORATE +euvensrvsunsnrrannneerrons [T 102 2 -4 100
2anche di credito cooperative ..... Ceriiaas Crenaeieen 700 14 - 43 871
Istitutl centrali di categoria™.................. 5 = = 5
iliali 41 banche estere ..., 4. il fereasaaens 44 Z -1 41
TOTAMALI ..ocvunnns teesrenaanes 1.0 +23 -59 1.037

{1} La voce comprende convenzionalmente anche il Monte dei Paschi di Siena.

(2} La voce comprende convenzionalmente anche gli ex ICS che mantengono la ve-

ste giuridica di ente pubblice.
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TavoLa B

SPORTELLI BANCARI OPERANTI NEL TERRITORIO NAZIONALE

Consistenza Conaistenze
al X/12/92 al 31/12/93
BANCEZ Variazioni

assoiuts ; relative assalute | relative
Banche S.p.3, con raccolta a hreve termine (1)........ 14,788 70,64 + 1.057 15.826 7,50
Banche 5.p.1. con raccolta a medio e lungo termine (2) 120 57 +4 124 ,56
BAnCHe PODCIALE weevenrenrsansesrsnrerannesnnresensens 3,866 18,48 +30 1,89 17,60
Banche di —edito cooperative (iviiiviveniasiriesinnns 2.0%3 14,01 + 133 . 2,226 10,06
Istituti ceztrali 41 cateQoriz (ivivvicsescrssnsssons 9 S04 +2 il ,05
#i1iali @i zanche 25LBT® .ievravvesnrerrrasansnnccness 52 25 - 2 50 ]
TOTALT connennn eeeeenmenenn 20,98 | 100,00 + 1.2 nIa | 100,00

(1) La voce comprende convenzionalmente anche il Monte dei Paschi di Siena.

{2) La voce comprende convenzionalmente anche gli ex ICS che mantengono la ve-

ste giuridica di ente pubblico.
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BIGLIETTI DI BANCA RITIRATI DALLA CIRCOLAZIONE NEL 1993

Tagli Pezzi Importo

da L. 100.000 n, 107.190.760 L. 10.719.076.000.000
» 50.000 » 155.560.565 » 7.778.028.250.000
» » 20.000 > 7.424 » 148.480.000
» » 10.000 » 192,581,337 » 1.925.813.370.000
» » 5.000 » 69.495.609 » 347.478.045.000
» » 2.000 » 12.403.489 » 24.806.978.000
» » 1.000 » 227.408.392 » 227.408.208.000

n. 764.647.392 L. 21.022.759.331.000

BIGLIETTI PI BANCA DISTRUTTI NELL’ANNO 1993

Tagli Pezzi Importo
da L. 100.000 n. 109,493,827 L. 10.949.382.700.000
» » 50.000 » 154,825,441 » 7.741.272.050.000
» » 20.000 » 23.258 » 465.160.000
» » 10.000 » 179.798.464 » 1.797.984.640.000
» o» 5.000 » 72.211.665 » 361.058.325.000
» » 2.000 » 12.960.016 » 25.920.032.000
» » 1.000 » 234,732,799 » 234,732.799.000

n. 764.045.470 L. 21.110.815.706.000
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