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Carp. I: L'ASSICURAZIONE E IL FINANZIAMENTO DEI CREDITI
ALL'ESPORTAZIONE NEL 1990

1. L'economia internazional

1.1 Andamento della congiuntura economica

Nel 1990 1lo scenario economico é stato caratterizzato da
profondi mutamenti istituzionali e strutturali. L'unificazione
<¢lla Germania, 1le trasformazioni in corso nelle economie di
alcuni paesi dell'Est e 1la crisi del Golfo Persico, hanno
modificato sostanzialmente la situazione politico-economica
internazionale.

A cid deve aggiungersi la decelerazione dell'attivita
produttiva specialmente in quei paesi che hanno mantenuto
politiche monetarie restrittive per frenare 1le pressioni
inflazionistiche.

Secondo 1'0CSE l'area industrializzata, considerata
globalmente, dovrebbe aver registrato un tasso di sviluppo del
prodotto nazionale 1lordo, in termini reali, ancora sostenuto
(2,68), ma in netta contrazione rispetto al precedente anno
(3,4%).

Nella seconda parte dell'anno 1l'aumento del prezzo del
petrolio, che ha raggiunto anche punte oltre i 40 dollari al
barile, ha interrotto 1l'andamento generalmente favorevole del
commercio e quello dei pagamenti.

Le differenze nei tassi di crescita delle maggiori economie
si sono rafforzate. Infatti, da un lato si & accentuato il
rallentamento dello sviluppo degli Stati Unit. (dal 2,5% del 1989
all'ls del 1990), del Canada (dal 3% all‘'l,l8) e del Regno Unito
(da 2,2% a 1,6%), dall'altro é aumentata la crescita del Giappone
(dal 4,9% al 6,1%) e della Germania (dal 3,9% al 4,2%),

Nell'area industrializzata 1‘'inflazione si & mantenuta
elevata e ha presentato un tasso annuo del 4,3% cosi come nel
1989. L'inflazione é rimasta sotto controllo in Giappone, mentre
ha subito una 1lieve accelerazione negli Stati Uniti, dove la
debolezza del dollaro ha alimentato le temsioni inflazionistiche
anche se nel contempo ha sostenuto le esportazioni e l'attivita
produttiva ed ha contribuito all'aggiustamento dello squilibrio
di parte corrente.

Per 1 paesi CEE 1'inflazione é aumentata ad un tasso del
5,78 rispetto al 5,3% del 1989.

Nella prima meta del 1990 l'accelerazione dell'inflazione &
stata indotta principalmente da aumenti dei prezzi dei servizi,
delle imposte indirette e dei salari. Nella seconda parte
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dell'anno ha inciso maggiormente 1'aumento del prezzo del
petrolio che si & riverberato sui prezzi internazionali delle
materie prime petrolifere ed industriali.

La situazione di disavanzo di bilancio degli Stati Uniti e
della Germania si é aggravata.

Al di fuori dell‘area OCSE si é registrata una decelerazione
nel tasso di sviluppo rispetto al precedente anno (dal 3,5% al
3%) quale risultato 4i un contenuto sviluppo dei paesi africani e
della stagnazione produttiva dei paesi dell'America latina.

Anche per i paesi dell'Est, dove €& in atto un processo di
trasformazione in economie di mercato, si sono presentate
flessioni produttive, specialmente in Polonia e in Romania e solo
moderatamente in Cecoslovacchia. In Unione Sovietica il PNL
dovrebbe essersi ridotto del 3-5%.

L'inflazione ha registrato un‘'accelerazione in alcuni paesi,
quali 1'Ungheria e l'Unione Sovietica, per i quali non é ancora
possibile rilevare gli effetti delle misure di stabilizzazione
monetaria adottate.

Il commercio mondiale si é espanso, in volume, ad un tasso
pari al 5,1% (contro il 7% del precedente anno). L‘'aumento é in
gran parte derivato dalla crescita del 5,6% degli scambi dei beni
manufatti.

Per 1'area OCSE i prezzi all'importazione sono aumentati del
2% in wvaluta locale e del 10,6% in acllari. I prezzi
all'esportazione si sono accresciuti dell'l,5% in valuta locale e
del 10,5% in dollari. Il maggior incremento dei prezzi
all'importazione ha causato un peggioramento delle ragioni di
scambio che, in media d‘'anno, dovrebbe essere stato pari a -3,9%.

Progressi sono stati compiuti nella riduzione degli
squilibri di parte corrente. Il disavanzo degli Stati Uniti
dovrebbe essere stato pari a 104 miliardi di dollari contro i 110
del 1989 gquale riflesso della debolezza del dollaro e della
minore vivacita della domanda interna. Gli avanzi del Giappone e
della Germania sono risultati in contrazione (da 57 a 38 miliardi
di dollari per il primo e da 55 a 49 miliardi per il secondo).
Tale contrazione riflette in Giappone 1'apprezzamento dello yen,
che ha incoraggiato le esportazioni e depresso i volumi
importati, ed in Germania una maggiore domanda interna in segquito
all'unificazione.

Nel 1990 il disavanzo di parte corrente dei paesi
dell'America Latina dovrebbe essere diminuito quale riflesso di
significativi guadagni in termini di ragioni di scambio che hanno
pit che controbilanciato 1'alto servizio del debito e le minori
entrate da esportazioni non petrolifere. Tuttavia, si é
deteriorata all'interno del gruppo la posizione esterna di quei
paesi non esportatori di petrolio fortemente indebitati.

Le Nies (Newly-industrialising economies) asiatiche hanno
accusato un peggioramento dell'avanzo di parte corrente (da 24,1
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miliardi di dollari a 14,1). All'interno del gruppo si stima che
la Corea del Sud abbia consequito un disavanzo per 1,6 miliardi
di dollari, a causa di un sensibile aumento delle importazioni
sospinto da una vivace domanda interna; per Taiwan la perdita di
competitivita si reputa abbia contratto l'avanzo a 7,8 miliardi
di dollari rispetto a 11,4 del 1989.

Hong Kong, invece, dovrebbe aver lievemente migliorato il
proprio avanzo in seguito al deprezzamento della valuta. Per
Singapore gli aument i del costo del 1lavoro unitamente
all'apprezzamento del tasso di cambio hanno determinato una
perdita in termini di competitivita.

I Paesi OPEC si stima abbiano registrato un ulteriore
miglioramento delle ragioni di scambio, che segue quello del
1989, per 1l'aumento dei prezzi del petrolio nella seconda parte
dell'anno.

I Paesi in via di sviluppo non petroliferi dovrebbero aver
registrato perdite in termini di ragioni di scambio sia nei
confronti dell'area industrializzata sia dei paesi OPEC.

I mercati valutari sono stati caratterizzati dalla d..olezza
del dollaro nei confronti di tutte le maggiori valute; tra aprile
e meta novembre la valuta statunitense si é deprezzata del 10%.

Lo yen, dopo il deprezzamento registrato nel 1989 e nei
primi mesi del 1990, si é apprezzato dell 18% da aprile a meta
novembre per 1l'aumento dei tassi J'interesse interni.

All'interno dello SME si sono rilevate pressioni al rialzo.
Ad ottobre la sterlina nel quadro del processo dell'unificazione
monetaria europea ¢é entrata a far parte dello SME; cio,
unitamente alla riduzione di un punto dei tassi di interesse
britannici, ha fatto apprezzare la valuta britannica, ma giid a
metAd novembre é scesa al di sotto delle parita centrali.

1.2 1 tassi d'interesse e i cambi

Nel corso del secondo semestre del 1990 i mercati monetari e
finanziari delle principali economie industrializzate hanno
espresso andament i dei tassi d'interesse coerenti con il
mutamento del profilo congiunturale assunto dal ciclo
internazionale.

Negli Stati Uniti in particolare, le autorita monetarie
hanno reagito al progressivo deterioramento del quadro economico
imprimendo una serie di riduzioni ai tassi sui fondi federali,
diminuiti sino al 1livello del 7% (1,25% al di sotto del valore
del mese di giugno). 1In dicembre, inoltre, in concomitanza di
migliori prospettive sull'evoluzione dell'inflazione veniva
abbassato il tasso di sconto dal 7% al 6,5%.

Sempre con 1l'intento dAdi aumentare il flusso del credito
all'economia € stato rimosso il vincolo della riserva
obbligatoria del 3% sui depositi societari a termine con scadenza
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inferiore ai 18 mesi e sui depositi in eurovalute. 1I1
ridimensionamento degli afflussi di capitale di 'provenienza
estera generato dal differenziale negativo tra i tassi americani
e quelli tedeschi potrebbe tuttavia rappresentare un vincolo ad
un ulteriore allentamento delle condizioni monetarie.

Per Giappone e Germania & proseguita invece la fase di
restrizione monetaria gid avviata a partire dal 1988. Le autorita
tedesche hanno elevato, in novembre, di mezzo punto il tasso
Lombard innalzando in tal modo la struttura dei tassi d'interesse
a breve termine senza perd modificare sostanzialmente i tassi a
lungo termine. Tale manovra é stata posta in essere con l'intento
di esercitare un'azione di freno al ritmo molto sostenuto assunto
dalla crescita della domanda interna. La regqolazione delle
variabili monetarie appare infatti l'unico strumento attualmente
in grado di controllare l'evoluzione del ciclo economico, stante
l'orientamento espansivo assunto dalla politica di bilancio (il
cui deficit per l'anuo '90 é stimato in 75 miliardi di DM pari a
circa il 3% del PIL) a seguito del processo di riunificazione
tedesca. Alla stretta monetaria avviata in Germania si sono
prontamente adeguati gli Istituti di emissione di quei paesi che
persequono per la loro moneta un rapporto di parita quasi fisso
con il marco tedesco: la Banca centrale belga, olandese, danese
hanno - infatti - innalzato il tasso di sconto portandolo
rispettivamente al 10,5%, al 7,5% e al 9,5%.

In Giappone dopo 1'aumento del tasso di sconto di 3/4 di

punto (al 6%) avvenuto in agosto, si & registrata una
divaricazione nell'evoluzione della struttura dei tassi
dell'interesse: all'aumento di quelli a breve é corrisposta una
diminuzione dei rendimenti sulle obbligazioni a lungo termine.
Le autorita francesi infine hanno deciso, constatata 1la
favorevole dinamica del tasso di inflazione rispetto ai
principali partners comunitari, di attenuare la stretta monetaria
abbassando in ottobre il tasso d'intervento al 9,25% dal 9,5%.

Contrariamente a quanto accaduto lo scorso anno, nel 1990 i
tassi di cambio sono risultati - come giad detto - coerenti con
l'obiettivo della riduzione degli squilibri commerciali dei
principali paesi. Le quotazioni del dollaro statunitense hanno
continuato, negli wultimi meei del'anno, a deprezzarsi (-2,6% la
variazione in novembre rispetto al mese precedente nei confronti
del marco tedesco). Alla debolezza della divisa statunitense si é
contrapposto, come conseguenza della politica monetaria tedesca,
un sensibile apprezzamento del marco che ha alimentato negli
ultimi mesi dell'anno tensioni all'interno dello SME.

L'apprezzamento della divisa italiana verificatosi nella
prima parte dell'anno, collocando la lira in prossimita del
limite inferiore della banda di oscillazione rispetto al marco
(731 lire per D.M.), ha favorito la flessione dei rendimenti dei
titoli pubblici. 11 manifestarsi della crisi del Golfo Persico
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edi conseguenti timori di wun riacutizzarsi dell'inflazione
producevano - tuttavia - in 1Italia, come negli altri paesi,
tensioni sulla intera struttura dei saggi dell'interesse. Le
autoritd centrali contrastavano dapprima le spinte al rialzo sui
tassi mediante 1'aumento del livello di liquiditd del sistema,
determinando un ridimensionamento dei saggi interbancari, che ha
favorito il collocamento dei titoli pubblici in un periodo di
particolare incertezza. Nel mese di novembre la Banca Centrale,
in presenza di una riduzione del Adifferenziale tra i tassi
italiani e quelli tedeschi verificatasi con l'intensificazione
della restrizione monetaria in Germania, ha esercitato il
controllo sul cambio mediante numerosi interventi al fixing per
stabilizzare 1le quotazioni della 1lira attorno al valore della
paritd centrale, nonché un maggiore assorbimento della liquidita
interna che si é riflessa successivamente in un contenuto aumento
dei rendimenti dei titoli di Stato a breve termine.

I grafici (Fonti: UIC, FMI, OCSE) illustrano 1'andamento del
cambio reale della lira nei confronti delle valute pil importanti
per il nostro interscambio (con l'esclusione del franco francese
poiché non sono disponibili i dati relativi all‘andamento dei
prezzi all'ingrosso). In particolare:

- la linea continua rappresenta tassi di variazione del cambio
nominale sul trimestre precedente;

- la linea tratteggiata rappresenta la differenza tra i tassi
trimestrali di variazione dei prezzi all'ingrosso nei paesi
considerati. Valori positivi (negativi) indicano un tasso di
inflazione nel paese considerato maggiore (minore) che in
Italia;

- gli istogrammi rappresentano per ogni trimestre la somma
algebrica dei valori delle due serie. Essi possono pertanto
essere considerati come un possibile indicatore
dell'andamento della competitivita ~bilaterale. Valori
positivi (negativi) indicano un guadagno (perdita) di
competitivitd per 1'Italia.

Dal confronto tra i grafici si pud notare che le oscillazioni di
competitivitd sono contenute rispetto al marco e pil ampie nei
confronti delle altre valute. In particolare, negli ultimi
trimestri si ¢ manifestato un costante apprezzamento del cambio
reale della 1lira rispetto al dollaro e in misura piu contenuta
rispetto al marco.
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TAB. 1A
DENARO A TRE MESI (DEPOSITI) - (dati di fine mese)

1989 1990

dic. lug. ago. sett. ott. nov. dic.
Italia 13,25 12,00 11,75 10,63 11,88 13,25 13,88
Stati Uniti (x) 8,45 8,00 8,09 8,35 8,08 8,45 7,50
Germania fed. 8,05 8,20 8,40 8,25 8,60 8,44 9,15
Francia 10,75 10,00 10,38 10,31 9,94 9,94 10,19
Regno Unito 15,19 15,00 14,97 14,88 13,88 13,56 13,63
Giappone 6,59 7,69 7,88 8,44 8,13 8,21 8,21

Fonte: International Reports

(x) Certificati di deposito a 90 gg.

TAB. 1B
EURO-MERCATO: TASSI DI INTERESSE SU TRANSAZIONI TRA BANCHE A LONDRA

1989 1990

dic. lug. ago. sett. ott. nov. dic.
A 3 MESI
Eurodollari 8,50 8,07 8,12 8,32 8,07 8,44 7,63
Euromarchi 8,07 8,25 8,40 8,57 8,50 9,07 9,22
A 6 MESI
Eurodollari 8,31 8,07 8,19 8,38 8,07 8,32 7,50
Euromarchi 8,19 8,44 8,69 8,82 8,75 9,13 9,35
A 12 MESI
Eurodollari 8,19 8,19 8,25 8,44 8,00 8,13 7,50
Euromarchi 8,19 8,63 8,94 9,00 8,94 9,32 9,35
A 5 ANNI
Eurodollari 8,62 9,01 9,12 9,25 8,94 . 8,63 8,38
Euromarchi 8,00 8,76 9,07 9,07 9,19 9,13 9,10

Fonte: International Reports
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1.3 Disciplina del credito all'esportazione

Nell'ambito del "Gruppo di lavoro assicurazione dei Crediti
all'esportazione”, che attende al coordinamento delle politiche
finanziario assicurative degli stati membri, ¢é proseguita la
discussione in tema 4i rafforzamento delle regole dell'accordo
sulle 1linee direttrici ("consensus") sulla base di una poposta
avanzata dal Segretariato OCSE in merito:

- ai crediti all'esportazione: in particolare abbandono della
matrice per i paesi di Il categoria, evoluzione dei tassi
della matrice per i paesi di III categoria;

- ai crediti d'aiuto legati: in particolare miglioramento del
controllo della qualita dell'aiuto, nuova definizione delle
procedure di notifica, definizione di una soglia per valore
di progetti e per reddito pro-capite.

Sulla maggior parte delle proposte relative all'aiuto i
Paesi CEE hanno assunto posizioni in larga misura discordanti,
sia per quanto concerne le soglie che le procedure.

Per quel che concerne i CIRRS il Gruppo ha precisato la
propria posizione in merito a talune richieste di modifica del
sistema attuale, formulata dal segretariato dell'QOCSE,
manifestando il parere che eventuali wmodifiche dovrebbero
condurre ad un sistema dei CIRRS unico per tutti i partecipanti,
compresi Stati Uniti e Svizzera.

Sulla base delle variazioni nella media ponderata delle
valute che compongono i diritti speciali di prelievo, a partire
dal 15 1luglio 1990 i tassi d'interesse "consensus" sono i

seguenti:
DURATA PAESI INTERMEDI PAESI POVERI
2-5 anni 10,05% 9,20
5-8,5 anni 10,55% 9,20
8,5~-10 anni 10,55% 9,20

In ambito OCSE ¢é proseguito 1l'esame della proposta degli
Stati Uniti diretta a limitare la concessione di crediti d'aiuto
vincolati per i paesi dell'Europa centrale ed orientale.

A tal proposito nel dicembre 1990 é stato raggiunto un
accordo tra i paesi Partecipanti sulla base del quale é stato

infine stabilita, in linea di principio, una linea comune diretta
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ad evitare pero in futuro nuovi crediti d'aiuto vincolati con la
sola eccezione di qguelli alimentari e umanitari.

In ambito CEE ed OCSE sono prosequiti i negoziati
sull'eliminazione dei sussidi alla cantieristica, ivi compresa la
revisione dell‘'accordo settoriale per l'esportazione di navi che
hanno incontrato particolari difficolta.

Tale innovazione sarebbe di particolare gravita per 1'Europa
la cui capacitd di resistenza alla concorrenza giapponese e
coreana verrebbe seriamente compromessa. L'eliminazione di ogni
misura di aiuto all'export comunitario rimane, tuttavia, un
obiettivo primario della Commissione Europea, in considerazione
di quanto previsto dagli art. 92 e seguenti del Trattato di Roma.

Sia con lo scopo di sviluppare la cooperazione tra agenzie,
che per incoraggiare i trasferimenti di capitali privati nei
paesi dell'europa centrale ed orientale, la Commissione ha
proposto la creazione di un "pool” europeo per la riassicurazione
dei crediti all'esportazione a medio-lungo termine a favore di
quei paesi.

Con tale proposta la Commissione intende anche pervenire ad

avere una migliore ripartizione dei rischi; migliorare 1la
valutazione degli stessi aumentando gli scambi di informazione
tra assicuratori; incrementare la cooperazione industriale nella
Comunitd; parificare le condizioni di concorrenza tra stati
menbri. .
Secondo la proposta della Commissione per ogni operazione un
massimo del 60% del rischio verrebbe sostenuto dall'ente
nazionale ed il rimanente 40% verrebbe ripartito tra gli altri
stati membri secondo una formula di partecipazione da
determinare. Alla gestione del *“pool" provvederebbe 1la
Commissione, assistita da un Comitato di rappresentanti degli
stati membri.

I paesi membri hanno espresso una valutazione negativa della
proposta in quanto non vi sarebbe diversificazione dei rischi
dato che con il "pool® verrebbero coperte le stesse tipologie di
rischio; non vi sarebbe un ampliamento dei flussi finanziari,
dato che di fatto vi sarebbe solo una sostituzione di rischi
coperti entro il limite dei massimali previsti da ciascun Stato
membro; non é possibile prevedere la compatibilitd della
struttura finale dei rischi con le valutazioni nazionali in
materia; 1'eventuale giudizio sfavorevole della Commissione per
la quota del 40% sarebbe preclusivo anche per il restante 60%;
poiché 1lo schema é formato a valere sui singoli plafonds
nazionali, la capacitd assicurativa complessiva della Comunita
risulterebbe invariata.
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2, 'L'economia italiana

L'Italia, in un tale contesto economico, ha accusato un
rallentamento del tasso di sviluppo sceso dal 3,2% del 1989 al
2%. La riduzione della crescita, iniziata gia nel 1989 ¢
ascrivibile alla debolezza della domanda interna e piu
si nificativamente alla decelerazione degli investimenti interni.
Una minore vivacita hanno presentato anche i consumi finali
interni e particolarmente quelli delle famiglie. Infine, il
settore esterno ha fornito un contributo negativo alla crescita
del PIL (-0,4%).

I prezzi al consumo per le famiglie di operai e impiegati,
dopo aver riportato tassi di crescita decrescenti tra gennaio e
luglio, a partire da agosto hanno accusato una brusca
accelerazione attribuibile essenzialmente alla manovra fiscale
adottata alla fine di luglio e secondariamente all'‘aumento dei
prezzi del petrolio. Verso la fine dell'anno si é rilevata una
leggera decelerazione dei prezzi, cosi che il tasso annuo 4di
incremento dell'indice (tasso tendenziale) é risultato pari al
6,4% contro il 6,5 del dicembre 1989. Il tasso medio si &
attestato sul 6,1% rispetto al 6,6% del precedente anno.

Nella seconda parte dell'anno si é ampliata la forbice tra
prezzi all'ingrosso e prezzi al consumo, avendo i primi accusato
immediatamente gli effetti provocati dalla crisi del Golfo.
L'indice dei prezzi all'ingrosso ha cosi registrato un incremento
del tasso tendenziale del 8,1% e uno del tasso annuo medio del
7,4%. Se si considera l'indice al netto dei prodotti petroliferi
i tassi scendono, rispettivamente, al 4,5% e al 4,2%.

La produzione industriale, dopo aver registrato una crescita
del 2,6% nel primo trimestre, ha riportato valori negativi per i
rimanenti tre trimestri del 1990, chiudendo 1'anno con una
diminuzione dello 0,1% rispetto al 1989.

A dicembre la bilancia dei pagamenti bha evidenziato un
disavanzo di 1.082 wmiliardi rispetto all'attivo di 351 dello
stesso mese del 1989. Per 1l'intero 1990 il saldo & stato attivo
per 15.137 miliardi contro i 15.386 del precedente anno. La
diminuzione & ascrivibile al carattere strutturale del disavanzo
di parte corrente, la cui crescita non é stata controbilanciata
dal sensibile incremento degli afflussi di capitale attratti
dalla stabilita della lira.

La bilancia commerciale nel 1990 ha registrato un disavanzo
pari a 14.121 miliardi derivante da esportazioni per 203.605
miliardi e importazioni per 217.726, aumentate rispetto al 1989
rispettivamente del 5,6% e del 3,7%. Il passivo si compone di un
deficit energetico pari a 22.875 miliardi, di uno agro-alimentare
di 17.567 miliardi, di uno chimico pari a 11.512 miliardi e di un
avanzo relativo all'insieme degli altri settori di 37.833
miliardi. Rispetto al 1989 il disavanzo ha registrato un
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miglioramento pari al 17,28, Cio e ascrivibile interamente
all'aumento dell'attivo non energetico.

Si deve rilevare, infine, 1l'incremento dell'avanzo del
comparto tessile-abbigliamento (+12%) (v. Tav. A).

Con riferimento all'analisi geografica del commercio estero
italiano si evidenzia che gli scambi hanno interessato
principalmente i paesi dell'area industrializzata, verso la quale
si & registrato un disavanzo pari a 4.776 miliardi in diminuzione
rispetto ai 9.178 del precedente anno. Il miglioramento ha
interessato sia 1'interscambio con i paesi CEE (da -10.270
miliardi a -6.481), in particolare con Francia, Regno Unito e
Germania RFT sia il gqruppo "Altri®™ (da +1.092 milijardi a +
1.705).

E' lievemente diminuito anche il disavanzo con i paesi a
commercio di Stato (da -3.179 miliardi a -3.104), anche se si ]
aggravato gquello con 1°'URSS.

11 passivo con i paesi in wvia di sviluppo ¢ aumentato
passando da -4.702 miliardi a -6.241 per un peggioramento del
disavanzo con gli OPEC, essendo cresciute le importazioni del
14,9% mentre le esportazioni si sono contratte del 9,5%.

In termini di incidenza percentuale rispetto al 1989 i paesi
industrializzati hanno riportato un aumento del peso sia per le
esportazioni sia per le importazioni.

I PVS hanno registrato un incremento dell'incidenza per le
importazioni. I Paesi a commercio di Stato hanno evidenziato pesi
inferiori per entrambe le correnti di scambio (v. Tav. B).

3. L'intervento assicurativo della SACE

3.1 Dati d'insieme

Nel corso dell'anno la Sezione ha adottato una serie di
provvedimenti in materia 4di politica assicurativa tra i quali
merita di essere ricordata la procedura per l'accertamento del
diritto all'indennizzo.

Al fine di razionalizzare le relative istruttorie e ridurre
i casi in cui la SACE deve corrispondere interessi di mora é
stato previsto che la Sezione invii tramite telex le richieste di
informazione alle rappresentanze diplomatiche e che, nel caso in
cui la documentazione necessaria per il riconoscimento del
diritto all'indennizzo sia incompleta, ne faccia richiesta
all'Assicurato indicando, in relazione alle tipologie di
operazioni e ai rischi coperti, quali siano gii altri document i
ritenuti necessari.

La Sezione, infine, sottoporra le richieste di indennizzo
all'esame del Comitato per le valutazioni e le decisioni di
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Tav.
BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA 1889 - 90
valord in miliard) di lire
--------------- B kR R T . i d I il et
H Importazion! ' Esportariont H Saldt
Settord HE R i i L I I il HEE R
! 1989 1990 var., %' 1989 1990 var., % ! 1989 1980
---------------------- D et i T T e e S il A A N et i
' ' ' ' ! ' ' '
Agricoltura e pescs ! 15.164° 14 .315* - 5 § $.026*' S._368 '+ 6.8 '-10.138' -8.947
Energle ' 24.324' 27 477! +13.0 ! 3.725* 4.602 ' +23.%5 '-20.8%599+'-22.875
Min. ferrost e non ' 22.709' 20.563' - 9.4 ' 9.7089' 9.362 't - 4,4 *-12.920°'-V1_201
Prodotti non metal . ' 3.9 4. 20%' + 7.5 ¢ 8.183" 8.500 '+ 3.9 ' +4,.270' +4.295
Chimica ' 286.191* 27 008 + 3.1 ' 15 651" 15 496 ' - 1,0 '-10.540'-11 512
Metatmeccanica ' 46.150' 49 .394' + 7.0 * 65.497' 66.935 ' e 5.2 1419 347419 .54
Mgzzi di trasporto ' 22.838°* 25.8'4* +13 0O ' 19.009' 2).602 ' +13,6 ' -3.829! -4_212
A)imantari e tebaccht® 16.971* 16.770' - 1,2 7.780°* 8.150 '+ 4.8 ' -9 19" -8.820
Tessite-abbig!iamento' 13.670' 13 . 856 + ' 4 ' 34 . 568' 37.262 '+ 7.8 '420.898'+23.406
Altri prodotti ' 17.980* '8.324' + 1,9 ' 23.623' 24.328 '+ 3.0 ' +5.643' +6.004
) L] L} . L} L) L] !
—————————————————————— L el ittt Tt el T A i dr ittt IE I P P P I S I e
(] Ll ) ] ] t ] ]
Totale '209.910'217.726* + 3,7 '192.851'203.605 '+ 5.6 '-17.059'-14 121
) L] L] 1) L] L} . L]
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competenza in tempo utile per permettere il pagamento degli
indennizzi nei termini previsti in polizza.

Con  un successivo provvedimento, per snellire ulteriormente
la procedura per la liquidazione dei sinistri, € stato previsto
che la Sezione comunichi all'Assicurato l'elenco dei documenti
necessari all'istruttoria dell'eventuale indennizzo fin dal
momento della denucia di mancato incasso.

Altri provvedimenti di particolare interesse hanno
riguardato il breve termine. Il Comitato di Gestione:

a) ha deliberato che i plafonds paese previsti per il Breve
Termine vengano riservati per il 50% a forniture di merci e
servizi e per il restante 50% a linee di credito i cui termini di
utilizzo non potranno superare i 6 mesi; resta fermo il limite
unitario per operazione di 3 miliardi quale credito capitale
dilazionato;

b) ha stabilito che alle operazioni a breve termine che non
prevedono pagamenti in contanti sia applicato un abbattimento del
5% della copertura assicurativa;

c) ha deciso 1l'applicazione di un abbattimento della copertura
assicurativa del 5%, da aggiungersi all'eventuale abbattimento
previsto per il paese, quando si tratti di operazioni verso paesi
plafonati non assistite da garanzie in senso tecnico o da
"financial assurances" da valutarsi caso per caso;

d) ha esteso alle . Aziende di credito ordinario la voltura delle
polizze assicurative in presenza dello sconto pro-soluto di
crediti verso 1'estero nei limiti e alle stesse condizioni gia
previsti per le operazioni effettuate dagli Istituti a medio e
lungo termine.

La Sezione, inoltre, ha recepito la delibera CIPES del 28
novembre 1989, dando esecuzione a quelle riguardanti 1'Iran, la
Polonia e 1'Argentina. Per 1'Iran nel corso dell'anno & stato
deciso di riclassificarlo nella 2a categoria di rischio e di
esaminare caso per caso le operazioni a medio e lungo termine
tenendo conto, per quelle di importo elevato, delle garanzie
offerte. Per 1la Polonia & stato istituito per le operazioni a
medio e 1lungo termine un plafond di 400 milioni di dollari ed e
stata estesa fino a 24 mesi la durata massima delle operazioni a
breve termine per le guali é richiesta l/c irrevocabile.

Per l'Argentina é stata prevista l'assicurabilita nei limiti
di un plafond ad esaurimento di 100 miliardi di lire delle
operazioni a medio e lungo termine riconosciute di interesse
prioritario a livello intergovernativo.

Sempre in materia di "rischio Paese" nel corso dell'anno la
Sezione ha rivisto periodicamente il proprio atteggiamento
assicurativo sulla base della situazione economico-finanziaria
del paese, della sinistrositd, delle esperienze e delle politiche
assicurative delle principali Agenzie internazionali che
effettuano l'assicurazione del credito all’esportazione.
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I principali provvedimenti si sono sostanziati: a) nel porre
in sospensiva la Guinea Bissau, S. Tomé e Principe, la Tanzania,
lo Zaire, 1la Guinea Equatoriale, la Liberia e il Nicaragua; b)
nel fissare plafond a breve (Capo Verde) o a medio-lungo termine
(Messico, Cuba, Nigeria, Thailandia); c¢) nel subordinare
l'assicurabilitd delle operazioni a medio e lungo termine ad un
esame cas0O per caso (Seicelle e Sudafrica), in alcuni casi solo
se di importo elevato (Giamaica e Thailandia).

Da ultimo, si é preso atto delle condizionalita adottate dal
Fondo Monetario Internazionale verso i paesi debitori ai fini di
armonizzare la politica assicurativa della SACE.

Nel corso del 1990 sono pervenute alla Sezione 2.001 domande
di copertura assicurativa, di cui 1.578 domande di garanzie e 423
domande di promessa di garanzia. Rispetto al precedente anno si &
registrato un aumento del 9,4% circa.

Le nuove garanzie concesse sono state pari a 961 (-1,7%
rispetto al 1989), considerate al netto di 90 operazioni non
perfezionatesi per espressa rinuncia alla garanzia o per il
wancato versamento del premio da parte degli assicurandi.

I1 valore contrattuale delle operazioni garantite & stato
pari a 17.025 miliardi (+22,1% rispetto al 1989). Gli impegni
assunti in relazione a tale importo sono ammontati a 12.093
miliardi (+10,7%), di cui 8.556 a medio e lungo termine (+10,3%)
e 3.537 a breve termine (+11,6%).

Se si depurano i dato degli .pegni assunti a fronte dei
rifinanziamenti concessi sia nel 1989 (Marocco, Nigeria,
Jugoslavia, Brasile), sia nel 1990 (Polonia, Nigeria, Ecuador,
Filippine) 1'incremento é pari al 17,1% per il totale e al 20,1%
per il medio e lungo termine.

Nel corso del 1990 1le garanzie accordate dalla Sezione a
fronte dei rischi commerciali sono state pari a 55 miliardi e
sono diminuite del 58% rispetto al 1989. Con riferimento
al. attivita di riassicurazione, la SACE ha assunto impegni a
fronte dei rischi commerciali per 1.760 miliardi con un aumento
del 7,3% rispetto al precedente anno.

Le garanzie concesse hanno rappresentato il 5,9% delle
esportazioni italiane, se si considerano anche le variazioni
accordate a garanzie concesse negli anni precedenti 1la
percentualc sale al 6% e se ci si riferisce al wvalore
contrattuale all'8,4%. La percentuale, tuttavia, scende al 5,1%
se si escludono i rifinanziamenti concessi.

Sotto il profilo geo-economico si rileva che le coperture
rilasciate dalla Sezione nel 1990, a fronte dell'attivita
diretta, coprono lo 0,4% delle esportazioni verso 1l'area
:ndustrializzata, il 25,3% di quelle verso i paesi in via di
sviluppo e il 60,5% di quelle verso le economie a commercio di
Stato.
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Se alle nuove garanzie accordate .- sommano gli impegni
assunti a fronte di variazioni concesse ad operazioni assicurate
nei precedenti anni, il plafond annuale (stabilito dalla Legge Ai
bilancio in 12.000 miliardi) al 20.12.1990 risultava utilizzato
per 9.204 miliardi circa. Il plafond rotativo (fissato sempre con
Legge di bilancio in 15.000 miliardi), alla stessa data,
presentava disponibilitd residue per circa 2.070 miliardi, al
netto dell'accantonamento pari a 4.500 miliardi per il trattato
di riassicurazione in essere con la SIAC.

Al 31.12.1990 l'esposizione della Sezione era pari a 39.232
miliardi, di cui 31.168 per impegni a medic e lungo termine e
8.064 per impegni a breve. Dal confronto con la situazione di
fine '89 emerge un aumento del 6,7% dell'esposizione derivante da
un incremento del 2,9% degli impegni a medio e lungo termine e da
uno del 24,3% di quelli a breve.

L'esposizione della SACE presenta la seguente distribuzione
tra le principuli aree geografiche (v. Tav. 1):

(quote %)
m/1l Termine b. Termine Totale
Paesi industrializzati 7,5 8,1 7,6
Paesi a commercio di Stato
0 in trasformazione 30,6 8,5 26,1
Paesi OPEC 34,3 62,3 40,1
TOTALE 100 100 100

Rispetto alla fine del 1989 solo nel medio e lungo termine
sono aumentate le gquote relative a paesi a commercio di Stato e
agli OPEC rispettivamente di 5,4 e 1,3 punti percentuali, mentre
sono diminuite quelle riferite all'area industrializzata e ai PVS
di 1,7 e di 5 punti.

Nel breve termine invece si é evidenziata una diminuzione
del peso percentuale solo per i PVS (dal 27,3% al 21,1%).

Se si passa ad osservare la disaggregazione per paesi degli
impegni in essere al 31.12.1990 (v. Tav. 2) si rileva che la SACE
ha registrato un'esposizione superiore a 1.000 miliardi nei
confronti di dieci paesi che hanno assorbito il 72,2% degli
impegni totali. Tra essi l'Unione Sovietica si é situata al primo
posto con 5.631 miliardi (14,4% del totale), seguita dall'Algeria
con 5.613 miliardi (14,3%) e dall'Iran con 4.916 miliardi
(12,5%). Tra la fine del 1989 e la fine del 1990, in termini di
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pesi percentuali, gli aumenti piu significativi hanno interessato
1'Unione Sovietica e 1l'Iran.

Alla stessa data la Sezione presentava un'esposizione tra
500 e 1.000 miliardi verso cinque paesi, pari al 9,2% del totale.

Rispetto alla fine del 1989 1l'incidenza percentuale &
aumentata di un punto.

I1 peso nell'esposizione complessiva relativo a quei paesi
con impegni compresi tra 250 e 500 miliardi € risultato in
diminuzione, essendo passato dal 10,2% al 5,9%.

L'esposizione complessiva della 'Sezione al 31.12.90
raggiunge i 47.150 miliardi se agli impegni non ancora scaduti
alla fine dell'anno (39.232 miliardi) si sommano quelli relativi
ai crediti scaduti e non onorati, sia che siano stati gia
indennizzati, sia che abbiano dato luogo a richieste di
indennizzo o a semplici denunce di mancato incasso.

Alla Tav. 3 e, infine, riportata analiticamente
l'esposizione complessiva della Sezione verso quei paesi che alla
fine del 1990 registravano indennizzi da recuperare per oltre 50
miliardi.

L'esposizione piu elevata si ¢é presentata per la Polonia
(3.695 miliardi), per 1'Iraq (2.762 miliardi) e per la Nigeria
(2.710 miliardi).

Nel corso dell’'anno la Sezione ha contabilizzato premi lordi
per 213,7 miliardi, derivanti per 193,7 miliardi dall'attivita
diretta e per 20 da quella di riassicurazione. Dal confronto con
il precedente anno si & registrata una contrazione del 13,48,
originatasi essenzialmente dalla diminuzione del 14,3% dei premi
a fronte dell'attivita diretta.

Nello stesso periodo 1la SACE ha deliberato indennizzi per
2,063,3 miliardi, d4i cui 2.051,8 per rischi politici e 11,5 a
fronte di rischi commerciali. Rispetto al 1989 si é registrato un
aumento del 13,8% derivante dall'‘incremento degli indennizzi
relativi a rischi di natura politica. .

Il 50% circa del totale indennizzato ha interessato
solamente tre paesi: Iraq (458 miliardi), Brasile (371 miliardi)
e Polonia (261 miliardi) (v. Tav. 4).

Nel corso dell’anno gli indennizzi effettivamente erogati
sono stati pari a 2.018,5 miliardi (+18% rispetto al 1989), di
cui 2.005,8 per rischi politici (+18,4%) e 12,7 per rischi
commerciali (-17,5%)(v. Tav. 5).

A tali importi si devono sommare 37,3 miliardi liquidati a
fronte della gestione del rischio di cambio cui hanno fatto
riscontro 2,1 miliardi quali benefici di cambio. Rispetto al
precedente anno gli indennizzi liquidati a fronte del rischio di
cambio sono aumentati del 18,5%, mentre i benefici sono diminuiti
del 77,2%.
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Sempre nel 1990 la SACE ha contabilizzato recuperi per
1.439,8 miliardi di cui 1.148,1 in 1linea capitale e 291,7 a
titolo di interessi.

I recuperi derivanti da accordi di ristrutturazione sono
stati pari al 96,5% del totale. Pilu in particolare, i recuperi
discendenti da accordi di consolidamento sono stati pari a 94,4
miliardi (19 miliardi in linea capitale e 75,4 per interessi), e
quelli a fronte di rifinanziamenti sono ammontati a 1.294,7
miljardi (di cui 1.078,7 per capitale e 216 quali interessi).

i recuperi effettuati al di fuori di intese ufficiali d4i
ristrutturazione sono stati pari a 50,7 miliardi, 4i cui 50,5 in
conto capitale e 0,2 per interessi.

Con riferimento al totale recuperato si rileva che gli
importi pit significativi hanno riguardato 1la Polonia (504,7
miliardi; 35,1% del totale) e la Nigeria (464,4 miliardi; 32,3%
del totale) (v. Tav. 6).

Gli indennizzi da recuperare al 31.12.90 ammontavano a
7.136,5 miliardi, di cui 7.063,0 miliardi a fronte dei rischi
politici e 73,5 per rischi commerciali.

Tale importo differisce da quello iscritto fra i conti
d'ordine, pari a 6.100 miliardi circa, in quanto comprende gli
utilizzi del Pondo rotativo al netto dei recuperi in linea
capitale relativi ad indennizzi ad esso imputati.

Avuto riguardo ai soli rischi politici si rileva che tale
ammontare (7.063 miliardi) deriva per il 75% circa da indennizzi
pagati da r._-uperare verso paesi con i quali sono stati conclusi
o sono in corso di negoziazione accordi di ristrutturazione del
debito (v. Tav. 7).

3.2 Analisi delle operazioni assicurate

Le nuove garanzie concesse dalla Sezione nel corso del 1990
sono costituite per 8.051 miliardi da crediti finanziari,
conferme di apercredito e linee di credito a breve termine e per
4.042 miliardi da crediti fornitori. Questi wultimi, avuto
riguardo al numero, hanno interessato per 1'82,5% le piccole e
medie imprese e per il restante 17,5% le imprese di grandi
dimensioni.

Se ci si riferisce agli importi assicurati ei evidenzia che
le grandi imprese hanno assorbito il 62,3% delle coperture a
medio e lungo termine e il 57,2% di quelle a breve termine.

Passando ad osservare la composizione merceologica delle
operazioni assicurate nel 1990, s8i rileva che 1l'incidenza
percentuale pid elevata ¢ stata realizzata dal comparto "altri
prodotti manufatti®” (43,4%), seguito dagli "impianti completi”
(22,1%) dai "prodotti meccanici® (13,7%) e dai "lavori®” (11,2%).
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Il settore “altri prodotti manufatti® ¢é presente con lo
stesso peso percentuale (43,4%) sia a breve, sia a medio e lungo
termine.

La quota degli "impianti completi" raggiunge il 25%
nell'ambito delle operazioni a medio-lungo termine e scende al
19% in quello a breve. Rispetto al 1989 si é registrata una
diminuzione delle garanzie concesse a fronte dei soli crediti
fornitori del 6,3% derivante da una contrazione dell'll,5% delle
coperture a medio termine e da una dell'l,l% di quelle a breve.
Tale diminuzione é stata accusata specialmente dal settore
“impianti completi® (v. Tav. 8).

Con riferimento alla distribuzione per aree economiche delle
coperture rilasciate nel corso del 1990 si evidenza che i paesi
in wvia di sviluppo sono stati i destinatari del 60% del totale
assicurato, 1 paesi a commercio di Stato del 35% e infine l'area
industrializzata del 5%. Rispetto al precedente anno sono
aumentate le garanzie dirette verso i paesi dell'Europa
orientale, peraltro assorbite in maggior misura dell'Unione
Sovietica, e verso 1'area industrializzata. Per i paesi in via di
sviluppo si & presentata una riduzione del 15,5% che ha
interessato sia il medio-lungo, sia il breve termine (v. Tavv.
9-10).

Avuto riguardo alla ripartizione territoriale delle
operazioni assicurate si rileva che il 90,8% & stato assorbito
dalle regioni dell'Italia settentrionale, in particolare dalla
Lombardia (57,5%), il 6% da quelle dell'Italia centrale e,
infine, il restante 3,2% da quelle dell'Italia meridionale ed
insulare.

Dal confronto con il precedente anno si evidenzia che
1'incidenza dell'Italia settentrionale é aumentata di 15,6 punti
percentuali, quella delle regioni meridionali d4di 1,8 punti,
mentre il peso dell'ltalia centrale & diminuito di 17,4 punti (v.
Tav. 11). ;

Se s8i osservano le valute di fatturazione delle operazioni
garantite si osserva, con riferimento al numero, che il 48% é
stato denominato in lire italiane, il 29,8% in dollari USA e il
16,5% in marchi tedeschi.

Se si considera il valore contrattuale l'incidenza della
lira scende al 13%, mentre quelle del dollaro USA e del marco
tedesco salgono rispettivamente al 44,4% e il 29,1%.

Avuto riguardo agli importi assicurati si rileva che a medio
e lungo termine si ripresenta lo stesso ordine. Nel breve termine
invece il peso del marco tedesco raggiunge il 38,9%, seguito
dalla lira italiana (31,9%) e dal dollaro USA (28%).

Rispetto al 1989 si nota una diminuzione del peso della lira
italiana a favore del dollaro USA e del marco tedesco sia che ci
si riferisca al numero, al valore o agli impegni assicurativi (v.
Tav. 12).
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Un'ultima osservazione merita di essere svolta relativamente
alla ripartizione dei crediti dilazionati garantiti dalla SACE
nel 1990, secondo le classi di durata previste dal Consensus. I
crediti di durata fino a 5 anni hanno rappresentato il 27,8% del
totale e si sono concentrati per 1'87% nei paesi intermedi. I
crediti di durata tra i 5 e gli 8 anni e mezzo sono stati pari al
26,8% del totale e hanno interessato anch'essi prevalentemente i
paesi intermedi. Infine i crediti di durata superiore agli 8 anni
e mezzo hanno mostrato un peso percentuale pari al 45,4%, con una
maggiore presenza nei paesi ricchi.

Rispetto al 1989 sono diminuiti i pesi relativi ai crediti
di durata fino a 5 anni e da 5 a 8 anni e mezzo. (V. Tav. 13).

4. L'intervento agevolativo del Mediocredito centrale

Nel corso del 1990 sono state ammesse all'intervento del
Mediocredito centrale 645 operazioni di credito a medio e lungo
termine all'esportazione per 8.197 miliardi ai lire,
corrispondenti ‘a 9.671 miliardi di forniture di beni e servizi
nazionali. Non si ¢é pertanto verificata alcuna variazione di
riliev.. rispetto ai valori relativi al 1989 (644 operazioni per
8.165 miliardi di c.c.d.).

Le forniture assistite da facilitazioni finanziarie
dovrebbero commisurarsi, secondo stime preliminari, al 10,5%
delle esportazioni italiane di beni di investimento e di consumo
durevole nel 1990.

Ripartendo i crediti all'esportazione accoli nell'anno per
tipo di provvista, si pud verificare che le operazioni con
raccolta sul mercato interno ammontano a 235 miliardi (pari al
2,9%) mentre le operazioni con provvista sui mercati esteri
raggiungono i 7.962 miliardi. Tra queste, le operazioni in
eurolire (986 miliardi) rappresentano il 12% circa. Risulta
peraltro modificata la distribuzione percentuale delle operazioni
accolte per valuta di finanziamento: il dollaro USA permane al
primo posto nella graduatoria con una quota pari al 308, seguono
1'ECU (29%), la 1lira (15%) e il D.M. (14%). Nell'ambito dei
crediti con provvista sui mercati internazionali, le operazioni
estero su estero - smobilizzi (414 per 3.814 mld) e triangolari
(123 per 2.445 mld) - hanno segnato un aumento del 17,4%
dell’importo complessivo e si attestano sul 76% dei finanziamenti
accolti nell'anno. Per i prestiti concessi dagli istituti di
credito speciale (58 per 1.703 mld) si é invece verificata una
flessione rispetto allo scorso anno del 33%.

L*'impegno di spesa, stimato in sede di accoglimento delle
operazioni (non attualizzato), ammonta a 691 miliardi e
rappresenta 1'8,4% dei finanziamenti accolti contro 1'11,1% del
1989. La flessione degli oneri finanziari per le operazioni
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ammesse all'intervento dell'Istituto nel 1990 é& imputabile alla
riduzione della durata media delle operazioni (da 6 anni e 7 mesi
a 5 e 6 mesi nel 1990) e, in misura minore, al restringimento del
divario tra tasso agevolato medio (pari al 9,2% nel '90 contro il
9% nell’'B9) e costo medio ponderato dei finanziamenti (11,7%
contro 1'11,8% nel 1989).

Nelle tavole 43 e 46 sono riportati i dati relativi alla
distribuzione per aree geografico-economiche delle operazioni
accolte. 1 paesi in via di sviluppo con 375 operazioni per 3.284
miliardi vedono ridurre la propria quota al 40% dei finanziamenti
accolti nel 1990. Per la prima volta dal 1982, al secondo posto
tra 1 destinatari delle facilitazioni finanziarie per i crediti
all'esportazione figurano i paesi industriali non comunitari (134
operazioni per 2.272 wmld) con una guota pari al 28%; seguono
quindi i paesi dell'Bst europeo (61 operazioni per 2.1l11 mld pari
al 26%).

La distribuzione delle operazioni per settori merceologici
si presenta simile a quella osservata nel 1989. I crediti per
l'esportazione di macchinari e attrezzature industriali
conservano la preminenza per il numero delle operazioni accolte
(59% sia nel 1989 che nel 1990) mentre la quota relativamente piu
elevata dei finanziamenti compete alla realizzazione all'estero
di infrastrutture e impianti.

1989 1990
Snumero Vimporto  Snumero Vimporto

- Macchinari e

attr. industriali 59,3 17,3 58,8 19,0
- Infrastrutture e

impianti 14,4 33,5 16,1 33,3
- Mezzi di trasporto 12,5 23,1 18,5 28,4
-~ Prodotti industrie

manifatturiere 8,2 5,8 4,7 3,0
-~ BEsportazioni varie 5,2 20,3 1,9 16,3

(crediti “open®")

Una verifica del grado di diffusione degli interventi
dell'Istituto presso le imprese di minore dimensione pud essere
proposta osservando i dati relativi alla distribuzione delle
operazioni accolte per dimensione (numero di  addetti)
dell'impresa esportatrice.
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% numero (*) $ importo (¥)
addetti: 1989 1990 1989 1990
fino a 100 15,1 15,1 4,8 4,2
101-250 15,2 12,6 3,5 3,2
251-500 11,8 11,8 5,9 4,2
501-1000 6,6 4,0 12,4 4,2
oltre 1000 39,0 42,2 69,5 76,7
Non classificate 12,3 13,9 3,9 7,5

(*) Esclusi i crediti "open"

Sia nel 1989 che nel 1990 il 40% circa delle operazioni

accolte sono state realizzate da imprese fino a 500 addetti. Per
1'ammontare dei finanziamenti, il 77% del c.c.d. accolto nel 1990
compete invece alla grande impresa (oltre 1.000 addetti).
Concentrando 1l'attenzione sulle operazioni delle imprese di
minori dimensioni (fino a 500 addetti), pud essere interessante
notare che posto pari a 100 l'ammontare dei finanziamenti, il 66%
riguarda i paesi in via di sviluppo (contro il 40% nella media
generale del 1990). Le p.m.i. riusltano inoltre specializzate nel
settore dei macchinari industriali che ha assorbito il 34% dei
finanziamenti relativi a questo comperto di imprese.
Con riferimento alla distribuzione per operatore richiedente
l'intervento del Mediocredito centrale si pud notare, nel
seguente prospetto e in raffronto con il 1989, un recupero di
operativitd (in qualitd di intermediari nelle operazioni ai
smobilizzo) delle banche di credito ordinario che raggiungono una
quota pari al 46% del c.c.d. accolto.

$ numero S c.c:d. importo medio
(mld)
1989 1990 1989 1990 1989 1990
-~ Esportatori 0,8 2,8 0,3 0,2 5,5 0.8
- Banche estere 27,4 19,1 27,5 29,8 14,3 19,9
- Banche di credito
ordinario 51,2 61,4 35,9 46,3 8,9 9,6
~ ICS (esclusi Medio-
crediti regionali) 17,5 12,4 35,9 21,2 25,9 21,7
- Mediocrediti

regionali 3,1 4,3 0,4 2,5 1,6 7,2
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Tra i finanziamenti effettuati dalle banche estere (123 per
2.445 mld), 18 per 396 miliardi competono alle filiali estere di
banche italiane.

Infine, delle 645 operazioni accolte nell'anno, 228 per
4.172 mwmiliardi di 1lire (pari al 51%) risultano coperte da
garanzia assicurativa della SACE.

5. Disposizioni legislative e amministrative concernenti
l'assicurazione e il finanziamento dei crediti all'esportazione
intervenute nel II semestre 1990

Per quanto concerne i provvedimenti riguardanti l'attivita
del Mediocredito centrale nel comparto dei finanziamenti
all'esportazione, il semestre in esame presenta alcune novita
legislative.

La prima é costituita dalla legge 20 ottobre 1990, n. 304,
che, entrata in vigore il successivo 10 novembre, introduce
numerosi provvedimenti per la promozione delle esportazioni in
Paesi extracomunitari.

Tra le disposizioni piu rilevanti si segnala innanzitutto
l'incremento per gli anni '91 e '92 del fondo rotativo per i
programmi di penetrazione commerciale costituito presso il
Mediocredito centrale ai sensi dell'art. 2 della legge n. 394/8Bl.
La medesima norma precisa che i programmi ammessi ai
fina..ziamenti agevolati di tale fondo debbono essere finalizzati
all'insediamento durevole delle imprese sui mercati esteri.

Un'altra novita introdotta con il provvedimento in oggetto
riguarda la possibilita di utilizzare 1le disponibilita
finanziarie di cui al suddetto art. 2 nel limite di 50 miliardi
di lire per 1la concessione di finanziamenti agevolati per le
spese delle imprese ii.:.ane per la partecipazione all'estero a
gare internazionali.

Le aziende che risultino vincitrici.- della gara a fronte
della quale siano state sostenute le spese, sono obbligate
all'immediata restituzione di detti finanziamenti, maggiorati
degli interessi a tasso agevolato, mentre le aziende ritiratesi
deliberatamente dalla gara o escluse per comportamento imputabile
«lle stesse, sono anch'esse tenute alla restituzione immediata
delle somme, maggiorate perd degli interessi a tasso di
riferimento.

I settori, i criteri, le modalitd e i limiti di concessione
e restituzione dei finanziamenti saranno stabiliti con decreto
del Ministro del tesoro di concerto con il Ministro del commercio
con l'estero.

Un'altra disposizione della legge in esame, volta ad
agevolare 1la costituzione delle societa miste nei paesi dell'Est
di cui alla legge n. 100/90 - istitutiva della Simest -~ e nei
PVS, prevede che 1le imposte sul reddito dovute dalle imprese
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italiane sugli utili ricavati dalla costituzione di tali societa
miste siano dilazionate in 10 rate.

Le agevolazioni si applicano per i periodi di imposta che
hanno inizio dal 1° gennaio '90, alle societA miste costituite
tra tale data ed il 31 dicembre '95. La legge, inoltre, fissa
alcune agevolazioni fiscali riguardanti i titoli di credito
relativi ad esportazioni con pagamento dilazionato superiore a 18
mesi che vengono esentati dalle imposte di bollo e di registro,
nonché dalla ritenuta sugli interessi, ancorché non formino
oggetto di assicurazione o finanziamento nell‘'ambito della legge
n. 227/717.

Un altro provvedimento che si segnala & la legge 9 luglio
‘90, n. 185, che disciplina l'esportazione, l'importazione e il
transito dei materiali di armamento.

Con la suddetta normativa, oltre ad introdursi una precisa
definizione di cid che deve intendersi per “materiali di
armamento”, si €& stabilita 1'istituzione presso il Ministero
della difesa del registro nazionale delle imprese e consorzi di
imprese operanti nel settore della progettazione, produzione,
importazione, esportazione, manutenzione e lavorazione comunque
connesse all'armamento.

Si segnala, inoltre, come la copertura assicurativa prevista
dalla legge n. 227/77 venga estesa ai casi di revoca, sospensione
o mancata  proroga dell'autorizzazione all'esportazione,
importazione e transito dei materiali d'armamento e di altre
operazioni similari non imputabili alla volontd dell'operatore.

Sempre di diretto interesse per l'operativitad dell'Istituto
sono alcuni provvedimenti (1) adottati in seguito all'invasione
del Ruwait da parte dell'Irag, con i quali il Governo si é
uniformato alle misure di "embargo®” adottate nei confronti dei
due paesi a livello internazionale.

Con tali provvedimenti é stato tra l'altro vietato ogni atto
di disposizione e transazione concernente beni, valori o titoli
di natura finanziaria appartenenti, anche tramite intermediari, a
tali stati o a qualsiasi soggetto, agenzia, ente od organismo
partecipato, controllato o diretto dai medesimi.

Gli atti compiuti in violazione del suddetto divieto sono
nulli e i soggetti che, anche indirettamente, prendono parte a
tali atti sono responsabili civilmente dei danni.

Con il d-1. 23 agosto ‘90, n. 247, convertito nella 1. 19
ottobre '90, n. 298 & stato, inoltre, vietato ai cittadini
italiani ed ai cittadini stranieri aventi residenza, domicilio o
dimora in 1Italia, ogni attivita volta anche indirettamente a
promuovere, favorire o a realizzare vendite, forniture,
esportazioni o trasporto di beni di qualsivoglia genere verso lo
stato occupante o verso quello occupato o proveniente da tali
stati, nonché di effettuare trasferimenti di fondi destinati,
anche indirettamente, ed enti o persone in Irag e Ruwait.
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Con riferimento invece ai provvedimenti volti al
completamento della deregulation valutaria si segnala il decreto
4 1luglio '90, n. 313 emanato dal Ministro del commercio con
l'estero di concerto con il Ministro delle finanze che ha
uniformato il regolamento valutario delle importazioni ed
esportazioni delle merci.

Passando, infine, alle decisioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione dell'Istituto nel corso del semestre, merita di
essere citata quella del 25 1luglio scorso, trasposta nella
circolare n. 50 dell'8 agosto, che ha sostituito le precedenti n.
19 e n. 31, al fine di adeguare le procedure dell'Istituto
all'evoluzione della normativa antimafia. Tra 1le principali
disposizioni contenute nella nuova circolare merita di essere
ricordato in guesta sede:

- che 1l'obbligo di presentare la certificazione di cui alla
legge 55/1990 riguarda tutti i componenti i consigli di
amministrazione delle societa e non solo gli amministratori
con poteri;

- che la determinazione dell'ammontare effettivo
dell'agevolazione, ai fini dell'applicazione del minimo al
di sotto del quale la certificazione pud essere sostituita
da apposita dichiarazione, verra effettuata sulla base delle
condizioni vigenti al momento dell'accoglimento del
Mediocredito centrale;

- infine, che 1le richieste di agevolazione, se non corredate
dalla prescritta certificazione, saranno approvate con

:erva e la stessa certificazione potra essere presentata
successivamente. Pertanto, quale momento di conclusione del
procedimento amministrativo di approvazione della richiesta

di agevolazione dovra intendersi 1lo scioglimento della

riserva, mediante apposita comunicazione, da parte

dell'lstituto.

(1) Tra gli altri, d-1. 4 agosto '90, n. 216 convertito nella L. 3
ottobre °'90, n. 271 e d-1. 6 agosto '90, n. 220 convertito nella
L. 5 ottobre '90, n. 278.
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CAP.II: ATTIVITA' DELLA SEZIONE SPECIALE PER L'ASSICURAZIONE DEL
CREDITO ALL'ESPORTAZIONE

A) L'attivita della SACE nel II semestre 1990

1. Elementi generali di politica assicurativa

I principali provvedimenti adottati dalla Sezione in materia

di politica assicurativa nel corso del secondo semestre 1990 si

sono sostanziati:

a) nel riservare i plafonds paese stabiliti per le operazioni a
breve termine per il 50% a forniture di merci e servizi e
per il restante 50% a linee di credito i cui termini di
utilizzo non potranno superare i 6 mesi. Il limite unitario
delle operazioni assicurabili é di 3 miliardi di lire per
credito capitale dilazionato;

b) nell'estendere 1la voltura della Polizza di Assicurazione in
presenza dello sconto pro-soluto di crediti verso l'estero
anche agli Istituti di credito ordinario, al fine di
favorire soprattutto i rapporti finanziari tra le Aziende di
credito e le piccole e medie imprese. L'estensione €
stabilita nei 1limiti e alle cc..lizioni giad previsti per le
operazioni effettuate dagli Istituti a medio e 1lungo
termine;

c) nello stabilire che qualora operazioni dirette verso paesi
plafonati non siano assistite da garanzie in senso tecnico o
financial assicurance, da valutare caso per caso, 8i debba
applicare un abbattimento della percentuale di copertura
assicurativa del 5%. Tale percentuale si aggiunge
all'eventuale abbattimento gid previsto per il paese;

d) nell'applicare un abbattimento del 5% della copertura
assicurativa alle operazioni a breve termine per le gquali
non siano previsti pagamenti in contanti.

Nel corso del secondo semestre & stata attuata la delibera CIPES
del 29.11.89 relativa all‘'Argentina. E' stata cosi prevista
l'assicurabilitd, nei limiti di un plafond ad esaurimento di 100
miliardi, di quelle operazioni a medio e 1lungo termine
riconosciute di interesse prioritario a livello intergovernativo.

La Sezione, infine, ha rivisto il proprio atteggiamento
assicurativo nei confronti di alcuni paesi tenendo conto della
situazione economico-finanziaria del paese, della sinistrosita,
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delle esperienze e delle politiche assicurative delle principali
Agenzie internazionali di assicurazione. In particolare: a)
1'Iran & stato riclassificato nella 2° categoria di rischio e
l'assicurabilitad delle operazioni a medio e lungo termine & stata
subordinata ad un esame caso per caso tenendo conto, per quelle
di importo elevato, delle garanzie offerte; b) sono stati posti
in sospensiva Guinea Bissau, S. Tomé e Principe, Tanzania, Zaire,
Guinea Equatoriale, Liberia e Nicaragua; c) sono stati istituiti
plafond a medio e lungo termine per Messico, cuba, Nigeria,
Thailandia; d) é& stata subordinata 1l'assicurabilita delle
operazioni a medio e 1lungo termine ad un esame CasO per caso.
(Sudafrica). Per Giamaica e Thailandia tale esame & richiesto
solo per operazioni di importo elevato.

2, Dati d'insieme

Nel secondo semestre del 1990 le domande di nuove coperture
assicurative pervenute alla Sezione sono state 1.004, di cui 787
richieste 4di garanzia e 207 di promesse di garanzia. Rispetto
alla seconda meta del 1989 si & registrato un aumento delle
domande del 29,4% derivante essenzialmente da una maggiore
richiesta di garanzie (+39,6%), essendo rimasta costante gquella
di nuove promesse di copertura.

Le garanzie rilasciate sono state 437 e le promesse 75.
Rispetto al secondo semestre del 1989 le prime sono diminuite del
3,1%, mentr. le seconde hanno conseguito un lieve aumento (2,7%).
Con riferimento a tali provvedimenti la Sezione ha rilasciato 4
autorizzazioni valutarie.

Il valore contrattuale delle operazioni garantite é stato
pari a 8.210,2 miliardi, di cui 4.336,4 per crediti finanziari e
3.873,8 per esportazioni di merci e servizi.

Gli impegni assunti a fronte di tali valori contrattuali
sono ammontati a 5.329,6 miliardi, di cui 3.954 a medio e lungo
termine e 1.375,6 a breve.

Dal confronto con il corrispondente periodo del 1989 si
evidenzia un aumento del 16,2%, originatosi dell'incremento del
28,5V delle garanzie a m®medio e lungo termine. Le coperture a
breve termine si sono ridotte dell'8,9%.

Se si considerano le garanzie al netto dei rifinanziamenti
concessi nei due semestri in esame (Nigeria e Jugoslavia nel 1989
~ Nigeria nel 1990) 1l'incremento raggiunge il 37% circa per il
totale e il 70% per il medio e lungo termine.

Nel periodo osservato la Sezione ha incassato premi a fronte
dell'attivita diretta per circa 104 miliardi( al netto dei
rimborsi), erogato indennizzi per 877 mwiliardi ed effettuato
recuperi per circa 488 miliardi.
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3. Analisi delle operazioni assicurate

3.1 Composizione merceologica

Dall'analisi della composizione per settori merceologici
delle nuove garanzie concesse nel corso del secondo semestre del
1990 a fronte dei soli crediti fornitori (1) emerge che i settori
verso i quali si sono dirette maggiormente le nuove coperture
sono stati, in termini d4di pesi percentuali, i comparti dei
*prodotti meccanici® (30,3%), degli "impianti completi® (26,6%) e
degli “altri prodotti manufatti® (20,7%). La medesima
ripartizione si presenta per il medio e lungo termine, mentre a
breve il gruppo "altri prodotti manufatti®” ha registrato sul
totale garantito 1'incidenza percentuale maggiore (26,6%),
segquita dai “"prodotti meccanici® (25,7%) e dagli “impianti
completi™ (21,5%). Rispetto alla seconda metad del 1989 il totale
garantito si €& ridotto del 32% circa. La diminuzione ha
interessato sia il breve (-24%), sia il medio-lungo termine
(-42%).

Con riferimento ai singoli comparti gli incrementi ai
maggior rilievo hanno riguardato i "prodotti meccanici”", i "mezzi
di trasporto” e gli "altri prodotti manufatti® (v. tav.26).

3.2 Destinazione geografica

Con riguardo alla distribuzio:. per aree geo—economiche, si
rileva che le garanzie concesse nel secondo semestre del 1990 si
sono dirette per il 50,1% verso i paesi a commercio di Stato, per
il 45,1% verso i paesi in via di sviluppo e per il 4,8% verso
l'area industrializzata.

Per i paesi a commercio di Stato le nuove coperture hanno
riguardato principalmente l'Unione Sovietica (2.398 miliardi).

Tra i paesi in wvia di sviluppo gli OPEC hanno registrato
l'incidenza piu rilevante (31,9%), presentando un peso maggiore
nel settore del breve termine (42%) che in guello del medio e
lungo termine (28,4%).

Per i paesi industrializzati si osserva una presenza del
tutto trascurabile per i paesi CEE ed EFTA; il gruppo Altri ha
rappresentato il 4,3% del totale.

Rispetto alla seconda parte del 1989 le garanzie sono
aumentate del 16,28, Tale aumento si € originato in sequito
all'incremento realizzato dai paesi a commercio di Stato,
essendosi contratti sia gli impegni assunti verso i paesi
industrializzati sia quelli verso i PVS (v. tav. 27).
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3.3 Valute di fatturazione

Nel periodo in esame, con riferimento al numero, la valuta
maggiormente utilizzata per la fatturazione delle opera-ioni
assicurate della Sezione é stata la lira italiana (49,9% del
totale), seguita dal dollaro USA (30,4%) e dal marco tedesco
(14%).

Avuto riguardo al valore contrattuale delle operazioni
assicurate 1l'incidenza della lira italiana scende al 14,2%, ed &
preceduta dal dollaro USA (48,1%) e dal marco tedesco (18%).

Se, infine, s8i considerano gli impegni assicurativi si ha
conferma della maggiore incidenza del dollaro USA (54,1%) sulla
lira italiana (16,5%), e sul marco tedesco (9,7%). Si deve
rilevare anche il peso significativo dell'ECU (17,1%) che ha
interessato essenzialmente il medio e lungo termine.

La lira italiana e il marco tedesco sono state impiegate
maggiormente nel settore del breve termine.

Rispetto al secondo semestre del 1989 é aumentato il peso
del marco tedesco e dell’ECU a scapito della lira italiana e del
dollaro USA (v. tav.28).

3.4 Durata dei crediti garantiti

Sempre nel secondo semestre i crediti dilazionati garantiti
dalla SACE, suddivisi secondo le classi di durata previste
dall‘'accordo internazionale sui crediti all'esportazione
(Consensus), sono stati costituiti per il 14,9% da crediti di
durata fino a 5 ann., per 1'11,2% da crediti compresi tra 5 e 8
anni e wezzo e per il 73,9% da quelli di durata superiore a 8
anni e mezzo.

Rispetto alla seconda metd del 1989 ¢é sensibilmente
aumentata 1'incidenza dei crediti di durata oltre 8 anni e mezzo,
passata dal 32,2% al 73,9%. Parallelamente si sono ridotti i pesi
delle altre due classi di durata esaminate.

Se s8i passa a considerare la classificazione dei paesi in
*ricchi®, "intermedi® e “poveri* si rileva che i crediti
dilazionati garantiti hanno riguardato in egual misura i paesi
ricchi ed intermedi (47%). La maggiore concentrazione per le tre
categorie di paesi si é avuta nella classe di durata oltre gli 8
anni e mezzo (v. tav. 29).

1) per i crediti finanziari non é possibile effettuare tale
classificazione per la difficolta di determinarne la destinazione
al momento del rilascio delle garanzie assicurative.
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3.5 Provenienza regionale

Sempre nel periodo in esame dall'osservazione della
ripartizione regionale delle garanzie concesse per i soli crediti
fornitori si rileva che le regioni dell'Italia settentrionale
hanno assorbito il 90% del totale assicurato, quelle dell'Italia
centrale il 5,3% e quelle dell'Italia meridionale il 4,7%.

La Lombardia detiene la quota precentuale piu significativa
(39,9%), seguita dal Friuli Venezia Giulia (15,2%) e dal Piemonte
(14,2%).

Rispetto alla seconda parte del 1989 i pesi dell'Italia
settentrionale e meridionale sono aumentati, rispettivamente, di
34,1 e di 1,3 punti percentuali a scapito dell'Italia centrale
(v.Tav. 30).

4. Indennizzi

Nel secondo semestre del 1990 la Sezione ha deliberato
indennizzi per 1.009,6 miliardi circa, di cui 1.004,2 miliardi
per rischi politici e 5,4 miliardi per rischi commerciali.
Rispetto al corrispondente periodo del 1989 gli importi
indennizzati sono aumentati del 2% per 1'incremento del 2,2%
degli indennizzi per rischi politici.

1 paesi che hanno presentato i valori piu elevati sono
1'Iraq (19,9%), il Brasile (18,5%), la Palonia (13,1%) e la
Nigeria (7,3%) (v.Tav.4).

Nello stesso periodo gli indennizzi erogati, anche a fronte
di delibere precedenti, sono stati pari a 877 miliardi, di cui
866,5 per rischi politici e 10,5 per rischi commerciali.
Rispetto alla seconda parte del 1989 si € registrata una
diminuzione del 6,3V per la contrazione del 6,7% degli importi
erogati per rischi politici. (v. Tav.5).

5. Recuperi

¥el corso del secondo semestre la Sezione ha effettuato
recuperi per 448 miliardi circa, di cui 379 in linea capitale e
69 a titolo di interessi.

I recuperi effettuati nell'ambito di accordi
intergovernativi di ristrutturazione sono stati pari a 401
miliardi e quelli realizzati al di fuori di procedure ufficiali
di ristrutturazione a 47 miliardi.

Con riferimento agli importi recuperati tramite accordi dai
ristrutturazione, circa 324 miliardi derivano da accordi di
rifinanziamento stipulati con Argentina, Ecuador, Filippine,
Marocco e Polonia (v.Tav. 31).
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6. Consolidamenti e rifinanziamenti

Nel 8econdo semestre del 1990 sono state concluse dai
governi dei paesi creditori aderenti al Club di Parigi intese
multilaterali per la ristrutturazione del debito estero
assicurato di: Congo, El Salvador, Guyana, Honduras, Madagascar,
Marocco, Niger, Panama, Togo e Zambia.

Sempre nel corso del secondo semestre sono stati stipulati
dall'Italia accordi bilaterali di ristrutturazione in
applicazione di precedenti intese multilaterali raggiunte in seno
al Club  di Parigi con i seguenti paesi: Benin, Ecuador,
Filippine, Gabon, Guinea Bissau, Polonia, Tanzania, Togo.
Trinidad e Tobago, Uganda e Zaire.

Gli elementi essenziali di tali intese sono riportati nella
Tavola 32 degli Allegati.

7. Riassicurazione

Nel secondo semestre del 1990 la SIAC ha concesso
affidamenti per 1.843,7 miliardi, di cui 1.801,2 per rischi
commerciali e 42,5 per rischi politici.

Gli impegni assunti dalla Sezione sono ammontati a 850,9
miliardi, d8i cui 810,5 per rischi commerciali e 40,4 per rischi
politici.

Al 31.12.1990 gli impegni in essere nell'ambito del plafond
ai 4.500 miliardi, entro il guale opera il trattato di
riassicurazione, erano pari a 4.024,1 miliardi.

Nel periodo in esame i premi acquisiti dalla Sezione, al
netto delle provvigioni di spettanza della SIAC, sono ammontati a
7.7 miliardi a fronte di uscite per indennizzi (al netto dei
recuperi) per 3,4 miliardi. Ne é derivato un utile pari a 4,3
miliardi. .

Rispetto al corrispondente periodo del 1989 gli affidamenti
gsono aumentati ael 6,5% per 1'incremento non solo dei rischi
commerciali, ma anche di quelli politici passati da 0,4 a 40,4
miliardi. Sono aumentati anche gli impegni assunti dalla SACE
(+9,2%) e quelli in essere alla fine dell'anno (+11,5%).

Di rilievo & il miglioramento dell'utile a favore della
Sezione (+14,7%), originatosi da un aumento del 2,7V dei premi e
da una contrazione del 9,3% degli indennizzi (al netto dei
recuperi).

Avuto riguardo all'intero anno s8i rileva che i maggiori
mercati di sbocco sono stati i paesi europei.

I settori merceologici che hanno maggiormente interessato
gli affidamenti rilasciati sono stati: Abbigliamento, Meccanico,
Materiali per l'edilizia, Mobilio, Tessile, Agricoltura ed
Alimentazione.
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B) Programma di attivita nel I semestre 1991

1. Prospettive di sviluppo delle esportazioni italiane nel 1991

Le prospettive di crescita delle economie industrializzate
sono caratterizzate da un profondo clima di incertezza derivante
dagli effetti della crisi del Golfo che si inseriscono in uno
scenario economico in rallentamento.

Gli effetti stessi della crisi non sono ancora stimabili con
sicurezza, dipendendo prevalentemente dall'andamento del prezzo
del petrolio alla luce della conclusione nel mese di febbraio del
conflitto.

Importante & il clima di aspettativa che ha portato ad una
flessione degli investimenti e dei consumi in tutti i settori
industriali e in tutti i paesi sin dalla seconda meta del 1990 e
nei primi mesi del 1991 causando una decelerazione nel tasso di
sviluppo. Tuttavia, la fine delle ostilitad dovrebbe tradursi in
un miglioramento delle aspettative e permettere una ripresa nella
seconda parte dell'anno.

Il prezzo del greggio, stimato dai maggiori centri di
ricerca alla fine dello scorso anno collocarsi sui 27 dollari al
barile, nei primi mesi del 1991 ha mostrato una tendenza al
ribasso, per 1'aumento della quota estratta dai paesi del Golfo
che hanno ce. :to di compensare la mancata produzione dell'Iraq e
del Kuwait, riportandosi sui livelli precedenti all'inizio della
crisi. Cid0 ha condotto ad ipotizzare un prezzo intorno ai 20
dollari al barile, tenuto conto sia del rallentamento nel
consumo, s8ia dell’'elevata produzione attuale che, in valore
assoluto, & superiore a quella di luglio. Gli effetti che ne
seguirebbero potrebbero essere solamente benefici per 1'economia
mondiale.

I prezzi delle materie prime non petrolifere non dovrebbero
subire accelerazioni anche per 1la minor crescita dell'area
industrializzata.

Successivamente alla conclusione della guerra del Golfo il
dollaro ha mostrato una tendenza al rialzo nei confronti delle
maggiori valute, riflettente essenzialmente le previsioni di un
miglioramento della situazione economica statunitense.

Nel corso dell'anno continueranno a prodursi aggiustamenti
negli squilibri di parte corrente del Giappone, della Germania e
degli Stati Uniti specialmente per 1l'andamento dei tassi di
cambio e per 1l'aumento della domanda interna in Giappone ed in
Germania.

L'OCSE (le ipotesi sono formulate sulla base di un prezzo
medio annuo di 27 dollari al barile) stima una espansione del
commercio mondiale (5,2%) non distante da quella del 1990 (5,1%).
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Significativo sara il contributo alla crescita dei paesi OCSE
€u.., . e specialmente della Germania.

In tale scenario le previsioni sull'andamento dell'economia
italiana formulate dai maggiori centri di studio italiani ed
esteri concordano nell'ipotizzare un rallentamento dell'attivita.
Discordanze emergono sull'entita della decelerazione.

La R.P.P. (Relazione Previsionale e Programmatica)é la pil
ottimista, ipotizzando un tasso di crescita del PIL del 2,7%; non
molto distante si colloca 1°'OCSE (2,4%), mentre per 1la
Confindustria e per Prometeia la crescita avverrebbe ad un tasso
per il primo dell’'l,4% e per il secondo dell'l,6%.

Una maggiore uniformitd si ha per le previsioni di sviluppo
in volume delle esportazioni e delle importazioni, si discosta
solamente la Confindustria.

Le esportazioni si accresceranno del 5,9% per R.P.P. e del
5,2% per 1'0OCSE. Le importazioni si manterranno leggermente al di
sopra delle esportazioni: segnale di una probabile ripresa della
produzione industriale.

Sono buone le prospettive di crescita delle quote di mercato
italiane tenuto conto che gli scambi piu vivaci riguarderanno i
paesi europei (particolarmente la Germania), da sempre i maggiori
partners commerciali del nostro paese.

2. Elementi sul volume di attivita

2.1 Limite degli ‘rwpegni assumibili per l'assicurazione dei crediti a
breve terminc (art. 17, lettera a), della Legge n. 227 del

24.5.'77)

Al 20.12,1990 sul plafond rotativo, destinato
all'assicurazione dei crediti a breve termine, residuavano 2.000
milj. di circa, a8l netto dei 4.500 miliardi accantonati
nell'ambito del trattato di riassicurazione in essere con la
SIAC. I reintegri previsti per il 1991, a fronte degli impegni in
essere, dovrebbero essere pari a 2.300 wmiliardi circa.
Considerato che la Legge di bilancio per l'anno 1991 ha elevato
il plafond in questione di 1.000 miliardi (da 15.000 a 16.000),
gli impegni assumibili per l'assicurazione dei crediti fino a 24
mesi nel 1991 .aranno non superiori a 5.300 miliardi circa.

Alla fine del 1990 1la SACE avev: rilasciato promesse di
copertura assicurativa a breve termine per 922 miliardi, dirette
per il 91% circa verso i paesi in via di sviluppo (v.tav. 33).

Si pud ritenere che il predetto limite d'impegno sia
sufficiente per il fabbisogno assicurativo della Sezione nel
corso del 1991 qualora si dovesse verificare un sensibile
incremento della domanda di copertura.
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2.2 Limite deqli impegni assumibili per l'assicurazione dei crediti a
medio e lungo termine (art. 17, lettera b), Legge n. 227 del

24.5.'77)

La Legge di bilancio per 1'anno 1991 ha fissato il limite
degli impegni assumibili sul plafond annuale per l'assicurazione
dei crediti di durata superiore a 24 mesi in 12.000 miliardi.

Alla fine del 1990 la Sezione aveva rilasciato promesse di
garanzia per operazioni a medio e lungo termine per 4.671
miliardi, dirette per il 53,2% verso i paesi in via di sviluppo,
per il 21,1% verso le economie a commercio di Stato e per il 5,5%
verso l'area industrializzata (v.tav. 33).

Tenuto conto del previsto andamento delle esportazioni
italiane e che solo per una parte delle promesse in essere sara
chiesto il passaggio in garanzia, si pud ritenere che gli impegni
assunti nel corso del 1991 non eccederanno il predetto limite.

3. Previsioni finanziarie della Sezione per il 1991

Le disponibilita finanziarie della Sezione al 31.12.1990
erano pari a circa 1.254 miliardi di cui:

-~ 1.236 miliardi nei conti di Tesoreria;
- 18 miliardi presso la BNL. )

Secondo stime alla fine del 1991 dovrebbe registrarsi un avanzo
di circa 230 miliardi, tenuto conto delle entrate (considerate al
netto dei 10 miliardi indisponibili sul Fondo di dotazione) ed
uscite previste per il 1991 di seguito specificate.

Entrate:

- 800 miliardi guale incremento del Fondo di dotazione
stabilito dalla Legge Finanziaria;

- 430 miliardi quale incremento del Fondo rotativo stabilito
con Legge di Bilancio;

- 180 miliardi a titolo di premi;

- 400 miliardi a titolo di recuperi, tenuto conto che giad nei
primi mesi dell'anno sono stati recuperati circa i due terzi
del totale indicato in seguito all'’accordo di

rifinanziamento con la Nigeria.

Uscite:

- 75 miliardi circa quali rimborsi agli assicurati per quote
di loro spettanza;

- 50 miliardi circa quali spese generali di amministrazione;

- 2.700 miliardi circa a titolo di indennizzi, 1in
considerazione dell'aumento della sinistrosita di alcuni
Paesi tra i quali 1'Iraq.
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CAP. III: ATTIVITA' DEL MEDIOCREDITO CENTRALE

L'attivita del Mediocredito centrale nel Il semestre 1990

1. 1 dati d'insieme

Nel secondo sememstre del 1990 il Mediocredito centrale ha
accolto, ai sensi della legge n. 227 del 1977 (legge Ossola), 320
operazioni di finanziamento a medio e lungo termine delle
esportazioni italiane per 4.393,7 miliardi di lire di credito
capitale dilazionato (c.c.d.) corrispondenti a 5.201 miliardi di
forniture agevolate (1l).

I1 confronto con il secondo semestre '89 (v. Tav. 34)
evidenzia un aumento del 7% per l'ammontare dei finanziamenti ed
una flessione del 7% per il numero delle operazioni accolte.

In un anno in cui sono riemerse difficoltd per 1la
realizzazione di grandi lavori e per le esportazioni italiane nei
paesi in via di sviluppo - e nei paesi OPEC in particolare - il
ricorso alle facilitazioni finanziarie gestite dal Mediocredito
centrale per i crediti all'esportazione si & wmantenuto sui
medesimi livelli osservati nel 1989.

Nel corso del 1990 1'Istituto ha infatti complessivamente
accolto 645 operazioni per 8.197 miliardi di lire (con un impegno
di spesa per contributi agli interessi stimato in 691 miliardi),
contro le 644 operazioni per 8.165 miliardi del 1989 (ed un onere
previsto in 907 miliardi); alla stabilita dei flussi finanziari é
corrisposta perd una relativa maggiore concentrazione degli
interventi per le forniture dirette ai paesi industriali (28% del
totale del c.c.d.).

I dati disponibili sull‘'articolazione delle esportazioni
italiane per grandi aree di destinazione confermano peraltro che
€ proseguita nel 1990 la tendenza verso una maggiore integrazione
commerciale con i paesi industriali.

(1) 1Inoltre, sono  state approvate modifiche (riscadenzamenti,
decadenze ed altre variazioni) per 83 operazioni accolte nei
precedenti semestri con una diminuzione del c.c.d. @i 71 miliardi
€ dell'impegno di spesa di 21,1 miliardi.
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ESPORTAZIONI ITALIANE
gennaio-settembre
(prezzi correnti, miliardi di lire)

1089 1990 variazionig
OCSE 111.761,8 119.124,1 + 6,6
di cui CEE 79.496,4 86.153,2 + 8,4
Est europeo 4.164,9 4.383,7 + 5,3
OPEC 6.584,5 6.182,5 - 6,1
PVS non OPEC 17.396,5 18.530,4 + 6,5
TOTALE 139.907,7 148.220,7 +5,9

Fonte elaborazioni Mediocredito centrale su dati ISTAT

Nei primi 9 mesi dell’annoc i paesi comunitari hanno
assorbito il 58% delle esportazioni italiane; la percentuale
supera 1'80% considerando 1'insieme dei paesi OCSE. Per contro i
paesi in via .di sviluppo rappresentano i destinatari del 17%
delle vendite italiane all'estero ed i paesi dell'Est europeo
coprono il residuo 3%.

La progressiva perdita di importanza dei mercati dei paesi
in via di sviluppo & tuttavia una caratteristica delle relazioni
commerciali con 1l'estero che il nostro paese condivide con i
principali partners e concorrenti internazionali:

ESPORTAZIONI VERSO I PAESI IN VIA DI SVILUPPO
{quota § sul totale delle esportazioni dei paesi indicati)

1980-82 1989 1990(*)
Italia 32,6 18,2 17,8
Francia 29,3 19,6 18,5
Germania 23,2 14,6 14,9
Regno Unito 28,4 19,4 19,0
Altri CEE 17,6 11,2 10,9
Stati Uniti 40,6 35,4 33,4
Giappone 46,2 38,3 39,0

Fonte elaborazioni Mediocredito centrale su dati F.M.I.
(*) primi cinque wesi
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I PVS rappresentano infatti i destinatari di una quota
compresa tra il 15% (Germania) ed il 19% (Regno Unito) delle
esportazioni complessive dei gquattro principali paesi comunitari
mentre nei primi anni '80 le quote oscillavano tra il 23 ed il
33s.

I nuovi 1livelli raggiunti dalla matrice del Consensus nel
luglio del 1990 - con tassi a carico dei PVS "intermedi" pari al
10,05-10,55% - non facilitano peraltro un maggiore coinvolgimento
dei paesi emergenti nel mercato internazionale dei beni di
investimento.

Per la tutela della competitivitd delle imprese italiane -
che nonostante rischi e difficolta continuano ad intrattenere
relazioni economiche e commerciali con i paesi meno sviluppati
dell'economia mondiale - sono stati approntati negli anni piu
recenti, e sono in corso di realizzazione, specifici strumenti
finanziari. Mediante un insieme articolato e coerente di
strumenti - crediti a medio e lungo termine all'esp..rtazione,
facilitazioni per 1'assunzione di partecipazioni in societa miste
e per gli investimenti all'estero, incentivi per i programmi di
promozione commerciale -~ si intende consentire alle imprese
italiane, comprese quelle di minore dimensione, di partecipare
attivamente al processo in atto di internazionalizzazione delle
attivita produttive.

2. Disaggregazione delle operazioni

Nella Tav. 41 i finanziamenti accolti nel semestre sono
ripartiti per singolo Paese. Nel seguente prospetto é invece
proposto il confronto tra i dati di sintesi per aree geografiche.

FINANZIAMENTI ACCOLTI
(miliardi d4i lire)

I1 sem. '89 11 sem. '90 Variazione %
P.V.S. 2.536 1.387 - 45,3
-~ Africa 550 30 - 45,3
-~ America Latina 1.267 692 - 45,4
-~ Asia, Oceania 673 337 -~ 49,9
-~ Europa 46 57 + 23,9
Paesi CEE 482 348 - 27,8
Paesi Bst europeo 653 1.444 + 121,1
Altri paesi industriali 436 1.215 + 178,7

I Paesi in via di sviluppo con 194 operazioni per 1.387
miliardi di c.c.d. raggiungono una quota pari al 32% dei
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finanziamenti accolti; un'incidenza percentuale non dissimile
compete anche ai finanziamenti diretti ai paesi industriali e
comunitari (35%) e ai pa... dell'Est europeo (33%).

Nel semestre sono state accolte 4 operazioni di importo
unitario superiore ai 100 miliardi. Tali operazioni hanno
riguardato: 1la concessione di un credito "open® (720 miliardi) e
di due crediti per 1la realizzazione di impianti in Unione
Sovietica (336 miliardi) e di un ulteriore credito per la
fornitura di parti di impianti frigoriferi in Germania (211 mld)}.

Sotto il profilo della distribuzione merceologica dei
finanziamenti accolti, vi é da notare 1'aumento significativo dei
crediti per 1'esportazione di macchinari industriali mentre si
riducono sensibilmente i crediti per la realizzazione di impianti
e grandi lavori all'estero.

FINANZIAMENTI ACCOLTI
(miliardi di lire)

II sem.'89 II sem.'90 Variazione %

Macchinari ed attr.ind. 468 948 + 102,6
Infrastrutt. e impianti 1.542 1.158 ~ 24,9
Mezzi di trasporto 1.479 1.442 - 2,5
Prodotti industrie

manifatturiere 396 40 - 89,9
Esportazioni varie

(crediti "open") 221 803 + 263,3

Ulteriori informazioni si possono ricavare dalla Tav. 45
dove ¢é riportata la distribuzione percentuale dei finanziamenti
accolti per settori merceologici e per aree geografico—economiche
di destinazione.

I dati ripartiti per tipo di operazione (v. Tav. 34)
evidenziano che al totale di 4.394 miliardi di finanziamenti
concorrono gli smobilizzi sull'estero di titoli di credito per
2.263 wmiliardi e le operazioni triangolari per 1.017 miliardi. I
rimanenti 1.114 miliardi di c¢.c.d. sono rappresentati dalle
operazioni realizzate dagli I.C.S. con raccolta sul mercato
interno (55 mld) e sui mercari internazionali (1.059 mld).

Con riferimento alle valute di finanziamento delle
operazioni accolte nel semestre (v. tav. 49) 1'ECU raggiunge il
358 mentre le quote relative al dollaro USA e alla lira italiana
si riducono rispettivamente al 33 e al 12%. Le valute
partecipanti agli Accordi europei di cambio raggiungono cosi
un'incidenza complessivamente pari al 60%. Nell'ambito delle
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operazioni finanziate in 1lire, quelle con raccolta sugli
euromercati sono risultate 103 per 488 miliardi.

Nel seguente prospetto le operazioni sono ripartite per
dimensione (numero di addetti) dell’'impresa esportatrice:

Classi di addetti numero L} Importo 3 Importo
(mld) medio
fino a 100 51 16,2 102 2,8 2,0
101 - 250 38 12,1 127 3,5 3,3
251 - 500 27 8,6 117 3,3 4,3
501 - 1.000 14 4,4 222 6,2 15,9
Oltre 1.000 129 40,9 2.643 73,6 20,5
Non classificate 56 17,8 380 10,6 6,8
100,0 100,0
crediti “open"® 5 803
Totale 320 4.394

Escludendo dal totale i crediti *“open", per i quali al
momento dell‘'accoglimento non sono generalmente note le imprese
esportatrici, si pud verificare che alle imprese di minore
dimensione (fino a 500 addetti) (1) compete una quota rilevante
del numero delle operazioni (55%) ed una molto piu contenuta per
1'ammontare dei finanziamenti (20%). Le imprese con oltre 1.000
addetti assorbono d'altro lato il 74% dei crediti accolti nel
semestre.

Tra gli accoglimenti del secondo semestre 1990 figura un
finanziamento nella fase di approntamento della fornitura per
62,1 miliardi ui lire. Con riferimento alle operazioni di
penetrazione commerciale si rammenta che le finalitd perseguite
dal legislatore con l'articolo 15 lett. n della legge 227/77 sono
state recepite e realizzate con la legge 394 del 1981 e che
pertanto a valere su tale normativa il Comitato preposto
all'amministrazione del Fondo ha approvato, nel 1990, 49
operazioni per 80 miliardi contro le 50 operazioni per 99,7
miliardi accolte nel 1989.

(1) Comprese le non classificate, aggregato formato in massima parte
da imprese di minore dimensione.
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Infine, A lle 320 operazioni complessivamente accolte nel
semestre, 112 per 2.123 miliardi di credito capitale dilazionato
(pari al 48,3%) risultano coperte da garanzia assicurativa della
SACE.

Nel prospetto che segue sono indicati, per le diverse forme
di finanziamento dei crediti agevolati all'esportazione, 'il
numero e 1'importo delle operazioni assistite da garanzie SACE.

operazioni assicurate ripartite per tipo di finanziamento.

numero importo in mld

Provvista sul mercato interno 12 21
Provvista sui mercati esteri,

di cui: 100 2.102
-~ smobilizzi pro-soluto - --=
- smobilizzi pro-solvendo 19 267
- prestiti 22 1.059
- triangolari 59 776

Se si considera, invece, 1la distribuzione per aree
geografico-economiche delle operazioni accolte, si pud notare che
in questo semestre il 53% dei finanziamenti diretti ai PVS ed il
96% di quelli diretti ai paesi dell'Est europeo sono assistiti da
garanzia SACE.
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Operazioni assicurate ripartite per area di destinazione.

numero importo in =mld

Totale PVS 92 739
- PVS Africa 66 292
- PVS America 18 246
- PVS Asia Oceania 6 ’ 197
~ PVS Europa 2 4
Paesi CEE - -
Paesi dell'Est Europeo 18 1.384
Altri paesi industrializzati 2 (o)
Totale 112 2.123
Paesi OPEC 66 491
Paesi di recente

industrializzazione 11 143
Altri PVS 15 104

{...) inferiore a 0,5 mld
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3. Il costo dell‘'agevolazione

L'intervento del Mediocredito centrale nelle operazioni di
credito a medio e lungo termine all'esportazione pud essere
sintetizzato, come é noto, nella copertura del divario fra il
tasso agevolato posto a carico dell'acquirente estero ed il tasso
dell'interesse riconosciuto all'istituto finanziatore per
1'impiego delle proprie risorse nella concessione del credito
all'esportazione.

In questo paragrafo si descriveranno, brevemente, i valori
caratteristici e le modificazioni intervenute nel semestre di
riferimento per le variabili che influenzano gli oneri finanziari
dell'Istituto. Un indicatore sintetico dell'intensita
dell'agevolazione &, come noto, costituito dal rapporto tra
l'impegno di spesa (non attualizzato), stimato in sede di
accoglimento delle operazioni, e l'ammontare del credito capitale
ammesso all‘agevolazione. Nel corso del secondo semestre 1990
tale indice ¢& risultato pari al 7,5%, un valore sensibilmente
inferiore rispetto a quello del corrispondente semestre dello
8COrso anno (13%).

Tale andamento pud essere correlato sia alla sensibile
diminuzione dell'incidenza percentuale delle operazioni
finanziate in lire sia sul mercato interno che sui mercati esteri
(dal 34% del secondo semestre 1989 al 12% del semestre in esame),
il cui costo della provvista risulta generalmente piu elevato
rispetto a quello delle altre principali valute di finanziamento,
sia all'aumento della durata media delle operazioni (da 6 anni e
8 mesi a 5 anni e 8 mesi nel semestre in esame).

La disaggregazione per classi di durata, indicata nel
seguente  prospetto, conferma alcune caratteristiche delle
operazioni accolte gid in precedenza segnalate.

classi di durata Numero operazioni c.c.d.

(in anni) I1 Sem.89 II Sem.90 11 Sem.89 I1 Sem.90
(miliardi di lire)

Fino a 2 45 42 352,4 324,4

2 -3 71 52 542,8 253,7

3 -4 15 15 88,1 139,6

4 -5 166 162 971,7 1.807,3

5~-6 4 2 55,0 54,4

6 -7 16 21 159,9 1.028,0

7 - 8,5 13 23 596,1 697,1

8,5 - 10 13 3 553,7 89,3

Oltre 10 l - 787,2 -
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La maggior concentrazione degli importi si riscontra infatti
nella classe dai 4 ai 5 anni, seguita dalla classe dai 6 ai 7
anni.

Questa distribuzione pud essere correlata alle consuetudini
internazionali nei termini di regolamento dei contratti
commerciali oltre che al limite posto dal Consensus in
corrispondenza dei cinque anni, oltre il quale & previsto un
aumento dei tassi di interesse (matrice per i Paesi "intermedi®” e
TICR sul dollaro USA) a carico dei beneficiari esteri.

Con riferimento invece ai tassi d'interesse di mercato delle
operazioni accolte nel semestre, il costo medio ponderato della
provvista €& risultato pari all'll,64% contro il 12,36% del
secondo semestre °‘89. Piu in particolare a fronte di un aumento
di circa 1,5 punti percentuali del cost- della provvista per le
operazioni finanziate in ECU (al 12%) e in D.M. (al 9,7%) si &
verificata una flessione al 10,1% per le operazioni in dollari
(dal 10,5% del secondo semestre '89). I crediti finanziati in
lire hanno invece presentato un costo medio ponderato pari al
14,48 (13,7% per 1le operazioni sul mercato interno) contro il
14,2% del secondo semestre '89.

Infine, si rinvia alla tav. 49 dove sono riportate le
principali valute di finanziamento dei crediti all'esportazione
accolti nel semestre; per ognuna é indicata la stima dell'impegno
di spesa, la durata media delle operazioni ed il relativo costo
della provvista (comprensivo dell'eventuale commissione
d'intermediazione).
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Tav. 4
INDENN1221 DELIBERATI
(milioni di lire)

LS 3

! rischi politici ! 1 semestre ! 11 semestre ! Totale annuo

+ + + e +
1 | ! ! !
! Algeria | 2.006 ! 2.142 ! 4.148 !
{ Angola 1 6.408 1 8.300 t 14.708 t
! Antigua 1 14.090 ! 13.860 ! 27.950 !
| Argentina ! 28.920 ! 25.600 ! 54.520 !
! Benin t 8.183 ! 4.046 ! 12.229 !
! Brasile ! 184.691 ! 186.668 ! 371.359 !
1 Bulgaria ! 710 ! 5.473 ! 6.183 !
I Camerun ! 4.897 1 4.051 ! 8.948 1
1 Colombia ! -— ! 4.228 ! 4.228 !
1 Congo ! 13.267 ! 3.626 ! 16.893 !
! Costa d'Avorio ! 3.860 ! 3.653 t 7.513 !
t Cuba ! 16.896 ! 12.660 ! 29.556 !
! Dominicana Rep. ! 2.557 ! 1.056 ! 3.613 !
! E.A.U. | 5.433 ' 20.788 ' 26.221 }
! Bcuador ! 23.425 ! 20.111 ! 43.536 1
t BEgitto ! 39.972 ! 20.169 ! 60.141 !
! Etiopia ! -—- ! 257 ! 257 !
! Pilippine ! 10.497 ! 746 ! 11.243 1
! Gabon ! 14.602 ! 9.824 ! 24.426 '
! Giamaica ! 1.362 ! 1.213 ! 2.575 !
! Giordania ! 4.012 ! 3.650 ! 7.662 !
! Guatenala ' 1.913 ! 3.385 ! 5.298 ¢
! Guinea Bissau ! 3.567 ! 8.345 ! 11.912 !
! Guinea Eq. ! 133 ! 8.408 ! 8.541 !
! Baiti 1 3.200 ! 2.871 ! 6.071 !
t Bonduras 1 1.353 t 1.179 ! 2.532 !
t Indonesia ! 296 ! 256 ! 552 !
! Iran ! 161 ! -—— ! 161 !
! Iraq ! 256.748 t 201.265 | 458.013 !
! Jugoslavia ! 17.516 ! 6.588 ! 24.104 !
! Kenya ! -— ! 3.315 ! 3.315 !
{ Libano 1 1.045 1 7.534 t 8.579 !
! Liberia ! 708 ! -— ! 70% 1
! Libia ! 6.252 ! 4.718 | 10.970 !
! Madagascar ! 3.739 ! ~2.095 ! 5.834 !
| Marocco ! 49.095 ' 40.984¢ 1 90.079 !
! Messico 1 9.824 ! 11.990 ! 21.814 !
! Mozambico 1 23.026 t 20.861 1 431.887 {
! Nicaragua ! 3.843 ! 17.508 | 21.351 !
! Nigeria 1 87.090 ! 74.192 | 161.282 !
! Panama 1 1.541 ! 1.854 | 3.395 t
! Peru 1 24.6%4 1 23.267 1 47.961 !
1 Polonia | 129.145 1 132.097 ! 261.242 !
! Saint Kitts-Nevis t 3.114 1 2.761 t 5.875% !
! Seicelle ! —— ! 4.462 ! 4.462 !
! Senegal ! 243 | 239 1 482 !
! Somalia ! 11.761 1 964 ! 12.725 !
! Sudafricana Rep. 1 68 1 —- ! 68 !
! | ! t 1
+ + + + +
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Tav. 4
INDENN]IZZ! DELIBERATI
(milioni di lire)
+ + + ¢ mc e cc e — e~ ——— +
{ rischi politici I 1 semestre { I1 semestre ! Totale annuo H
+ ————-d + ——— +
] 1 1 [} !
f Tanzania 1 6.186 1 4.986 ! 11.172 t
! Togo ! 165 ! 158 ! 323 !
! Prinidad e Tobago ! —— 1 15.028 ! 15.028 !
i Turchis t 255 t -— ! 255 '
{ Venezuela ! 87 ! 2.495 ! 2.582 !
!t Vietnaa ! 1.010 ! —-——— ! 1.010 !
t Zaire ! 11.518 ! 39,345 t 50.863 !
! Zambia ! 2.538 ! 2.816 ! 5.354 !
1 ' ! ! !
t Op. non classificate ! -— ! 6.134 ! 6.134 !
1 ! 1 1 !
! Totale rischi politici! 1.047.619 1 1.004.221 ! 2.051.840 1
1 ! t ! !
+ + + L L +
INDENNIZ221 DELIBERATI
(milioni 41 lire)
+ +*- + L e DL L +
t rischi commerciali ! I semestre t II semestre ! Totale annuo 1
+ + + + ~———
! ! 1 ! !
! Canada 1 - ! -5 t -5 !
! Prancia ! - ! 187 ! 187 !
| Germania [ 95 1 47 1 142 1
! Indonesia 1 957 ! - ! 957 !
1 Israele ! 90 | - ! 90 !
! Norvegia 1 3.936 ! 4.645 s 8.581 !
t Spagna t - ! 406 ! 406 !
I Stati Uniti ! 999 ! 48 1 1.047 !
1 Svizzera 1 - ! 63 1 63 !
1 ! ! ! !
! Totale rischi comm. | 6.077 ! 5.391 | 11.468 '
! 1 [ ! 1
i1 Tot. rischi pol.+comm.! 1.053.696 1 1.009.612 t 2.063.308 !
1 i 1 t !

¢ differenza cambi 41 valutazione al 31.12.'89%
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Tav. S
INDENNI22) EROGATI!
(milion1 di1 lire)

+*- ——— + - e dremccccca————— tmmcmmecem——e—een~an +
! rischi politici ! 1 semestre ! 11 semestre ! Totale annuo !
+ + —— -— cmeece———ce—aa .
1 H 1 1 !
! Algeria ! 3.568 § 2.651 ! 6.219 !
1 Angola ! 6.718 1 6.060 ! 12.778 !
! Antigua ! 14.026 ! 13.852 ! 27.878 !
! Argentina ! 22.572 ! 27.912 1 50.484¢ :
! Benin ! - ! 12.806 ! 12.806 '
! Bolivia ! 47 ! —— ! 47 !
! Brasile ! 262.924 ! 179.910 1 442.834 '
{ Bulgaria 1 535 ! 5.352 ! 5.887 '
! Camerun ! 4.809 ! 4.048 ! 8.937 !
t Congo ! 14.452 ! 4.190 ! 18.642 '
1t Costa d'Avorio ! 3.860 1 2.701 ! 6.561 *
! Cuba ! 15.113 H 13.014 ' 28.127 .
! Dominicana Rep. ! 2.518 ! 1.047 ! 3.565 !
! E.ALU. 1 5.433 ] 19.396 1 24.829 !
! Ecuador ! 21.642 ! 20.104 ! 41.746 '
! Egitto ! 29.834 ! 24.727 ! 54.561 !
! Pilappine ¢ 11.0%9 ! 5.870 ! 16.929 '
! Gabon ! 14.587 ! 7.792 ! 22.379 '
! Giamaica ! 1.411 ' 1.266 ! 2.677 '
! Giordania LI 4.012 ' 3.368 ! 7.380 !
! Guatemala ! 1.878 ! 3.379 ' 5.257 !
! Guinea Bissau ! 3.696 ! 8.404 ! 12,100 !
! Guinea Egq. ' 133 ' -——- ! 133 !
! Haiti ! J.184 ! 2.842 ! 6.026 !
! Bonduras 4 1.342 ! 1.204 ! 2.546 '
! Indonesia ' 329 ! 296 ! 625 '
! 1raq ! 300.430 ! 122.052 ! 422.482 '
4 Jugoslavia ! 18.408 ! 7.433 1 25.841 .
{1 Kuwait 1 4.030 ! ——- ! 4.030 ’
! Libano ! 1.039 ! 2.439 ! 3.478 '
! Liberia i 708 ! -—- ' 705 '
! Libia 1 12.034 ] 4.525% ' 16.559 !
! Madagascar ! 3.739 ! 2.095 ! 5.834 !
! Marocco 1 40.947 ! 35.024 ! 75.971 !
! Messico 1 4.507 1 19.547 1 20.054 !
! Kozambico 1 23.097 ! 20.879 ! 43.976 !
! Nicaragua ! 3.361 R 16.563 ! 19.924 !
{ Nigeria t 86.933 1 66.558 1 153.491 '
! Panama ! 1.541 ! 1.854 ! 3.395 .
! Peru ! 30.434 { 19.204 ! 49.638 !
t Polonia 1 128.590 1 131.754 ] 260.344 H
! Saint Ritts-Nevis ! 3.153 ! 2.025 ! 5.978 !
! Seicelle ] — ! 4.220 ! 4.220 !
1 Senegal ! 245 1 240 ' 485 :
! Somalia 1 8.087 ! 4.137 ' 12.224 !
! Sudafricana Rep. ! -—- ! 68 ! 68 !
| Sudan t 13 H —— ' 13 H
! 1 ! ! !
+ — L et + - L L et DL P -
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Tav. §
INDENNIZ21 EROGATI
(milioni di lire)
e e a——aa e L et L L L e ettt +
! rischi politici ! 1 semestre { Il semestre ! Totale annuo !
+ + + L e +
1 ! ! ! !
! Tanzania ! 6.327 ! 4.879 g 11.206 !
! Togo ! 165 ! — ! 169 1
! Turchia | 255¢ ! — ! -— !
| Venezuela ! 42 1 -—— ! 18 !
! Vietnam ! J1.269 t —— ! 1.269 1
! Zaire ! 8.001 ! 23.116 ! 31.117 !
{ Zambia ! 2.527 t 2.751 t 5.278 '
1 1 ! ! !
! Op. non classificate ! —— 1 6.120 ! 6.120 !
! ! ! ! !
! Totale rischi politici! 1,139.362* ! 866.474 ! 2.005.836 '
1 1 ! ! !
$——— - + *- + ————
* i1 totale non include i 255 milioni della Turchia e 24 dei 42 milioni del

Venezuela per avvenuto incasso

INDENN

1221 EROGATI
(milioni di lire)

+

L I R e T T

rischi commerciali

Canada
Prancia
Germania
Indonesia
Israele
Messico
!oréogic
Stati Uniti
Svizzera

Totale rischi coam.

2.215

Tot. rischi pol.+comm.! 1,141.577

+

..... <+ - - o - - -
II semestre ! Totale annuo !
—————————————— L L et el
! .
668 ! 668 !
14 ! 74 !
52 ! 140 !
- ! 957 !
90 1 90 !
61 ! 61 !
8.581 ! 8.581 !
877 ! 2.087 !
48 ! 48 :
! !
10.491 ! 12.706 !
! !
876.965 ! 2.018.542 !
! !
+
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o—-o—-—-.--—-----—-0—0—-'.——-—.---—--—---—4}-—-—db

*

+

Tav. 6

RECUPER] EFFETTUATI NEL 1990

(milioni @i lire)

IRISTRUTTURAZIONI ! ALTRI RBCUPERI ! TOTALE !
i 1 ] 1
PABS] i CAP. INT. 1 CAP. INT. | CAP.+INT. L} 1
1 1 1 1 ] H 1
1 1 1 1 1 1 !
ALGERIA 1 -1 - 1 1.1%87 1 -1 1.197 1 0,11
ANGOLA ! -1 - 1 105 1 -1 105 ! ees 1
ARGENTINA ! 108.789 t 14.048 1 5.003 ! -1 127.840 ! 8,9 !
BOLIVIA ! 75 1 98 1 171 1 -1 344 1 ees 1
BRASILE ! 1.498 1 59 1 3.905 ! 1l 5.463 } 0,4 !
CAMERUN $ -1 - 1 168 | -1 168 | . [
COLOMBIA ! -1 - 1 272 1 -1 272 1} |
COSTA D'AVORIO! -1 45 1 150 1! -1 195 1 ees 1
CUBA 1 -1 3 1 231 ! 8! 242 ! es |
SCUADOR 1 140.943 t 4.933 - 1 -1 145.876 1 10,1 1
BGITTO ! 330 1 47.124 1 3.830 ! 119 1 51.403 ! 3,6 1
PILIPPINE 1 32.399 ! - 1 87 ! -1 32.4086 2,3
GHANA 1 18 ! 13 - ! -1 31 ! e !}
GIAMAICA ! -1 - 1 68 | -1 68 ! cee !
GIORDANIA | -1 - 1 36 ! -1 36 ! N
GUATEMALA [} -1 - 1 1.487 1 -1 1.487 1 0.1
INDONESIA ! 5.100 ! 2.671 ! - 1 -1 7.771 1 0,51
IRAN ! -1 - 1 1.054¢ 1} 48 ! 1.102 0,11
IRAQ ! - - 1 4.142 1 -1 4.142 ! 0,3 !
JUGOSLAVIA ! 2.434 1 409 1} 4 ! 3 2.850 1 0,2 !
LIBIA | - 1 - 112,388 ! -1 12.3688 ! 0,9 !
MADAGASCAR 1 - ! 6.320 - 1 -1 6.320 1 0,4 !
MALI i - 1 326 ! - 1 -1 326 1 vee |
MAROCCO ! 11.293 1 9.170 1 1.504 1 -1 21.967 1,5 !
MESS1CO 1 -1 - 1 6.169 ! -1 6.169 | 0,41
BICARAGUA 1 -1 - 1 521 1 -1 521 1! eee |
WIGERIA 1 463.984 ! - 1 363 1| -1 464.347 1| 32,3
PAKISTAN 1 3.857 31 1.686 ! - 1 -1 5.543 0,41
PERU" 1 -1 - 1 3.817 1} -1 3.817 ! 0,31
POLONIA 1 317.338 :1187.367 ! - 1 -1 504.705 1 35,1 1
SBICELLE 1 -1 -1 2.352 ) -1 2.3%2 1 0,2
SENBGAL 1 1.083 ¢ 1,393 1 - 1 -1 2.476 ¢ 0,2
SUDAFRICA | -1 - 1 417 1 -1 417 |
060 ! 159 1 551 1 - 1 -1 710 ! 0,11
TURCHEIA 1 8.383 t 3.223 278 | 11 11.885 | 0,8 !
VENEZUELA ! -1 - 1 334 ! 49 1 383 1 eee !
SAIRE 1 - 112.001 ! - 1 -1 12,001 1 0,8 !
SAMBIA 1 -1 - 1 419 1! -1 419 | eee !
1 1 1 1 ! [} 1
1 1 ] ! 1 1 !
TOTALE 11.097.603 1291.440 | 50.472 1 229 1| 1.429.824! 100 !
1 ! ] ! 1

&
h g

... percentuale inferiore a 0,1

v
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A)

indennizzi da recuperare

Crediti wvantati
Paesi con debito ristrutturato o in

dalla SACE per

al 3] dicembre 1990

Tav. 7

(Rischio politico)

indennizzi erogati nei confronti di
corso di ristrutturazione

1 ! !
1 1 !
1 PAESE t Milioni di Lire !
H | !
! t !
! Angola ! 87.520 !
$ Argentina ! 138.070 !
L Benin ! 20.806 !
! Brasile ! 706.658 !
| Caserurn ! 15,231 1
! Centrafrica ! 2.247 !
| Cile ! -4.140 !
! congo | 53.518 !
! Costa d'Avorio ! 52.076 !
$ Cuba ! 179.006 !
! Dominicana 1 3.565 1
1 Ecuador ! 82.184 !
$ Bgitto ! 434.972 !
! Pilippine ! 23.976 !
! Gabon t 81.651 !
! Ghana ! 80.112 !
1 Giamaica ! 12.187 1
! Giordania ! 13.379 !
{ Guinea ! 20.717 H
1 Guinea Bissau ! 28.401 !
! Guinea Equatoriale t 15.509 !
! Honduras 1 12.519 !
| Indonesia | 27.811 !
! Jugoslavia H 33.53¢ !
1 Liberia ! 7.463 !
| Madagascar | 139.394 1
! Mali 1 2.925 ]
[} Marocco ! 213.701 !
1 Messico | 20.770 !
1 Mozambico ! 267.685 1
| ! !
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Tav. 7

+ +- e el L +
! PARSE ! Milioni di Lire !
! ! !
tm——— —— L +
1 H 1
! Bigeria ! 585.920 !
1 Pakistan ! 27.718 !
| Panama 1 16.751 !
! Peru ! 519.989 |
1 Polonia ! 415.784 !
! Romania ! -68 !
! Senegal ! 16.234 !
! Sierra Leone ! 10.720 !
! Somalia ! 201.359 1
! Sudan | 126.987 !
1 Tanzania ! 128.512 |
! Tchad | 3.023 t
1 Togo H 4.973 !
| Turchia ! 29.422 !
! Uganda 1 40.561 1
1 Zaire ! 307.286 t
! Zambia ! 63.044 !
! 1 !
! Totale (A) ! 5.271.664 !
{ ! !
+ +

-
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B)

Indenniz2i da recuperare al 31 dicembre 1990
dalla SACE per

Crediti vantati

Paesi con debiti non ristrutturati

Tav. 7

indennizzi erogati nei confronti di

]
+

1 ] !
! 1 !
1 PAERESE ] Milioni di Lire [
! 1 1
H t !
! Algeria | 8.983 !
! Ant igua ! 72.340 !
{ Arabia Saudita | 9.230 !
1 Bangladesh ! 246 !
$ Bolivia ! 3.864 !
t Bulgaria ! 6.225 !
! Cipro t 27 !
! Colombia ! k) !
! Comore 1 550 !
1 Corea Nord ! 2.683 !
! Costarica ! 147 !
1 BAD | 24.829 !
! Etiopia ! 9.507 !
1 Grecia ! 38 !
! Guatemala ! 3.770 1
! Haiti ! 68.815% {
! Iran t 21.749 !
! Iraq ! 1.155.137 !
! Kampucea ! 714 !
1 Kenya 1 N !
! Kuwait ' 4.030 !
! Libano ! 10.571 !
| Libia ! 218.420 !
! Bicaragua ! 32.182 !
| Saint Kitts-Nevis [ 17.512 1
! Seicelle 1 1.867 !
! Sirias 1 15.669 !
1 Sri Lanka ! 137 1
| Sudafrica | 870 !
! Suriname [} 6.817 t
! Tunisia | 3 '
| Venezuela | 4.991 !
! Vietnas ! 89.742 g
! Yemen Mord | 303 |
! | '
1 TOTALE (B) 1 1.791.967 |
1 1 !
1TOTALE GENERALE (A+B) ! 7.063.631 !
+ + +
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Tav. 14

PRINCIPALI CARATTERISTICHE OPERATIVE DEGLI ENTI ESTERI BESAMINATI

COFACE {Prancia)
Rischi politici assunti:

- per conto dello Stato

Rischi commerciali assunti:

- per conto dello Stato per dilazioni di pagamsento superiori ai tre
anni

- per conto dello Stato, senza tenere conto della durata del
credito, per la parte del credito che superi il limite massimo
d'impegno che era fissato, nel 1985, in FF 7 mln per il credito
fornitore @ in PP 14 uln per il credito acquirente

- in conto proprio nei restanti casi

La garanzia assicurativa & condizione di accesso al credito agevolato:
§i, ad eccezione di crediti @i limitato importo di durata inferiore ai

3 anni per beni strumentali e di crediti inferior! ai 2 anni per altri
beni

BCGD (Regno Unito
Rischi politici assunti:

- per conto dello Stato

Rischi commerciali assunti:
- per conto dello Stato (situazione in corso di revisione)

EERNES (Germania)

Rischi politici assunti:
- per conto dello Stato

Rischi commerciali assunti:
- per conto dello Stato
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Tav. 14

La garanzia assicurativa ¢ condizione di_accesso al credito agevolato:
8i *

EID/MITI (Giappone)

Rischi politici assunti:
- per conto dello Stato

Rischi commerciali assunti:
- per conto dello Stato

Las garanzia assicurativa é condizione di accesso al credito sgevolato
$i ¢

EXIMBANK (Stati Uniti)

Rischi politici assunti
- per conto dello Stato

Rischi commerciali assunti
- per conto dello Stato

La garanzia assicurativa @ condizione di accesso al credito agevolato
No

* u.B. sullo Yen e sul Marco i CIRR del Passe sono di molto
inferiori ai tass! minimi stabiliti dal Consensus e quindi
i1 ricorso al credito agevolato ¢ poco rilevante.
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Tav. 31
RECUPER] EPFPETTUAT! NEL 2° SEMESTRE 1990

(milioni di lire)
! IRISTRUTTURAZIONI 1 ALTR] RECUPERI ! TOTALE 1
] 1 1 1 1
1 PABSI 1 CAP. INT. ! CAP. INT. t CAP.+INT. ) !
1 1 1 1 ! 1 1 1
i 1 1 1 1 1 1 1
1 ALGERIA ! -1 - 1 256 1 -1 256 ! 0,11
1 ARGENTIRA { 108.707 1 14.048 1 5.003 ! -1 127.758 ! 28,5 1
1 BOLIVIA | 75 1t s1 1 92 -1 218 ! 0,11
! BRASILE ! -1 20 1 3.785 1 -1 3.805 ! 0,9 !
1 CAMERUN ] -1 - 1 110 ¢ -1 110 1 ves 1
!t COLOMBIA ! -1 - 1 =109+ ! -1 -109* 1 ees !
1 COSTA D'AVORIO! -1 32 1 150 -1 182 1 FO |
!t CUBA } -1 - 1 231 1 6! 237 1 0,11
t BCUADOR 1 140.942 ¢ 4.933 ! - 1 -1 145.87% 1 32,6 !
t BGITTO ! 330 t 47.080 t 2.720 ! 119 1 50.249 ! 11,2 !
! PILIPPINE ! 32.399 ! - 1 - 1 -1 32.399 1 7.2 ¢
1 GHANA ! 18 1t 13 ¢ - 1 -1 a1 ees 1
! GIORDANIA } -1 - 1 36 ! -1 36 ! ees |
{1 GUATEMALA ! -1 - 1 1.487 1 -1 1.487 ! 0,3 !
1 IRAN ! -1 - 1 1.054 1 48 1 1.102 ¢ 0,31
1 IRMD ! -1 - 1 4.142 1 -1 4.142 1t 0.9 !
! JUGOSLAVIA 1 -1 - 1 4 ! -1 4 ! eee !
t LIBIA ! - 1 - 1 12.224 ! -1 12.224 ! 2,71
! MADAGASCAR t - 1 5,560 1t - 1 -1 5.560 ! 1,2t
1 MALI ! - 1 326 ! - 1 -1 326 1 0,1 1!
I MAROCCO 1 11.293 ¢ 9.170 t 1.504 1} -1 21.967 ¢ 4,9 !
| MBSSICO | -1 - 1 6.169 ! -1 6.169 1 1,41
! NICARAGUA ! -1 - 1 $21 ! -1 $21 1t 0.1 1
1 PAKISTAN ] 3.857 1 1.686 ! - 1 -1 5.543 1 1,21
I PERU’ | -1 - 3.744 ! -1 3.744 1} 0,8 1
1 POLONIA | 30.677 1-28.196* ! - 1 -1 2.481 ! 0,6 1
| SBICELLE ! -1 - 1 2.352 1 -7 2.352 1 0,51
! SEMEGAL 1 $9 | 13) | - 1 -1 192 1 ees |
i SUDAFRICA 1 -1 - 1 417 1 -1 417 1 0,1
1 T0GO | 159 1 551 1 - 1 -1 710 1@ 0.2 1
1 TUORCHIA ! 3.828 1 1.226 1 278 1| -1 5.332 1 1,21
i VENEZUELA 1 -1 - 1 9 1 49 ! 147 1 I |
1| SAIRE | -1 12.001 1 - 1 -1 12.001 1! 2,71
1 SAMBIA | -1 - 1 419 | -1 419 1 0,11
1 H ! 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
i TOTALE ! 332.344 ! 68.634 ! 46.687 | 222 1 447.887 1 100 t
1 1 1 1 1 1 1 !

... percentuale inferiore a 0,1
* rettifiche contabili
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Tav. 39
DISTRIBUZIONE PER AREE ECONOMICHE OELLE PROMESSE IN ESSERE AL 31.12.1900
: (migd., 91 Vire)

decvcnnnna R L L it D el T S cbmemrmrccc e cadenncca- L e T Py 3
' ] ' ' ' ' | '
[} ! Totele t % ! m/1 term, ! % tbreve term.! % [
' ? ? ' ' ' ' '
decoancncnna LR X LT R Y il e el L T S R A el e dercr e ca- LEE X T
' ] ' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' ! '
! Paoe! Iinduetrietizset? [ 07,21 8, 1? 289.,7 t 8.8 ' a7.8 t s.,2
} ~meccccaa cescacee —————- ! ? ? ? ' ! .
' ' ' ' ' ' ' '
! d% cut: - CEe ! 60,0 * 1, ¢ 8e.8 r rv,2 ¢ 1.8 v 0.2
{ ' ' ' ' ' ' '
! ~ EFTA ' 3.8 L B 3.8 ' 0.V ¢ -— t -ee 0
' ) ' . ' ' ' '
' ~ Altrd ! 243,86 ' 4.3 ! 197,86 't 4,2 ' 4.0 't 8.0 !
' ' ' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' ' ' '
! Paeel 1n vis dt eviluppo ! 3.310,.8 ' 58,3 ! 2.482.90 * 53,2 ! §33.0 ' 90,8
L e reene—rean- ' ' ' ' ' ' '
' ! ' ' ' ' ' s
! @9 culd: - OPEC 't 2,208.86 ' 40.9 ' 1.60%.9 ' 34,3 ' €03.7 1 74,1 0
' ' ’ ' ' ' ' ’
' -~ AVtrd prod.petr.! 812,2 ' @, 4s1.2 ' 9.7 ¢+ @1.0 ' 6.8 !
' ' ' ' ' ' ' '
' - Altrd ' 820,7 ' 9.3 ! 429.9 ' 9.2 ' 90,9 ' 9,9 ¢
' ' ' ' ' ' ! '
’ t ' ’ ' ’ ' '
! Paes! @ commaercio di Steto 1t 1.087,.3 ! 398.2 ' 1.920.4 !t 41,3 '+ 3.9 ' a,2
' ' ' ' ' ' ] '
' ' ' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' ' ' . '
' ' i ' ' ' ' ' '
! di cui: - Europas orientale ! 1.00v.8 ¢ 17,9 ! 904, v 21,0 1 17,7 RN
H ! 1 4 1 H ! H
' - AVtrd ' 968.8 ! 17,3 ¢ 944.3 1 20,2 ' 21,2 r 2,3 ¢
! ' 1 ' ' ) ' '
! ' ' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' ' ' '
! TOTALE GENERALE ! 8.8903.0 ' 100 ! &4.671,0 ¢t 100 ' 922.0 v o100
' ' ' ' ' ' ' '
H ] 4 ! $ H L H
! ? ! H ' ! 4 !
* <>

L e e T iy S D iy . L e e drmrncccnman bm—rmcca-
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Tav. 35

Accoglimemti del II SEM.1989 e del II SEM.1990 ripartiti per crediti fornitori e crediti finanziari

(importi in miliardi di lire)

! : 11 SEM.1989 ! 11 SEM.1990 !
! Tipo operazioni T‘ S H ! ! - !
H : H H ' H H '
! ! thmero | €.C.0. ! Fomitura | MNmero | C.C.D ! Fornitura H
H H H H H : : !
' ' H H ! : H H
! Crediti fornitort ! 224 v 2,703.2 ) 3,292.9 { 236 12,337.5 ! 2,777.2 !
[ ] ) ] (] 1 1 [ ] []
] 1 ] L] 1 [} [ ] 1
! Crediti finanziari | 120 ! 1,403.6 | 1,756.3 H 84 ! 2,056.3 | 2,423.6 H
! 1=---- R e H + H {-- H
! TOTALE ' k0 ! 4,106.8 | 5,049.2 H 320 ! 4,393.8 | 5,200.8 '
[] ) 1] [} ] [} [} ]
[} ] 1] 1 [ [ t ]

Variazfoni percentualf [[ SEM.1990 / I SEM.1989

(] ) 1] 1]
] ) 1 1]
' Tipo aperazioni ¢t C.C.0. | Fornitura H
[] 1] 1 ]
[ ] 1] [} [}
H Crediti fornitort | -13.5 | -15.7 H
] 1] (] [}
] L] [ ] L]
' Crediti finanziari | 46.5 | 38.0 H
fmemmemoen e fommeommneed !
' TOTALE ! 7.0 3.0 H
! ! ! :
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Tav. 37

Distribuzi t .d.
Regic , :

Numero Importo
II Sem.'89 II Sem.'90 II Sem.'89 1II Sem.'90

Italia Settentrionale 69.4 12.2 1.6 67,2
- Piemonte 20,6 26,9 17,8 42,9
- Lombardia 20,0 24,4 10,5 10,6
- Veneto : 4,4 2,2 0,5 0,5
- Trentino Alto Adige 0,3 0,3 (...) (...)
- Priuli Venezia Giulia 5,2 2,5 28,2 0,9
- Liguria 5,8 2,5 11,8 1,7
- Emilia Romagna 13,1 13,4 2,8 10,6
Italia Centrale 10,4 8.1 18.1 2.7
-~ Toscana 4,9 3,4 1,5 1,0
- Marche 0,3 0,6 (...) 0,2
- Lazio 4,9 4,1 16,1 4,5
~ Umbria 0,3 - 0,5 -
Insulare 0.3 0.6 0.3 0.2
- Campania 0,3 0,3 0,3 0,1
- Sicilia - 0,3 - 0,1
Non classificate (1) 19.9 19.1 10,0 26,9
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0

(...) - inferiore allo 0,05X.

(1) Nel semestre in esame, al totale della voce "non classificate”
(1.183,3 mld) concorrono per 803 mld le forniture relative a crediti
finanziari open mentre la parte rimanente comprende forniture
approntate in pool dagli esportatori o per le quali non & stato
possibile definire univocamente la regione di esportazione.
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Tav, 41

Distribuzione per paese delle operazioni accolte nel semestre
(import{ in miliardi di lire)

'Paese Numero €.C.D. Paese " Muamero €.C.D.!
PVS Africa
Algeria 63 206.1 Camerun 1 0.9
Congo 4 10.6  Egitto 3 16.9
Nigeria 1 66.6 Tunisia 1 (..)
PVS America
Anttlle Olandesi 3 §3.5  Argentina 3 14.3
Brasile r 87.5 Clle 2 0.7
Colombia 2 9.0 Glamaica 1 1.7
Guatema la 2 1.7 Mess ico 9 120.6
Panama 13 315.5 Peru’' 1 3.9
Uruguay 1 0.1 Venezue la 5 71.6

PVS Asia Oceania

Cina 6 60.0  Filippine 3 41.8
Hong-Kong 2 3.3 Indones {a 15 32.2
Irak 4 148.8 Israele 4 10.2
L ibano 1 0.3 Malaysia 1 1.1
Singapore 3 31,0 Tatlandia ? 2.9
Vanuatu 3 4.9
PVS Europa
Turchia 1 5§3.0  Yugoslavia 3 4.4
Cee
Francia 1 16.1 Germania [nd, 1 210.8
Portogallo 7 1.3 Regno Unito 4 18.2
Spagna 14 101.6
Paesi dell'Est Europeo
Bulgaria 1 4.1 Cecoslovacchia 5 38
Polonia 11 242.7 Romanfa 1 2.2
Ungheria 1 1.6 Urss 14 1,109.7
Altri Peasi Industriali
Australta 3 11.5  Austria 4 47.2
Canada 4 1.2 Giappone ] 7.4
Norvegia 1 1.2 Stati Uniti 2 11.0
Sud Africa 14 40.3 Sveria 1 2.0
Svizzera I 1,074.8

(..) inferiore a o,05 mld
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Tav. 42

Distribuzione delle operazioni accolte nel semestre per categorfie di paesi secondo i1 Consensus

(importi in miliardi df lire)

] ) ]
1 ) 1
Paesi ! Finoa 5 anni ! 5 -8.5 annt ! Oltre 8.5 aoni
L] ) [l (] [] 1
] ] 1 ] ] )
! N.operazioni ! C.C.D. ! M.operazioni | C.C.D. |} WN.operazioni } C.C.D.
! H \ : H !
: : : : : |
f Relativamente ricchi !} 81 !1,583.8 | 14 '11,10.7 |} 0 ' 0.0
i1 Interwedi ! 158 ' 816.6 | 24 ! 550.2 ! 2 V2.2
111 Relat{ivamente poveri ! 32 ' 64.7 !} 8 H 88.5 | 1 ! 17.1
! ) : \ ' |
[} (] 1} 1 (] )
] L} L} [] t [
Totale ' am 12,525.1 &4 t1,779.4 3 ' 89.3
(] 1} 1} 1 1] [}
] ] ] ] ] []
1 t [} [) [} [ ]
[} 1 [ [} ] ]

La tabella si riferisce a tutte le operazioni accolte nel semestre,
comprese quelle che esulano dal "Consensus" e rientrano in altri

accordl internazionali



Camera dei deputati

— 114 —

X LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Senato della Repubblica

oh “aep T RION 4)2 (T)

) [] ] ] () 1) 1) 1 1 (] 1 [ ] [} 1] ] ]
[ [] ) t t ] t L 1] 1 ] 1 ] [] 1] (] ] 1 ]
26y 1796 6725 WT2- ) £WERTTIZUE28°Z MLUGEM'T M6°SLv°Y 1979481 ) G21 M f9T le9r ) ousT leT !} *S°ATd 1LY O°T
' ' H ' ' } ! \ { ! H H H H : (1) JIn '
}6°62 1 1°29 1 gwe- 1091 ) otvEE 12°46z  leceST Mvtewe 1602 ! 8¢ 118 des 129 L 0L ! CieI4ISTPUl A3URIRU P yswd q°T |
! ! t 1 ! ) H ' } H H ' H ' ! !
VLTS T2 L 0v 19°69 ) 0°STS'TN9SZ6  iccs2@ 19°€0S  l6°962 1 zrlest 196 v 1y ) 3340 ‘S*A°d ®°T |
' \ { ' ! ! : ) ! H ! H ! ' H !
' ' ! ! H ' ! H ' ' \ H ! H '

H ! ' i f ! H \ H ' ' ! \ ! )

PYo 10Ty 1691 19°9- ! 2e/61'8iLwO1°8 12°26£°G 19°SS6°W YEEOE'S | SO I WO legs L Iww  lesy | (ve£22+1) TWVIOL

! ! } ' H ' H ' ! ; ! ! H : H

: : ' H ! ' : H ' ] ' ' ' ' H

PS00T 1 9'82- 168 I€'8 | L TLZUZITCEETTUCZL8S'T le£66 (€126 ) MET S 96 lovT L w21 ) WO 4 HmpaIshpu) isaed pay - Cp
H ! { ! ! H H ! H ! ! H H } H

POSTETS L0 9t i2eet- b ZTuITizistovy’z 18toBLtt detseLt dzcees't d 19 e st tvs toe ! 0adound 353,19 |sIwd - ¢
H : b ! ' ! ' ' H ! ' } H : ' !

P €6 100 100 100 !s0es 2°585 100 i0°0 0°0 ! st o o ‘o ] H I 15wy - °2
) ! ' ' ! ! | ! ' H } H ! H !

' H H ! } ' ' ! } ' ' ! ! ' !

VoOve 1 0°4s Y8tel ivoe- loeez Ttd eseT ics6 leteey b 2 1z lsz e tw edoun3 -
' H H ' ! ' ) ! H ! H } ' ' i

PYIn Lot ) '82- 19°T- ) £Tmhe’liecco2’l !v6ey 107989 oct68 ! € ‘8 ie60 18 ‘i ! ejuwed) ‘visy - ¢°1
! H ' H } ' ! H ! ' ! ! H ' !

POSTEr 1 8W ] 6°6F  I8'ET ) 6°200°149°wZL'l t@s2Z'T i6°/18 91 ) STTiSIT lsor i@ iSO ! IR RO)wY - 2°1

' ! ' i ' } ' H ' ' ! ' ' ! !

}9'9z- 1 6'SL 18- 62 Y L0L w956 19Ews  lecgz9 vcosy f o sst otz 61T st lem ! wiyy - 1°1
H ] } ! ! ! H ' \ ! ! H ! : !

i 0°BI- 1 €99 116 109 ) 9EB2’ci6°S00°y !1°w2y'Z 1672222 JEEeE'Z b GLE L Yey i@l l€9z 682 | *S*A'd - 1
: ' ! ! ! ! H H ' ' ' } ! ' '

! ! ! ' ' ' ! ! ] ! ! ! ' H H

{ 68/0661! 98/6861: [8/8861:98//861! 0661 - 6861 | @961 | <861 | 9p61 | 0661 | 6861 | 8861 | (B6T | 9861 |

] ] 1 ]

1] ] ] 1 ]

! H ( 1| P tpaeljim ) H {osawnu) d

' 03}0230°(°)*) ¥ 3D} ZR}IRA ! oje|oaabe 03}paa) ' 3310230 pueen( : tseed p jddnay

1 [ ) 4

1 ] ] ]

1Saed 1p 1ddnub 4ad 33]0d3% jUojZe.iado af|ap ©o) jeboab U0y Znq} 43ISO

£y "apyg

. S w® e EE on et Ce Gh G e e Se eE BE me Ee Y EE Y. EE S B Ee B me S -



Senato della Repubblica — 115 — Camera dei deputati

X LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Tav. 44

Compos 1z lone merceologica del credito capitale dl.lulmto accolto

(fmporti in mitiardi di lire)

1Settor{ N.Operaziont c.c.o. !
' !
- MACCHIMR] ED ATTREZZATURE INDUSTRIALI 184 948.2
- Generator{ ,motor{ elettrict e non elettrici e loro partt H 13.4
- Macchine ed app. di riscaldmento e per la produzions d1 freddo 2 222.0

- Macchine per la lavorazione del metalll
- Macchine per la lavorazione del legno e delle materie plastiche

=R
5 8
i

- Macchine per ufficio (compres! calcolatori elettronici) 0 0.0
- Macchine od attrezzature agricole e zootecniche di cui: 11 138.0

Trattor! agricoll ] 9.5
- Macchine od apparecchi per 1'industria alimentare e de! tabacco 14 14.2
- Macchine per 1'industria tessile - abbiglismento, cucio e pelll 30 63.9
- Macchine produzione - lavorazione carta 7 6.7
- Macchine per I'editoria 0 0.0
- Macchine per la lavorazione de! mineral! non metalliferi px} .0
- Macchine per lavort wminerari, di sterro, edilf e stradali 8 183.6
- Macchine sollevamento, carico-scarice,trasporto interno alle stabil. H] 9.3
- Apparecchi,strument! scientifici, medici, ottici di sisura ¢ controllo 7 7.6
- Apparecchi per telecommicaztoni 12 121.3
- Altre macchine, apparecchi e pertt staccate 14 3.1
- IMFRASTRUTTURE E IMPIANT! (compresi { lavori di install. e costr.) 51 1,187.7
- Strade, ferrovie, porti e seroport! 0 0.0
- Alberghi, ospedali, scuole, edilizia civile 2 161.5
- Dighe,acquedott{, elettrodottt, gasdotti, oleodotti 1 9.7
- lmplant{ per telecomunicazion 0 0.0
- Implantt per la produzione d'energia (escluse centrali mcleart) 6 124.5
- Centralt nucleari ' 0 0.0
- Implanti e stabt!iment! agricoll, zootecnici, alimentart 10 39.9
- Impienti siderurgici 3 1.7
- lmplanti chimici e petrolchimici 10 253.3
~ Impianti per 1'estrazione mineraria 0 0.0
- Altrt jmplanti industrialy 19 497.1
- MEZZL D1 TRASPORTO 67 1"'1_9
- Veicolt a motore su strada e loro parti, di cui: L] 1,143.9

Autoveicol! e motocicli 18 3.6

Autobus, autocarri, veicolt industriall 25 54,1

Part{ staccate di veicol! a motore su strada 3 16.3
- Materiale rotabile per ferrovie e loro parti 1 1.4
- Matanti e loro parti 9 154.7
- Aerecmobi!i e loro parti 10 107.6
- Altr{ mezzi di trasporto (veicoll non a motore su strada) 1 u.2
- KMOW-HOW, BREVETTI, PROGETTAZIONI E COMSULENZE 1 3.1
- PRODOTTI DELL'AGRICOLTURA, 200TECNIA, SILVICOLTURA, PESCA,CACCIA 0 0.0
- PRODOTTI DELLE INDUSTRIE ESTRATTIVE € SIMILARI 0 0.0
- PRODOTTI DELLE INDUSTRIE MANIFATTURIERE 12 0.2
= Allmentart 0 0.0
- Tessil§, pelli ¢ cuoto 0 0.0
- Metallurgiche e siderurgiche (comprest containers od esclusi tubl) 2 4.9
- Tubd S 10.2
= Altr{ prodotti industrie wanifatturtere 5 3.1

- ESPORTAZIONI VARIE (forniture relative a crediti finanziar{ open) 5 802.7
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Tav. 45

Distribuzione percentuale del C.C.D. accolto nel sememestre
per_settori merceologici e gruppi di paesi

1 [) ) [] ]
1 ) ) ] 1
! Gruppt di Paesi ! Macchinari e | Infrastrutture | Mezzi di |
H ! attrezzature | e impianti ! trasporto |
! ! industrialf | ! !
) [) ] [} ]
[} [} 1] ] ]
: '
! 1. Paesi in via di 18.1 45.3 40.2 |
H svi luppo !
1] t
) '
! 1.1 Africa 5.8 12.6 2.1 |
) []
1 [)
! 1.2 America Latina 9.1 14.0 28.4 |
) [)
] [}
! 1.3 Asia, Oceania 2.8 18.8 6.1 |
[} L]
+ )
! 1.4 Luropa 0.5 0.0 3.7
=" ity -——--- !
: !
! 2. Paesi CEE 1.3 0.0 3.5}
) ]
[} ]
! 3. Paesi dell'Est 9.5 54.4 0.0 !
! Europeo H
) )
' ]
! 4, Altri Paesi 41.1 0.2 56.2 |
! industriali H
| :
' !
H :
! Totale (1+2+3+4) 100 100 100 |
: :
' :
! l.a Paesi OPEC 8.0 8.8 3.6 }
‘ t
) ]
! 1.b NKIC (1) 2.9 8.9 6.2 }
H i
{ l.c Altri PVS 7.3 7.7 30.4 !
! H
(

1) cfr Nota 1 Tav. 40
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Importi medi e composizione percentuale delle operazioni accolte per gruppi di Paesi
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Tav. 47

Finanziamenti accolti nel semestre: distribuzione per tipo di operazione

(Importi in miliardi di lire)

! H ' : : { Tasso | Media |
Tipo operazioni ! Mm. ! C.C.D. ! Fornitura ! Impegno | Imp.spesa/C.C.D.{ wmedio | delle |
Vo oop. |} ! ! di spesa | per cento | agev. | durate |
' H feoe- ! -1 i 1 :
:
Operazioni provv. H
sul mercato interno 23 55.1 65.8 3.9 1.1 10.62 34
-Lire tasso fisso 9 11.4 13.5 0.6 5.3 11.40 4.0 |
-Lire tasso variabile 14 4.8 52.2 3.3 1.5 10.41 3.2
]
[}
Operazioni provv. !
sui mercati esteri 297 4,338.6 5.135.0 326.0 7.5 9.18 5.7 |
-Smobilizzi pro soluto 149 843.7 1,010.8 88.6 10.5 9.01 5.1 |
-Smobi1izz1 pro solvendo 63 1,419.1 1,671.0 104.6 1.4 8.96 4.7
-Jriangolari 62 1,017.3 1,207.8 125.0 12.3 9.24 6.9 !
-Prestiti in valuta 23 1,058.5 1,245.5 7.8 0.7 9.58 6.5 !
1}
]
Totale generale 320 4,393.8 5,200.8 329.9 1.5 9.20 5.7 }
)
]
Crediti fornitore lire 21 33.4 4.7 3.1 9.3 9.63 4.2 !
Crediti finanziari lire 2 21.8 2.1 0.8 3.7 12.14 2.2 !
Crediti fornitori valuta 215 2,304.1 2.733.5 196.1 8.5 8.95 4.8 |
Crediti finanziari valuta 82 2,034.5 2.401.5 129.8 6.4 9.45 6.7 |
)
)
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Tav. 48

Distribuzione delle operazioni accolte nel semestre per valuts di fatturazione
(import{ in mtltardi di lire)

! Valuta | Numero ! Credito capitale | Fornitura !

H i Operazioni | dilazionato \ t

! ' ! 1 |

! Lira Italiana H 119 ! 525.6 ! 630.6 !

! Dollaro Usa H 93 ! 1,470.3 ! 1,742.0 H

! Marco Tedesco H 35 H 303.2 H 358.4 !

! Franco Svizzero | 16 H 278.7 H 326.4 H

! Sterlina Inglese | 9 ' 195.5 H 2344 H

{ Franco Francese | 6 ! 27.6 H n.s H

! Yen ! 0 ! 0.0 ! 0.0 !

! ECU ! 37 ! 1,536.6 ! 1,808.0 H

{ Altre Valute 1 5 H 56.3 H 66.2 H

Mav. 49
Distribuzione delle opsrazioni accolte nel semestre per valuta di finanzismento
(tmporti in miliardt lire)

H Valuta | Numero i Credito capitale | fornitura | Costo ! Durata | Iwpegno di spesa
! | Opsrazioni | dilazionato ! ! Provvista ! medfa i
i ! H ! {3 ' !
! Lira Italiana ! 126 ! 543.2 ! i 6531 | 14.43 * | 5.1 i 64.2
| Dollaro USA | 87 | 1,455.7 H 1.73.0 |} 10.13 H 6.3 ! 2.2
| Marco Tedesco H 35 H 1.2 H 356.0 |} 9.67 H 6.3 { 3.7
{ Franco Svizzero | 16 ! 218.7 H 326.4 | 9.39 H 2.9 H 12.8
{ Sterlim | 9 1 195.5 } N4 17.13 H 5.6 } 37.6
| Franco Francese | 5 { 26.7 { ne | 12.41 ' 1.3 H 3.6
{ Yen H 0 ! 0.0 | 0.0 | H ! 0.0
| ECY { k1] ! 1,536.6 H 1,808.0 !} 12.00 | 5.7 ' 143.6
| Altre valute ! -] H 56.3 { __85.2 16.08 1§ 3.8 1 1.1 -

* Per le operazioni con provvista sul mercato interno: 13,7%
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Tav. 50

Finanziament{ accolti nell'Anno: 1990

(importi in miliardi di lire)

d ' ' '
iFinanziament{ per tipo ! mmero operazioni accoite {  credito capitale accolto '
1d{ provwvista ! H . !
! H 1989 ! 1990 ! vars | 1989 H 1990 ! Var.s !
! ' : : ! ! : '
! H | : ! ! { :
{Finanziament{ con H 62 ! 50 ! -19.4 | 286.8 : 235.2 ! -18.0 !
iprovvista in lire ! H H H ' ' !
{sul mercato interno H ! ! H H H !
H H H : LI : : H
{Finanziament{ con H 582 ! 595 H 2.2 ! 17,8779 1 7.962.0 H 1.1 H
iprowvista ' ' ' ' ' ' '
{sut mercatt estefi ' ' : ! : ! H
H ! H i H H i !
iTotale finanziement! | 644 | 645 | 0.2 !8,164.7 | 8,19.2 | 0.4 |
1all'esportazione ' ' ' ' ' ' '
' ! : H H : ! H
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Tav. 51
Finanziamenti accolti nell'Anno 1990: distribuzione per tipo di operazione
(Importi in miliardi di lire)

: : : : : | Tasso | Media |

Tipo operazioni ! Mm. ! C.C.D. ! Fornitura | Impegno | Imp.spesa/C.C.D.} medio ! delle !
' oop. |} ' y di spesa ! per cento | agev. | durate |

: : : e ' : i '

H

Operazioni provv. '
sul mercato interno 50 235.2 274.2 41.6 17.7 10.12 5.8 |
-Lire tasso fisso 16 35.1 8.1 1.6 4.6 11.67 2.8 |
~Lire tasso variabile n 200.1 236.1 40.1 2.0 9.85 6.3 |
[

L]

Operazioni prowv. :
sui mercati esteri 595 7.962.0 9,39.5 649.6 8.2 9.14 5.5 |
-Smobilizzi pro soluto 281 1,351.8 1,623.4 137.2 10.1 9.20 5.0 |}
~-Smobi1izz1 pro solvendo 133 2.462.5 2,900.6 178.7 1.3 9.18 4.4 !
-Triangolari 123 2,007 2,919.3 297.0 12.1 8.82 6.7 |
-Prestiti in valuta 58 1,703.0 1,953.1 36.8 2.2 9.48 8.6 |
1

[}

Totale generale 645 8,197.2 9,670.7 691.3 8.4 9.16 5.5 |
)

]

Crediti fornitore lire Q 55.7 70.3 6.2 11.1 9.48 4.6 |
Crediti finanziari ltre 7 179.5 204.0 5.4 19.7 10.32 6.1
Creditt fornitori valuta 441 3,93.1 4,671.7 322.5 8.2 9.15 4.5 )
Crediti finanziari valuta 154 4,026.9 4,74.8 327.2 8.1 9.12 6.4 -
]

)
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Tav. 53

Distribuzione delle operazioni accolte nell'Anno 1990: per categorie di paesi secondo il Consensus

(importi in miliardi di lire)

: : |
Paest i Finoa 5 anni ' 5-8.5 ami ! Oltre 8.5 anni
: : ! | ! |
! W.operazioni | C.C.D. |} N.operaziont | C.C.D. | N.operazioni { C.C.D.
: : : : | :
i i i i ' i
i Relativamente ricchi | 198 { 3,228.1 | 18 { 1,318.3 | 0 ' 0.0
i1 Intermedi ! 306 i 1.849.8 | k {1094 | 8 i 3%.8
111 Relativamente poveri | 59 i 186.8 | 13 oo9.2 | 5 ! 246.7
: ! : : : :
i i i i : i
Totale H 563 15.264.7 | 69 !12,287.0 | 13 { 645.5
i ' i i i d
: : : : : !

La tabella si riferisce a tutte
comprese quelle che esulano dal

accordi internazionali

le operazioni accolte nell‘anno,

"Consensus" e rientrano in altri
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Tav. 54
Distribugi tuale del c.c.d jel . .
Numero Importo

1989 1990 1989 1990
Italia Settentrionale 12,6 16,9 63.4 13,0
- Piemonte 20,2 25,1 19,0 35,8
- Lombardia 23,5 23,6 12,0 23,3
- Veneto 4,8 3,4 1,2 0,7
- Friuli Venezia Giulia 6,2 4,0 14,8 1,3
- Liguria 5,0 3,1 12,4 1,7
- Emilia Romagna 12,7 17,4 4,0 10,2
- Trentino Alto Adige 0,2 0,3 (..) (..)
Italja Centrale 2.3 6.8 12.5 §,0
- Toscana 4,2 2,8 1,2 0,8
- Umbria 0,3 0,3 0,3 (..)
- Marche 0,6 0,9 (..) 0,3
- Lazio 4,2 2,8 11,0 2,9
- Abruzzi - 0,1 - (..)
- Campania 0,8 0,5 0,6 0,4
- Puglia 0,2 0,1 (..) (..)
- Sicilia 0,2 0,1 0,1 0,1
Non classificate (1) 16,9 15,5 £3.4 22,5
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0

(..) = minore di 0,05%

(1) Nel 1990 al totale della voce "non classificate" (1.849 miliardi)
concorrono per 1.336 miliardi le forniture relative a crediti
finanziari open wmentre la parte rimanente comprende forniture
approntate in pool dagli esportatori o per le quali non & stato
possibile definire univocamente la regione di esportazione.



