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PREMESSA

La presente Relazione, elaborata in attuazione del
disposto di cui all'articolo 30 della legge 5 agosto 1978, n.
468, quale modificato dall'articolo 10 della legge n. 362 del
1988, espone ed analizza nei consueti dettagli i risultati di
cassa consequiti nei primi nove mesi dell'anno in corso,
distintamente per la gestione del Bilancio e per quella di
Tesoreria, nonché per il Settore statale nel suo complesso.

Essa fa sequito alla presentazione in Parlamento, in data
16 novembre 1991, di una nota sulle risultanze provvisorie del
fabbisogno del settore statale per il predetto periodo, redatta
in relazione a quanto auspicato dalla Camera dei Deputati con
ordine del giorno votato dall'Assemblea il 19 luglio 1990.

Sono contenute anche specifiche informazioni relative ad
Enti esterni al settore statale che - a seguito della progressiva
attivazione dei flussi informativi - presentano ormai, specie per
il comparto degli enti previdenziali e territoriali, un
soddisfacente grado di attendibilitd e di completezza, nonché
un'appendice sulla gestione del debito statale nella quale viene
dato conto, attraverso numerose tabelle e grafici, delle
emissioni e dei rendimenti nominali dei titoli realizzatisi nei
diversi mesi degli anni 1989 e 1990 e nei primi nove mesi
dell'anno in corso e della consistenza quantitativa e qualitativa
del debito.

Premesso quanto sopra si anticipano qui di sequito alcuni
elementi di sintesi sulle risultanze realizzatesi nel periodo di
riferimento della presente Relazione che saranno pitu
compiutamente analizzate nei successivi capitoli.

Nei primi nove mesi del 1991 il fabbisogno del settore
statale al netto delle regolazioni di debiti pregressi @
risultato pari a miliardi 104.470 (+ miliardi 19.626 : + 23,1%)
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rispetto all'analogo periodo del 1990); in rapporto alla stima
annua di miliardi 141.000 indicata nella Relazione previsionale e
programmatica per il 1992, tale fabbisogno si ragquaglia al 74,1%
(nel 1990 il'fabbisogno dei primi nove mesi & risultato pari al
60,3 % di quello accertato per l'intero anno).

Va peraltro segnalato <che 1'indicato parametro di
raffronto tra il 1990 e il 1991 non & di per sé significativo ai
fini di una valutazione correlata all'obiettivo di fabbisogno
fissato per 1l'anno 1991.

Occorre tra 1l'altro ricordare i consistenti introiti
attesi nell'ultimo trimestre 1991 per anticipato versamento
dell'IVA, riscossione anticipata dell'INVIM decennale,
dismissione di beni patrimoniali e maggiorazione dell'acconto
dell'autotassazione.

Considerata 1'entitd di tali introiti e 1l'evoluzione
tendenziale del fabbisogno sussistono comunque elementi di
rischio che, pur se percentualmente modesti, potrebbero
comportare apprezzabili scostamenti in valore assoluto rispetto a
tale stima.

Pur nella ridotta significativita di tale ripartizione si
rileva che 1'indicato fabbisogno di miliardi 104.470 & stato
originato da un disavanzo del bilancio di miliardi 117.842 e da
un avanzo di tesoreria di miliardi 13.372; nei primi nove mesi
del 1990 si erano invece avute erogazioni nette del bilancio per
miliardi 95.571 parzialmente compensate da un avanzo di tesoreria
di miliardi 10.727.

Al netto dell'onere per interessi si & avuto un disavanzo
primario di miliardi 3.287 a fronte di un avanzo di miliardi
1.325 registrato nei primi nove mesi del 1990 al netto della
contabilizzazione di miliardi 1.758 di ritenute fiscali su
interessi di titoli pubblici di competenza del 1989.

Va peraltro osservato che qualora gli incassi tributari e
l'onere per interessi venissero depurati dell'intero ammontare
della ritenuta fiscale (miliardi 8.288 nel 1991 e miliardi 6.888
nel 1990) il disavanzo primario dei primi nove mesi del 1991 si
eleverebbe a miliardi 11.575 mentre anche per il corrispondente

periodo del 1990 si avrebbe un disavanzo di miliardi 3.805.
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Riguardo agli aggregati determinanti il fabbisogno si
sono avuti tassi di crescita delle entrate e delle spese pari,
rispettivamente, al 9,7 e all'12,6%.

Tra le entrate, quelle di natura tributaria sono in
particolare aumentate di miliardi 19.649 (+ 8,7%) manifestando
una maggior dinamica nel comparto delle imposte indirette (+
10,1%) rispetto alle dirette (+ 7,5%).

Tra le spese, pari nel complesso a miliardi 443.603, da
sottolineare l'incidenza degli oneri per il personale (20,5%),
per il fabbisogno INPS (7,2%), per la spesa sanitaria (13,1%),
per gli interessi (22,8%) e per spese in conto capitale (8,7%).

La copertura del complessivo fabbisogno del settore
statale determinatosi nei primi nove mesi del 1991 (miliardi
104.505 al lordo delle regolazioni di debiti pregressi) & stata
operata con titoli a medio e lungo termine per miliardi 81.899,
con strumenti a breve per miliardi 19.800 e con prestiti esteri
per miliardi 5.139: tali importi hanno anche compensato la
riduzione del finanziamento della Banca d'Italia (- miliardi
2.333).

Rispetto al corrispondente periodo del 1990 si & avuto un
aumento dei titoli a medio e lungo termine (da miliardi 57.980 a
miliardi 81.899) e dei prestiti esteri (da miliardi 5.042 a
miliardi 5.139) e una flessione del finanziamento a breve termine
(da miliardi 37.012 a miliardi 19.800).

In particolare riguardo al finanziamento a breve termine
si sono avute riduzioni di miliardi 20.695 delle emissioni
nette di BOT (da miliardi 29.644 a miliardi 8.949) e di miliardi
2.044 della raccolta postale (da miliardi 4.251 a miliardi
2.207); per le altre operazioni minori si & passati da un saldo

negativo di miliardi 19 a un apporto di miliardi 736.
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CAPITOLO I

I1 bilancio dello Stato: risultati sulla gestione di cassa
a fine settembre 1991

1.1.AV1a fine dei primi nove mesi dell'anno 1991 l1a gestione
di cassa del bilancio statale ha fatto registrare, con
riferimento alle operaziont di natura finale, incassi per
miliardi 286.860 e pagamenti per miliardi 404.485, ne & derivato
un saldo netto da finanziare pari a miliardi 117.625.

Tale saldo risulta dalle operazioni di cassa del bilancio
nella loro integrale consistenza contabile e, pertanto, comprende
partite concernenti wmeri giri contabili tra 11 8ilancio e 1la
Tesoreria ammontanti per gl1 incassi a miliardi 645 ¢ per 1
pagamenti a miliardi 428, riferentisi rispettivamente a{ conti di
Tesoreria intestat! alla solidarietd nazionale, alla
partecipazione a Banche ed Organismi internazionall ed alla
rivalutazione dei certificati di credito del Tesoro resli.

Depurando g11 1incassi ed 1 pagamenti di bilancio delle
predette partite, 11 fabbisogno netto del bilancio & fine
settembre 1991 viene a determinarst in wiliardi 117.842 contro
miliard! 95.571 registrati, in termini omogenei, & fine settembre
1990 ( cfr. Tabella n.l).

L'espansione del fabbisogno statale ( + miliardi 22.271 : +
23.3%), riflette e differenti dinamiche accrescitive che hanno
caratterizzato 1 pagamenti ( + 13.2%), speclialmente quelli 1in

conto corrente ( + 15.0%), rispetto agli incassi ( + 9.5%).
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Tabella n.1

BILANCIO DELLO STATO: Risultati di sintesi delle gestione di cassa
a tutto settembre 1991

1990 1991 vVariazioni

In termint In termini
assoluti %

INCASSI

Tributari 215.613 236.123 20,510 9.5

Altri 45.843 50,092 4.249 9.3
261.456 286.215 24.759 9.5

PAGAMENT I

Correnti 316.154 363.721 47.567 15.0

In conto capitale 40.873 40.336 -537 -1.3
357.027 404.057 47.030 13.2

FABB ISOGNO 95.571 117.842 22.271 23.3

—— e —— - — - — — Y = g v —— -
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Nei due successivi paragrafi si forniscono, come di
consueto, dettagliate specificazioni sull'evoluzione fatta
registrare dagli incassi e dai pagamenti di bilancio nei primi

nove mesi degli anni 1990 e 1991.
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1.2 Le entrate per operazioni finali quietanzate a bilancio nei
primi nove mesi del 1991 sono state, nel complesso, pari a
miliardi 286.215 con un aumento di miliardi 24.759 (9,5%) nei
riguardi dello stesso periodo del 1990 (cfr. tab. 2), originate
per miliardi 236.123 da cespiti di natura tributaria e per
miliardi 50.092 da introiti di diversa natura.

Al riguardo, si rileva che la significativita' del raffronto
tra i due periodi considerati e' ridotta dalla presenza di alcuni
fattori di disomogeneita'.

Trattasi, in particolare, di:

a) contabilizzazione nei primi nove mesi del 1990 di introiti per
miliardi 1.758 afferenti all'esercizio precedente, per ritenute
sugli interessi corrisposti ai possessori di Buoni Poliennali del
tesoro, per intralci procedurali sopravvenuti in sede di parifica
delle relative contabilita' da parte della Corte dei Conti;

b) contabilizzazione nei primi nove mesi del 1990 di miliardi
1.500 (miliardi 400 per 1'IRPEF e miliardi 1.100 per 1'IVA) di
competenza dell'esercizio finanziario 1989, a causa delle
agitazioni sindacali che interessarono i1 comparto delle aziende
di credito negli ultimi mesi del 1989;

c) mancata acquisizione per i1 corrente esercizio di circa
miliardi 1.400 a titolo d'imposta di fabbricazione sugli oli
minerali in conseguenza del differimento di 30 giorni del termine
di pagamento disposto dalla legge 9 gennaio 1991, n.9 (attuazione
del Piano Energetico Nazionale);

d) prelevamenti e contestuali versamenti all'entrata nei primi
nove mesi dell'esercizio finanziario 1990 di disponibilita’ per

miliardi 3.288 esistenti su taluni conti correnti di tesoreria,
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TABELLA n. 2

BILANCIO DELLO STATO: Incassi realizzati a tutto settembre 1991
(in miliardi di lire)

v A tutto settembre Variazioni
1990 1991 In termini In term.
assoluti %

IMPOSTE DIRETTE 123.100 132.381 9,281 7,5
- IRPEF 78.099 85.978 7.879 10,1
- IRPEG 11.017 10.675 (342) -3,1
= ILOR 12.812 11.807 (1.005) -7,8
- Ritenute redditi da capitale 18.256 19.706 1.450 7,9
- Ritenute sui dividendi 2.132 2.181 49 2,3
- Altre 784 2.034 1.250 159,4
IMPOSTE INDIRETTE 92.513 103.742 11.229 12,1
AFFARI 60.153 66.127 5.974 9,9
- IVA 42,147 45,292 3.145 7,5
- Registro, bollo e sostitutiva 6.556 8.073 1.517 23,1
PRODUZIONE 25.931 30.601 4.670 18,0
~ 011 minerali 22.329 24.059 1.730 7,7
MONOPOLI 4,487 4,660 173 3,9
- Tabacchi 4.411 4,582 171 3,9
LOTTO 1.942 2.354 412 21,2
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 215.613  236.123 20.510 9,5
ALTRE ENTRATE 45,843 50.092 4,249 9,3
- Fondo sanitario 27.701 32.325 4.624 16,7
- Retrocessioni 989 917 (72) -7,3
- Risorse proprie CEE 6.802 7.553 . 751 11,0

TOTALE ENTRATE FINALI 261.456  286.215 24.759 9,5
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in relazione alla cessazione delle attivita' sottostanti, ovvero
alla loro esuberanza rispetto alle effettive necessita';

e) acquisizione per i1 corrente esercizio di miliardi 2.100 per
effetto della riduzione a 10 giorni del termine di pagamento
differito relativo ai diritti doganali (IVA all'importazione),
come disposto dal D.L. 13 maggio 1991, n. 151 convertito in L. 12
luglio 1991, n. 202.

Al fine di un utile raffronto tra i dati relativi ai primi
nove mesi degli esercizi finanziari relativi al 1990 e 1991, si
espongono, nella tabella n.2/bis g1i incassi di bilancio a tutto
settembre 1991 rettificati sulla scorta delle depurazioni
operate per neutralizzare gli effetti dei ricordati fattori di
disomogeneita'.

I1 commento che seque, quindi, e' riferito alle risultanze
esposte nella richiamata tabella n. 2/bis.

G1i incassi per operazioni finali registrati a tutto
settembre 1991 - rettificati come sopra specificato - ammontano a
miliardi 285.515, con un incremento, rispetto al corrispondente
periodo del 1990, di miliardi 30.605 (+ 12,0%).

Tale incremento ha interessato per miliardi 23.068 (+ 10,9%)
le entrate tributarie e per miliardi 7.537 (+17,7%) g1i introiti
non tributari.

In particolare, nel comparto tributario si e' registrato un
aumento di miliardi 11.439 (+9,5%) per le imposte dirette e di
miliardi 11.629 (+12,7%) per quelle indirette.

Nell'ambito dei tributi diretti, da sottolineare 1la
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TABELLA n. 2/bis

BILANCIO DELLO STATO: Incassi realizzati a tutto settembre 1991
(in miliardi di lire)

A tutto settembre Variazioni
1990 1991 In termini In term.
assoluti %

IMPOSTE DIRETTE 120.942 132.381 11.439 9,5
~ IRPEF 77.699 85.978 8.279 10,7
- IRPEG 11.017 10.675 (342) -3,1
~ ILOR 12.812 11.807 (1.005) -7,8
- Ritenute redditi da capitale 16.498 19.706 3.208 19,4
~ Ritenute sui dividendi 2.132 2.181 49 2,3
~ Altre 784 2.034 1.250 159,4
IMPOSTE INDIRETTE 91.413 103.042 11.629 12,7
AFFARI 59.053 64.027 4,974 8,4
-~ IVA 41.047 43.192 2.145 5,2
~ Registro, bollo e sostitutiva 6.556 8.073 1.517 23,1
PRODUZIONE 25.931 32.001 6.070 23,4
~ 011 minerali 22.329 25.459 3.130 14,0
MONOQPOLI 4.487 4,660 173 3,9
~ Tabacchi 4.411 4.582 171 3,9
LOTTO 1.942 2.354 412 21,2
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 212.355 235.423 23.068 10,9
ALTRE ENTRATE 42.555 50.092 7.537 17,7
-~ Fondo sanitario 27.701 32.325 4.624 16,7
~ Retrocessioni 989 917 (72) -7,3
~ Risorse proprie CEE 6.802 7.553 751 11,0

TOTALE ENTRATE FINALI 254.910 285.515 30.605 12,0
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sensibile crescita dell'imposta sostitutiva (+ miliardi 3.208,
pari al 19,4%) e quella piu' contenuta dell'IRPEF (+ miliardi
8.279 pari al ;0,7%).

Per quanto _concerne 1'IRPEF, come mostra la successiva
tabella n.Z/ter, si registrano, a fronte di un tasso medio di
Crescita del 10,7%, aumenti pari al 14,0% per le ritenute di
acconto sui compensi di lavoro autonomo e pari al 16,4% ed al
13,9% rispettivamente per le ritenute alla fonte sulle
retribuzioni dei dipendenti pubblici e privati; incrementati
dell1'1,7% anche i versamenti in acconto per autotassazione.

Una sensibile diminuzione, invece, registrano i versamenti a
mezzo ruoli (-36,8%) ed i versamenti a saldo per autotassazione
(-8%) .

I1 gettito del1'IRPEG subisce una flessione di miliardi 342
(-3,1%) nei confronti del corrispondente periodo del 1990
ascrivibile a variazioni negative di miliardi 415 (- 7,4%) per i
versamenti in acconto per autotassazione, parzialmente compensata
da variazioni accrescitive di miliardi 10 (+ 3,0%) e di miliardi
63 (+ 1,2%) rispettivamente per i versamenti a mezzo ruoli e
quelli a saldo per autotassazione.

Il calo registrato dali'ILOR, pari a miliardi 1.005 (- 7,8%)
e' essenzialmente ascrivibile allo sfavorevole andamento
evidenziato dai versamenti a saldo (- miliardi 364; pari al 5,8%)
e in acconto (- miliardi 632, par{i al 10,4%) per autotassazione.

Sempre nell'ambito dell'imposizione diretta, 1'imposta
sostitutiva registra introiti per 19.706 miliardi, contro 16.498

miliardi registrati nel corrispondente periodo del 1990, con una
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TABELLA n. 2/ter

ANALISI DEGLI INCASSI PER IRPEF, IRPEG ED ILOR
(in miliardi di lire)

A tutto settembre Variazioni

1990 1991 In termini In term,

assoluti %

IRPEF 77.699 85.978 8.279 10,7
- Ruoli (comprese addi-

zionali e penalita') 1.466 926 (540) -36,8
- Ritenute su dipenden-

ti pubblici 13.524 15.743 2.219 16,4
- Ritenute su dipenden-

ti privati 43.568 49,635 6.067 13,9
- Ritenute d'acconto

per redditi di lavoro

autonomo 7.204 8.210 1.006 14,0
- Versamenti a saldo per

autotassazione 6.961 6.403 (558) -8,0
- Versamenti in acconto

per autotassazione 4,976 5.061 85 1,7
IRPEG 11.017 10.675 (342) -3,1
- Ruoli (comprese addi-

zionali e penalita') 329 339 10 3,0
- Versamenti a saldo per

autotassazioni 5.075 5.138 63 1,2
- Versamenti in acconto

per autotassazione 5.613 5.198 (415) -7,4
ILOR 12.812 11.807 (1.005) -7,8
- Ruoli (comprese addi-

zionali e penalita') 513 504 (9) -1,8
- Versamenti a saldo per

autotassazione © 6,231 5.867 (364) -5,8

a) persone fisiche 2.753 2.516 (237) -8,6

b) persone giuridiche 3.478 3.351 (127) -3,7
- Versamenti in acconto per

autotassazione 6.068 5.436 (632) -10,4

a) persone fisice 1.922 1.537 (385) -20,0

b) persone giuridiche 4.146 3.899 (247) -6,0

Nota: gli importi tra parentesi si intendono di segno negativo.
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crescita di miliardi 3.208, pari al 19,4%.

Relativamente ad essa 1'evidenziato incremento e'
la risultante delle variazioni positive che hanno interessato
principalmente le ritenute sugii interessi dei titoli pubblici
(+ miliardi 3.158) e le ritenute sulle obbligazioni emesse da
istituti di credito a medio e lungo termine (+ miliardi 385),
parziaimente compensate dalla variazione negativa registrata
dalle ritenute sugli interessi dei depositi bancari e postali
(- miliardi 571).

Le restanti imposte del comparto registrano un aumento di
miliardi 1.250, principalmente dovuto agli introiti relativi alla
rivalutazione dei beni delle imprese (miliardi 1.094).

Per quanto concerne le 1imposte indirette, i1 rilevato
aumento e' originato soprattutto dalle tasse e imposte sugli
affari (+ miliardi 4.974, pari al1'8,4%) e dalle imposte sulla
produzione, consumi e dogane (+ miliardi 6.070, pari al 23,4%).

Premesso che 1la ripartizione del gettito tra i singoli
cespiti presenta, per 1'anno in corso, margini di ampia
provvisorieta', in relazione all'attribuzione stimata di quote di
gettito non specificamente quietanzate, e’ dé sotto]inearé
1'aumento degli introiti quietanzati a bilancio nel comparto
tributario per 1'IVA (+ miliardi 2.145, pari al 5,2%).

Tuttavia, i1 tributo in questione - nel suo complesso -
registra, al lordo dei rimborsi, un aumento pari al 6,0% qualora,
al fine di una maggiore omogeneita' di raffronto, si considerino

anche:
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a) le quote di gettito contabilizzate tra le entrate
extratributarie in quanto devolute alla CEE (miliardi 5.612 nel
1991, contro miliardi 5.065 nel 1990);

b) le somme giacenti sulla contabilita' speciale istituita ai
sensi del D.L. 125/89 (miliardi 3.529 a tutto settembre 1991, a
fronte di miliardi 3.206 a tutto settembre 1990);

¢) le somme affluite all'apposita contabilita' speciale per
1'effettuazione dei rimborsi extrabilancio (miliardi 14.386 per
i1 1990 contro miliardi 15.183 per 1'esercizio in corso).

Sempre nella categoria seconda si evidenzia la crescita (+
23,1%) rispetto al corrispondente periodo del 1990 registrata
dalle imposte di registro, di bollo e relativa sostitutiva.

Riguardo alle imposte sulla produzione, consumi e dogane si
segnala un aumento, rispetto al corrispondente periodo del 1990,
di miliardi 6.070 pari al 23,4%.

In questo ambito, 1'incremento dell'imposta di fabbricazione
sui prodotti petroliferi, e' risultato dif miliardi 3.130, pari al
14,0%, 1in relazione, principalmente, all'aumento di tale imposta
disposta con 11 D.L. 15.9.90 n.261, convertito in legge 12.11.90,
n.311, con la L. 29.12.1990, n.405 (legge finanziaria per il
1991) e con 11 D.L. 13.5.1991, n. 151, convertito con
modificazioni in L. 12.7.1991, n. 202, nonche' al differenziale
di 1imposizione derivante dai vari provvedimenti adottati in
attuazione di specifica delega, volti ad assicurare 1'invarianza
del prezzo di vendita della benzina a fronte della oscillazione
della media delle quotazioni sui mercati dei prodotti

petroliferi.
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Superiori di miliardi 171 (+ 3,9) gli introiti quietanzati
per 1'imposta sul consumo dei tabacchi e di miliardi 412 (21,2%)
quelli relativi ai proventi del lotto.

Per quanto concerne le entrate non tributarie, gli incassi
dei primi nove mesi del 1991 sono stati di miliardi 50.092 contro
miliardi 42.555 del 1990 (+ 17,7%).

La sensibile crescita registrata, dall'entrate diverse da
quelle tributarie, pari a miliardi 7.537, e' ascrivibile
principaimente agli introiti relativi al finanziamento del Fondo
Sanitario Nazionale (+ miliardi 4.624), alle risorse proprie CEE
(+ miliardi 751), alle entrate eventuali e diverse del Ministero
del tesoro (+ miliardi 412), ai proventi dell'addizionale
sull'energia elettrica da riassegnare agli enti Jlocali (+ mi-
liardi 402) e alle ritenute previdenziali sulle retribuzioni dei
dipendenti di Amministrazioni statali (+ miliardi 215).

In particolare, per ‘quanto concerne gli introiti per i1
Fondo Sanitario Nazionale i1 sensibile incremento costituisce
1'effetto netto di variazioni positive registrate dai versamenti
effettuati dall'INPS (+ miliardi 4.501), dalle Amministrazioni
statali, Aziende Autonome ed Ente Ferrovie dello Stato (+
miliardi 1.417), dalle imprese di assicurazione (+ miliardi 134),
dai contributi dei pensionati dovuti ai sensi della legge n. 407,
del 1990, art. 5, comma 13 (+ miliardi 160) e di variazioni
negative registrate dalle restanti forme di contribuzione
(- miliardi 77) e dai versamenti per quote fiscalizzate (- mi-
1iardi 1.511 , pari alla differenza tra miliardi 184 registrati

nel 1991 e miliardi 1.695 relativi all'esercizio precedente ).

Ridotte, per contro, tle retrocessioni di interessi dalla

Banca d'Italia (- miliardi 72, pari al - 7,3%).
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1.3.- L'analisi dei pagamenti effettuati nei primi nove mesi
del 1991 viene esposta nella successiva Tabella n.3 a raffronto
con i pagamenti dell'analogo periodo del precedente esercizio.

Nei primi nove mesi del corrente anno i pagamenti finali
netti sono ammontati a miliardi 404.057, facendo registrare, nei
confronti di quelli rilevati a tutto settembre 1990, un aumento
di 47.030 miliardi (13.2%).

Piu specificatamente, 1'indicato incremento dei pagamenti &
derivato esclusivamente dall'‘evoluzione delle erogazioni
di parte corrente passate dai 316.154 miliardi dei primi nove
mesi del 1990 ai 363.721 miliardi dell'anno in corso (+ miliardi
47.567: 15% ). Per contro, si & registrato un decremento dél]e
erogazioni di conto capitale (-537 miliardi: -1.3%).

Va precisato che, specie per alcuni comparti (personale,
trasferimenti correnti ed in conto capitale, interessi) 1le
erogazioni di bilancio non sempre sono espressione significativa
della reale evoluzione della relativa spesa in termini di
effettive erogazioni da parte della Tesoreria presso la quale
possono sia risultare giacenti accreditamenti, a
fronte di pagament1 registrati in bilancio, sia verificarsi
deflussi di disponibilita accumulate in precedenti periodi, senza
ovviamente che tali deflussi diano corrispondentemente luogo a
registrazioni di bilancio.

In particolare, i pagamenti di bilancio per 11 personale

presentano un incremento di miliardi 9.308 riferito per
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labella n.3

BILANCIO DELLO STATO: Analisi dei pagasenti effettusti a
tutto settesbre degli anni 1990-1991
(dati netti in miliardi di lire)

199%0 1991 Variazioni
In valort |In ters.
assolutd 4
PAGAMENT | CORRENTI
Organi costituzionai b.1e¢ l.2u9 47 4,08
Personale in servizio 51.461 $8.631 1.170 13,9%
Personale in quiescenza 15.048 17.986 2.138 13,5¢
Acquisto beni @ servizi 12,390 13.294 904 7,3%
Trasferisent | 136.582 156.322 19.760 14,58
- alle faaiglie $.41) 9.933 §20 5.5%
- alle {(mprese 3.998 4,208 r{}] 6,7%
- alle az. aut. ed Ente F.S. 6.423 6.423 200 3,1%
- alle regioni §4.412 72.283 17.8N 32,88
- 8 province e comuni 20.813 €2.621 1.808 {194
- a enti previdenziali 32.49%0 29.490 -3.000 -9,2%
- ad altri entt pubblici 6.190 7.534 1.344 21,7%
- all‘astero 2.84) . 130 25,7%
Interessi 85.920 101.009 15.079 17,5%
Poste correttive ¢ compensative 12.718 15.146 2.420 19,1%
Somme non attribuibili 65 124 59 90,0%
TOTALE PAGAMENTI CORRENTI 316.154 363.721 41.567 15.0%
PAGAMENTL OL CAPITALL
Costituzione capitali fisssi 2.3 2.946 604 25,8%
Trasferimenti di capitali 34.536 33.462 -1.074 -3,1%
- alle faaiglie 152 124 -28 -18,4%
- alle laprese 4.313 3.722 -591 -13,7%
- alle az. aut. od Ente F.S. 8.702 6.188 -516 -7,1%
- alle regioni 4.301 2.983 -1.348 -31,3%
- a province ¢ cosuni 9.025 12.676 2.881 29,03
- all'Agenzia per 11 Mezaogiorno 1.490 2.008 1.316 88,38
- od altri enti pubblict 7.601 4.045 -2.756 -36,3%
- 0Il‘utoro 152 150 -2 -1,38
Partecipazioni 1.562 2.012 450 Zl.ll
Anticipaziont produttive 1.578 1.556 -22 -1,48
Anticipazioni non produttive 25$ 360 -49§ -57.91
TOTAL] PAGAMENT] DI CAPITALI 40.873 40.336 -537 -1,2%

IN COMPLESSO 387.027 404.087 47.030 13,23
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miliardi 7.170 (13.9%) a quello in servizio e per miliardi 2.138
(13.5%) a quello in quiescenza (df cui miliardi 1.941 inerenti ai
trattamenti definitivi).

Aumenti  sensibili si sond anche registrati per i
trasferimenti correnti passati dai 136.582 miliardi dei primd
nove mesi del 1990 ai 156.322 miliardi dell'analogo periodo del
corrente anno (+ miliardi 19.740: 14.5%). I1 rilevato incremento
é determinato quasi esclusivamente dalle erogazioni a favore:

- delle regioni (+ miliardi 17.871; +32.8%), essenzialmente
per effetto delle ‘ aumentate erogazioni per i1 Fondo
Sanitario Nazionale (+ miliardi 14.571), della devoluzione df
quote di entrate erarfali per 1'attuazione delle regioni a
statuto speciale (+ miliardi 816) e 11 Fondo Nazionale
Trasporti per i1 ripiano perdite d'esercizio (+ miliardi 2.300);

- delle province e comuni (+ miliardi 1.808; +8.7%),
essenzialmente per effetto delle aumentate erogazioni per 1 Fondi
oridinario e perequantivo per la finanza locale passate dai
19.959 wmiliardi del primi nove mesi del 1990 af 21.515 miliardi
del corrente anno (+ miliardi 1.556);

- degli altri enti pubblici (+ miliardi 1.344: +21.7%) per
effetto, soptrattutto, delle aumentate erogazioni a favore della
Cassa Depositi e Prestiti (+ miliardi 1.139), del1'ISTAT
( + wiliardi 337) e dei minor{ pagamenti all'ANAV (- miliardi
280 ).

- dell'estero  (+ miliardi 730; +25.7%) per effetto,
soprattutto, dei maggiori finanziamenti a favore della CEE a
titolo di risorsa complementare basata sul PIL ( + miliardi

1.977) e dei minori trasferimenti per la cooperazione tecnica
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con i paesi in via di sviluppo ( - miliardi 1.324);

- delle famiglie (+ miliardi 520:5.5%),con riferimento
essenzialmente, alle maggiori erogazioni per assegni ai mutilati
ed invalidi civili e pensioni di guerra.

Sempre nell'ambito def trasferimenti correnti, risulta
invece in flessione 11 flusso relativo agli Enti previdenziali
(- mi1iardi 3.000: - 9.2%) ed in particolare all'INPS con
riferimento soprattutto agli oneri per sgravi contrinutivi
nel Mezzogiorno (- miliardi 1.664), e alla contabilizzazione di
contributi malattia fiscalizzati (- miliardi 1.511).

Con riferimento alle evoluzioni accrescitive dei rimanenti
aggregati di spesa di parte corrente,da segnalare in particolare:

- g1i interessi passati da 85.930 a 101.009 miliardi
( + miliardi 15.079:+17.5%) per 1'incremento sia dell'onere
all'indebitamento patrimoniale elevatosi da 58.559 a 69.304
miliardi(+17.5%) sia di quello relativo agli oneri per i1 debito
fluttuante passato da 27.471 a 31.705 miliardi (+ 15.4%);

- le poste corretttive e compensative delle entrate i1 cui
aumento di miliardi 2.430 ( + 19.1%) é da correlare
principaimente ai piu elevati accreditamenti alla CEE per
* risorse proprie * ( + miliardi 1.637), alle aumentate
erogazioni per vincite al lotto (+ miliardi 357), accreditamenti
alla RAI per devoluzione del canone (+ miliardi 237), e rimborsi
di imposte dirette ( + miliardi 175).

- 1'acquisto di beni e servizi ( miliardi 904: + 7.3%) con
incrementi soprattutto per 1'Amministrazione della Difesa e

quella delle Finanze.
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In relazione ai pagamenti in conto capitale va rilevato che
1'indicato decremento ( da 40.873 a 40.336 miliardi; -~ miliardi
537) consegue a minori pagamenti per trasferimenti ( - miliardi
1.074 e per anticipazionit ( - miliardi 517 ) e maggiori
erogazioni per costituzione di capitali fissi ( + miliardi 604) e
parteciapazioni ( + miliardi 450 ).

In particolare riguardo {1 traferimenti risultano diminuiti
quellij destinati:

- agli Enti pubblici (- miliardi 2.756:-36.3%) essenzialmente
a causa di minori accreditamenti alla Cassa Depositi e
Prestiti ( - miliardi 666), mancata erogazione di fondi per 1la
Legge 219/81 ( - miliardi 1400) e per contributi all'ENEA
( rispettivamente miliardi 1400 e 400 nel 1990 )

- alle Regioni (passate da 4.301 a 2953 miliardi; - 31.3%) a
causa principaimente delle minori erogazioni destinate al Fondo
programmi regionali di sviluppo ( - miliardi 1.322), i1 Fondo
nazionale trasporti ( - miliardi 330) e i1 Fondo Sanitario
Nazionale ( - miliardi 295); piu elevati per contro 1
pagamenti per gli 1{interventi a favore della Regione Calabria
( +miliardi 700);

-alle imprese ( - miliardi 591: - 13.7%) principaimente per
le diminuite erogazioni per 11 rimborso di rate di ammortamento
per 1'IRI, 1'ENI e 1'EFIM ( - miliardi 513);

- alla Aziende autonome ( - miliardi 516 ) quale risultante
soprattutto di minori pagamenti a favore dell'Ente Ferrovie
dello Stato ( passate da 4.201 a 3.495 miliardi ) e maggiori
accrediti all1'ANAS ( + miliardi 263).
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Da evidenziare, per contro, i maggiori pagamenti a favore:

- delle provincie e comuni ( + 2.851 miliardi ) a causa
principalmente delle aumentate erogazioni sia per 11 Fondo
sviluppo investimenti ( + miliardi 1.457) sia per gli interventi
per la ricostruzione delle zone terremotate della Campania e
Basilicata ( + miliardi 1.372);

- dell'Agenzia per i1 Mezzogiorno (+ miliardi 1.316;+88.3%).
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CAPITOLSO II

LA GESTIONE COMPLESSIVA DI TESORERIA

I RISULTATI A TUTTO SETTEMBRE 1991

Nell'ambito di un fabbisogno complessivo del setto-
re statale pari a 104.470 miliardi (al netto delle regolazio-
ni per debiti pregressi) la gestione di tesoreria ha esposto
un avanzo di 13.372 miliardi, a fronte dei 10.727 riscontrati
nei primi nove mesi del 1990. Il miglioramento & derivato da
variazioni di un certo rilievo, positive in alcuni comparti
(Cassa Depositi e Prestiti, Regioni, interessi B.0.T., Agen-—
zia per il Mezzogiorno) in parte compensate dal peggioramen-
to riscontrato nel settore della gestione dell'I.N.P.S.e nel-
le Aziende Autonome e F.S., come meglio si vedra nell'analisi

che segue.

A) Le Aziende Autonome e F.S. hanno esposto, al netto

delle anticipazioni del bilanciodello Stato e della Cassa De-

positi e Prestiti (1.413 miliardi quest'anno e 700 nel 1990)
un disavanzo di 7.033 miliarci, contro i 4.800 dei primi nove
mesi dél 1990, in connessione con un aumento degli introiti
complessivi da 35.163 a 37.771 miliardi, pil contenuto rispet
to alla crescita delle erogazioni, da 39.963 a 44.804 miliar-

di.
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Il disavanzo di gestione delle Aziende, ossia il
saldo al netto di tutte le operazioni sia attive sia passi
ve con il bilancio dello Stato, con enti del settore stata
le e con le regioni, ha fatto anch'esso registrare un peg-
gioramento, passando da 19.795 a 22.104 miliardi.

I motivi vanno individuati nell'accentuata dina-
mica di alcune importanti partite di spesa, quali il perso
nale, da 16.600 a 18.050 miliardi, l'acquisto di beni e di
servizi, da7.578 a 8.216 miliardi e la costituzione di ca-
pitali fissi, da 7.220 a 9.187 miliardi, spese solo in par
te bilanciate dall'incremento delle entrate proprie, in par-
ticolare la vendita di beni e servizi, passata da 13.802 a

16.050 miliardi.

B) L'Agenzia per lo sviluppo _del Mezzogiorno ha evi-

denziato un disavanzo di 3.414 miliardi contro 4.681 dei
primi nove mesi del 1990, in conseguenza di una lievitazio
ne degli incassi totali da 2.703 a 3.958 miliardi ¢ di una
sostanziale stazionarieta, da 7.384 a 7.372 miliardi, del
complesso delle erogazioni.

Il disavanzo di gestione dell'Agenzia, nei ter-
mini sopra definiti, & invece aumentato, passando da 5.519
a 5.959 miliardi.

Il peggioramento & derivato prevalentemente dal-
la crescita delle spese per il personale; da 163 a 345 mi-
liardi, e delle altre spese in conto capitale, da 105 a

637 miliardi. Nel primo caso l'aumento & imputabile alla
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corresponsione di arretrati relativi alla chiusura del con
tratto 1988/90 nel primo trimestre di quest'anno (per cir-
ca 125 miliardi); nel secondo alla piena attuazione nel cor-
so del 1991 all'azione organica n. 2 "sostegno all'innova-

zione, ricerca scientifica e formazione".

C) La Cassa Depositi e Prestiti ha presentato un

saldo attivo per 7.686 miliardi, contro i 3.216 del corri
spondente periodo del 1990, a sgguito di una decelerazio-
né dei pagamenti complessivi, da 18.291 a 14.081 miliardi,
a fronte di una sostanziale stazionarietd del totale degli
introiti, da 21.507 a 21.767 miliardi.

La flessione nelle erogazioni & stata determina-
ta da variazioni di spesa che non incidono sul disavanzo
di gestione: in particolare lo scorso anno furono trasfe-
riti al bilancio dello Stato 2.014 miliardi (art. 12 del
D.L. 27/4/1990) ed i mutui alle regioni per il ripianeo
dei disavanzi pregressi delle U.S.L. apmontarono a 3.150
miliardi a fronte dei 478 del periodo gennaio-settembre
1991.

Al netto di tali operazioni, e di tutte le al-
tre sia attive sia passive con il bilancio dello Stato,
con enti del settore statale e con le regioni, si & re-
gistrato per la Cassa un avanzo di gestione di 2.255 mi-
liardi, superiore a quello riscontrat? nello scorso anno,
1.960 miliardi.

=

Il miglioramento & derivato, dal lato delle en-
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trate da un incremento degli interessi attivi, da 5.331 a
5.692 miliardi e nei trasferimenti in conto capitale da en
ti del settore pubblico allargato, da 1.783 a 2.313 miliar
di.

Sul versante della spesa si segnalano incrementi
nei trasferimenti in conto capitale, in particolare a comu-
ni e province, da 163 a 238 miliardi e ad altri enti del set
tore pubblico allargato (I.A.C.P. in massima parte) da 644 a
840 miliardi ed una flessione tra le partite finanziarie,che
costituiscono il comparto di maggiore rilevanza per la Cassa.

Di un certo rilievo, in tale ‘mbitb, la riduzione
da 6.806 a 5.653 miliardi nei mutui concessi agli enti lo-

cali.

D) L'impatto sulla tesoreria delle operazioni del-
1'I.N.P.S. & risultato negativo per 2.811 miliardi, a fron
te di un saldo positivo per 1.287 riscontrato nei primi
nove mesi del 1990. Il peggioramento di oltre quattromila
miliardi & stato determinato sia dalla crescita delle ero-
gazioni per p.ensioni nell'area postale, da 55.480 a 56.906
miliardi, sia dalla riduzione degli apporti dal bilancio
dello Stato, da 30.728 a 29.146 miliardi, sia dalla fles-
sione dei versamenti dell'Istituto a valere sui contributi,
da 26.039 a 24.949 miliardi.

Quest'ultima variazione negativa & derivata dal

fatto che 1'Istituto ha quest'anno versato 4.420 miliardi

di contributi in pit rispe%tto all'anno scorso al bilancio
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dello Stato per il finanziamento del fondo sanitario nazig
nale.
L'onere complessivo per il settore statale per 1la

gestione pensionistica dell'I.N.P.S. & passato pertanto da

29.441 a 31.957 miliardi.

E) Il riflesso sulla gestione di tesoreria delle
operaziéni delle Regioni é risultato negativo per 2.706
miliardi a fronte dei 3.884 riscontrati nel corrisponden-
ée periodo del 1990, in connessione con una.crescita degli
introiti complessivi da 65.606 a 81.738 miliardi, e di una
piu contenuta lievitazione delle erogazioni totali, da 69.490
a 84.444 miliardi.

L'aumento degli introiti & derivato dai maggiori
apporti di parte corrente (¢al bilancio dello Stato sia per
il fondo sanitario nazionaie, da 45.141 a 59.716 miliardi,
sia per l'assolvimento di zltre funzioni istituzionali,da
5.983 a 11.634 miliardi. In flessione invece i trasferimen
ti dal bilancio in conto capitale da 4.273 a 2.919 miliardi.

Ung contrazione si riscontra anche per gli altri
introiti, complessivamente da 10.209 a 7.469 miliardi. In
-questo comparto le entrate provenienti da altri settori
della tesoreria, inclusi i mutui dalla Cassa Depositi e
Prestiti alle U.S.L., hanno subito una forte contrazione,
mentre si & registrata una crescita da 1.522 a 3.297 mi-

liardi dei mutui degli Istituti di credito alle Unita Sa-

nitarie locali, sempre a titolo di ripiano dei debiti pre
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gressi delle U.S.L.

Per quanto concerne le erogazioni si & conferma-
ta la tendenza ad una crescita della spesa sanitaria cor-
rente, da 46.421 a 57.510 miliardi (+ 23,9%), pil marcata
rispetto a quella riscontrata per le altre operazioni, da

23.069 a 26.934 miliardi (+ 16,8%).

F) Per quanto concerne gli interessi sui B.0.T., nei

primi nove mesi del 1991 1l'impatto sulla gestione di tesore
ria ha registrato un saldo negativo per 729 miliardi, dovuto
a pagamenti per 28.803 miliardi contro imputazioni per 28.074,.

Nel corrispondente periodo del 1990 si ebbe un sal-
do negativo per 2.430 miliardi, dovuto a pagamenti per 26.748
miliardi ed imputazioni per 24.318.

L'aumento dei pagamenti per 2.054 miliardi e del-
le imputazioni per 3.756 & dovuto al maggior volume rispet-
tivamente di titoli emessi € di quelli in scadenza nel perio
do considerato.

Per quanto riguarda gli sconti medi ed i rendimen-
ti medi, per i{ medesimi nel periodo in esame, rispetto ai
primi nove mesi del 1990,& stato registpato un aumento di
circa mezzo punto relativamente alle scadenze trimestrali
e di circa un quarto di punto per quelle semestpali, men-
tre il rendimento dei buoni annuali ha subito una riduzio
ne di circa 10 centesimi, ccme risulta dalla tabella che

segue.
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e -
NOVE MESI 1990 i NOVE MESI 1991
n
______________________________________________ N e - L
Sconti Rend.comp .I Rend.comp. i' Sconti Rend.comp Rend.comp.
B. 0. 1 medi lordi medi | notts medi medi | lordi medi | netti medi
|
_____________________________________ : i
Trimestrali 11,25 12,08% 10,47% 11,75 12,63% 10,95%
i
i
Gemestrali 11,28 12,30% 10,64% i 11,53 12,56% ° 10,86%
Annuali 11,01 12,51% 10,77% i 11,08 12,39% 10,68%
1]

In particolare va sottolineato che nei mesi di luglio e
agosto del 1991 & stato registra-o un aumento dei tassi per tutte
le scadenze, mentre nel mese di settembre si & nuovamente manife-
stata la tendenza alla riduzione dei tassi medesimi, gia rilevata
nel primo semestre dell'anno; pertanto, complessivamente, nel cor-
so del terzo trimestre 1991 i rendimenti dei buoni trimestrali so-
no diminuiti di circa 20 centesimi, mentre quelli dei titoli seme-
strali ed annuali 8ono aumentati di quasi mezzo punto.

Infine, per quanto riguarda le scadenze, nel periodo con
siderato & stata registrata una leggera riduzione del volume dei ti
toli semestrali ed annuali,passati rispettivamente dal 30,9% al
29,5%, contro un corrispondente aumento dei titoli trimestrali,pas

sati dal 30,6% al 32,8%.
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G) Il complesso delle altre operazioni_di_tesoreria

ha fatto registrare un saldo positivo di 20.966 miliardi,
leggermente inferiore a quello dei primi nove mesi del 1990
(21.319 miliardi) in relazione ad una lievitazione degli
introiti, da 26.751 a 29.724, inferiore alla crescita del
le erogazioni complessive, da 5.432 a 8.758 miliardi.

Relativamente agli introiti si rileva un aumento
dei tributari (contabilita speciali uffici I.V.A.) da 17.559
a 18.675 miliardi, una leggera flessione dei contributi so
ciali,ﬂ?a 778 a 625 miliardi ed una crescita nel settore
dei trasferimenti correnti, dovuta all'incremento di quel-
1i provenienti da enti previdenziali, da 6.180 a 8.431 mi~-
liardi (I.N.A.I.L. in massima parte). In flessione, da 3.077
miliardi a 1.889 miliardi il complesso degli altri introiti.

Per quanto concerne le erogazioni l'aumento com-
plessivo & derivato da variazioni di un certo rilievo, ta-
lora con segno opposto in alcuni importanti comparti.

In particolare si segnala un aumento piu rilevan
te dello scorso anno della giacenza in teSoreria per il per
sonale, da 2.305 a 4.216 miliardi e per gli altri pagamenti
correnti, da 8,163 a 10.071 miliardi, mentre aumenti di spe
sa si riscontrano fra i trasferimenti correnti, complessiva
mente da 15.658 a 19.410 miliardi (segnatamente ad enti lo-
cali ed imprese), e fra i mutui ed anticipazioni, da 59 a
1.212 miliardi (in particolare ad Istituto di credito spe-
ciale).

Per gli altri settori non si sono registrate ri-
spetto allo scorso anno variazioni di grande rilievo, con
la conferma della formazione di cospicue giacenze in teso-

reria per trasferimenti in conto capitale.
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OPERAZIONI DELLA GESTIONE DI TESORERIA
(in miliardi di lire)

TABELLAN. 4
fj oommemmemmmemeesesmesenne s joommmmmnmeens meeeeieeies eeeeiocenees ff omeemomemmmee eeeeemooos cemeeoooooo Il
I ] Al 30 1settembre 1990 1 Al30 settembre 1991 ]
e e =eeeees fesmmmmmme e emmmneees fesmeeees | it Il
i [Incassi  {Pagamentij Saldi | Incassi |Pagamenti| Saldi ||
| -meemmmmem e e fmmmommaeeees I - | --mmemmenees -emenioenaes Jommmmeneeeees [
il | | | il | I I
[| AZIENDE AUTONOMEEF.S. | | | ] | i il
i | ! ! I ! ! I
{i Fabbisogno complessivo | 35.183] 39.963| -4800] 37.771| 44804] -7.033§
il I | | I | [ I
| Anticipazioni dal bilan- | ! | I | ] ]
j| cio e dalla Cassa D.P.{1) ] 700 | 700 {f 1.413} ] 1.413))
] : | | | I | | 1
i impatto suila Tesoreria | | | -4100( | i -B.B20j
I | | | ] | | ]
] | | { il | | ]
it | | | i | | ]
I} AGENZIA MEZZOGIORNO | 2.703} 7.384| -4.681 3.9581 7.372| -3.414)
il | | | I | | ]
fl I | | [} | | ]
)l CASSAD.P. | 21506} 18.290) 3.216f 21.767| 14.081] 7.686 ||
It | | | il | | il
] I | | i | | ]
I LINP.S. | ©56.767) 55.480) 1.287)) 54.095| 56.906] -2.811§
il i | | ] | | il
i | | | i | | ]
I REGIONI | 65.606] 69.490] -3.884) 81.738] 84.444| -2706}
il | | | [} | | i
1] | | | il I | ]
Il INTERESS! B.0.T. | 24318 26.748) -2.430 )| 28.074) 28.803] -729 )
il | | | i | | ]
] | | | ] | | il
il ALTRE PARTITE i | 21319 ! | 20988}
il | | | ] | | ]
Il | I | ] | | il
I | i | i | ! il
i TOTALE ) | | 10.727 W | | 13.372)
I | | I I | | i
i | | | ] ! ]

|
(1) Partite comprese nei quadri di costruzione dei conto consolidato di cassa del setiore statale
tra le altre operazioni di tesoreria.
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AZIENDE AUTONOME ED ENTE F 8 * conto consalidato di cassa

(in mubarch dh lire)
TABELLAN §

]
] | Fusultat ol 30-9 I Yanaziom | {Risutoti 9 30-9 | Vaneziom |
: I 1990 ! 1991 jassoiute | % i | 19801 1991 jassolute | % |

| ] | [ | | |
IIA-INCASSI CORRENTI : 23.257| 26080 2.823) 121 :B~PAGAMENT! CORRENTI | 32706 | 35436 | 2730 8.31

| | | I ] !

:Vendm bem e serzi : 138021 16050 | 2248 || 16.3 :Personue | 16600 | 18050 | 1450 | 871

| 1 | | ! 1
| Readrh da caprtale (1) I 1915] ma: -197} -IO,J:Acquu:tobemaseMn | 7518} 8216) 638 | 844
| | | | ! | | | | | |
| i | | ! | Trastenmenti ! 88 | 100 | 12 | 1361
| Poste comretive & | | { | {-8 Steln | | | | !
| compensatve deile spese | 514 530 16 3,1 -ad Enti previdenziali i 33 4 | 7 21.2|
| | | | | | -2 farmglie | 55 ) 60 { 5| 91
| Trastenment | 7026t 7782] 756 | 10.8 | -a estero | | I | )
| -dallo Stato | 6.423{ 6623 200 | 3,1 |-aimprese | | { i |
|-daCassad p. | 123 619 496| 4033 |interess: () j 2700} 3000 300 | 1.1}
| -da tarmgiie | 350 ¢ 400 | 50 143) | | | | |
| -da mprese ! 130 140 10] 7.7 | Poste corretive & | | | | |
|-daatnErhSP A | | | | | compensstve delle entrale | 540] 570 30 | 5.5
|-da attn | | | | | | i | | |
| i | | | | Ammortamend | 5.200| 5.500] 300 § 581
| An Incass: corrent | | { | | 1 | | | |
] | | | | | A | | | | |
] . | | | | | | | | | |
| C-INCASSI DI CAPITAL | 11906] 11691 -215]| -1.8] | | | | I
| | | | ! | Partite extrabiancio | | | | |
| Trastenment | 6.202] 6.188) -516| .71 | | | f §
| -dalio Stalo | 87021 6.186§ 818 -7.7 | D-PAGAMENT Di CAPTTALE ] 72.250) 9360 ) 2110 29,11
|-da adn Enti S.P.A | | | | | | | | | |
| -da aitn | | | | | Castuzione capeali fissi | 7220 9.187 | 1967 27,2:
] | | | | | ' | | | |
| Ammortament | $.200) 5500} 300 ¢ (11] ] | | | ]
| | | | | | Trasteriment | 30 173 | 143 | 47671
! | | | | {-aimprese | 30| 73| 143] 4%7|
| Altn | 4) 5] t|  250|-aEstero | | | | |
[ | | | | | | i | | |
| E-PARTITE FINANZIARIE | 0] 0) 0} | F-PARTITE FINANZIAREE | 71 8] 1 : 143]
] | | | | | | | | |
| Riduzione depositi bancarn | | | ) | Pertecipaz. e conferiment | | : : |
| ( | | | | | | |
| Altre | | | | | Muksi & snficipazioni : : : : :
i | i | |
|G-TOTALE INCASS! (A+C+E) | 35.183) 37.771| 2.608| 7.4 | Aumento deposii bancari | | | |, |
! | | | { | | |
! I i : : | Atire partie Snenziarie ( 3) ] 71 0l 1] 143]
| 1 Avanzo(-)Disavenzo(+) | | | 1 | | ! | ! !
| corrente (B-A) | 9449| 9358) 93] -1.0§ . i | i ' i
12 Avanzo{-)Dissvanzo(+) i { | i |{H-TOTALE PAGAMENTB+D+F) | 39.983 | 44804 | 4841 121}
| conto/Capitaie {D-C) | -4688] -2331| 2325} -49) | | ] I |
I3 Avanzo{-)Dissvanzo(+) | } | | | | | i | |
1{1+D) | 4793} 7026 2232) 48] | | | | |
| 4 Acquisizione netta af- | | | | | | I | | |
) tvita'inanniane i | 1 ] | | ] 1 | ]
IF-B) | 74 8] 1] 143 | | | | |
|5.Fabbisogna(+)dispo- | | | ] | ! | | | i
| ibelita’ (-} H-G=3+4 | 4808 7033 2293 L 11] | | | | |
| 8.Regoiaz. debili pregreasi } | ) ] | | i ] | |
|7 Meno credi di fomitori | | | | | | | | | |
|8.Fabixsogno comples- | | | | | | | | | |
1svo (5+6-7) | 4800 7033] 2233 45| } ] | | |
|9 Meno presill esten | L4061 | -1.488) -1058) | { | | |
} 10.Fabinsogno com- | | | | | | | | | |
| plessivo interno (8-9) | 338%4) 7.115) 3721} 109.8| : : : : :
| | | I | [

1 { | { { | |

|
() Dicumd.1.766 ned 1990 e md. 1. mnonmuacamop

{2) Di cui md. 11 net 1990 e md. 12 nel 1991 alls Cassa D.P.

(3) Aia CassaD P
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AGENZIA PER LO SYR UPPO DEL MEZZOGIORNO: Conto consolidato di casss

(in mitierdi o lwe)
TABELLAN 6

| {Risultoh i 30-9 | Vananom ! ] Risultali af 30-9 | Yanazioni ]
| ] 1990 | 1991 jassolde | % | | 1990 | 1991 jassokde | % |
|== =] i | I | | |
1A INCASSI CORRENTI | 17) (] 47|  276,5|B.PAGAMENTI CORRENTI | 1.198] 1152] -46| -381
| | 1 | | | | | | | |
| Reddm da capitale | 171 42| 25| 1471 |Pertonale i 163 345) 182] 117}
| { | i | | Acusto beni e servizi 1 59 6} 24 34)
| -interess) | 13) 12| 18] 142] ] | I J |
|-Afn | 4| 10} 6] 150.0 | Trasleriment | 845 | 827 -218) -258)
| | ) \ 1 | -0d aliri enki estemi (3) | 596 | 294] -302 5071
{Posie corretve e \ | | [} | -00 enk prewdenziali | 249 333} 84} 337}
Jcompensat delie spese 1 | | | | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| At (1) 1 | 22| 2| | inkeresti | 125) 1ne| -6l -48)
| | | | | |, | | | I |
] © INCASSI DI CAPITALI | 2582f 3810) 1218] 47.0)AWi | 6| | 61 |
| | I | [ | | | | | |
| Traztenmenti | 1.480] 2807| 11317( 884] 1 | | 1 |
|-dalio Stoto | 1490 2806f 1316) @83|DPAGAMENTIDICARITALE | 6.869| 6.070| 201 | 3.4}
| -da Regrom | | 1] 11 | | | | | |
| -de Comum e Province | | | ) | Costuzione capitali fisst | 2881 : 2544 3% : 117 :
| | | | | | I |

JAMN (2) )} t10z) 1003) -99)| -80] | | | | |
\ ) | | | | Trasterimenti | 2083{ 2.889f ] 0.2}
| | | | | | -allo Stalo | | | | |
|E PARTITE FINANZIARIE | 94| 84 -10] -10.6|-s¥aCussaD P. 1 81 54 %) 5750|
\ | | | \ | -alle Regioni 1 1125) 96| -220f -198]
|Riscassione di credh ) 94 84| -10|  -106)-adalvieniSPA {9 I | 344 M) |
| Priduzione deposh | | | { |-od ofiri en esterni (5) | L 3] 154 109] 2422)
| bancan | | ] 1 | -olle mprese | 1706) 1742 37| 22}
| Alre | | 1 | | ] | ] | |
| \ 1 1 { AW ! 105} 637} §32) 506.7)
|G TOTALE INCASSI(A+C+E) | 2703} 3958) 12551  46.4] | | : : :

| | | 1 | | |

: i 1 | | |F PARTITE FINANZIARIE | n7| 150 -187] -527|
11 Avenzo(-)Disavanzo(+) | | | | ] i I | | |
| corrente(B-A) } 1181] 1088 93| -7.9 | Partecipazioni e conferim | 159 127] M2 72467|
|2 Avanzo(-)Dissvanzo(+) | I | | | | ] | | |
| conto caphale(D-C) | 32771 22680} -1017§  -31.0|Muks e anlicipazioni | 302| 23] 279|924
{3 Avonzo(-)Disaven (+}{1+2} | 4458) 3348) -1MD] 249} | | | | |
|4 Acquesizione netta alb- | } | } | Aumenio deposili bancan | | | | |
| wia' manziane (F-E) | 2231 66 -157] -70.4{ | f | | I
|'S Fobbisogno({+)disponity- | | | | |H TOTALE PAGAMENTV(B+D+F) |  7.384) 7372| 12} 021
| Wa'(HH-G)=(3+4 | 4681 3414) 1767\ -27.4| | | | | |
|6 Regolaz debi pregress) | | | | | | | | | |
17 mena creds di fomiori | | | i | | | i |
|8 Fabinsogno compl (5+6-7) | 48811 3404] -1267| -221] | | | | |
19 mena presth esten | 2 -257) 5] 12| ) | i i I
} 10 Fabinsogno compiessnvo | | ! | | { { { {
| nterno(8-9) | 4893] 3671} -1222] 250} | | | | \
| | | | | | ' | | t |

(1) Trastenment dal conto th tesarena inlestelo afia Prolezione Civile (2) Provenient dw conti di tesorena intestoh alta
CEE (3)Al conto di iesorena imtestalo ol Fondo Prolezione Cvile {4A conk dilesorena
{5) D1 cun md 25 nel 1990 slle conlabida’ speciah di lesorena per la ncostruzione delie zone lerremotate
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CASSA DEPOSITI € PRESTITI Conta consolidsto di cassa

{n muliorch di ive)

TABELLAN 7

! |Focultob a1 30-9 . | Vanaziom | [Rusullsi 8l 30-9 | Variazion |
] | 1990 | 1991 |assolde | % | | 1990 | 1991 |[assohde | % 1
|= i . | = x |=--=--=|=======|
| A INCASSI CORRENTI ] 11988) 13808) 1819] 1528 PAGAMENTI CORRENTI | 4779) 2853 -1926| -40.3|
| interessi } 8077 8743} [ 1] 82) | | | | |
| -dallo Stato I 23700 2634] 264 11,1 |Personale ) 181 20| 21 1M1
| -dalle Az Autonome e F S | 1"y 12) 11 a1 ! | 1 1 |
|-ds Regiom | 365 05| 4| 11.0]Acquisiobenie | | ) | |
|-da aitn | 5331] 5692 W} 60 |servizi 1 1] 17 6) 545]
| | | | | i | | | | |
| Trastenment | 3912 5085] 1153)  295]Trasterimenk | 2181) 39| -1512{ -7203|
| -datio Stato | 3912) 5065 1.153) 295|-alo Stalo | 2014) | -2014) |
| Altn | | t | |-od Az. Alonome e F.S \ 123) 619 46| 4033
{ (| | | | |-edelirieni S P A | | | | |
|C INCASSI DI CAPITALE | 5223 5139) -84  -1.6|-ad oltvi enti esierni | 14| 204 6] 49)
| Trastenmen | 5223 5133} 90| 1.7 | | | | |
| -dadlo Stato | 3432) 2768f -686) -19.4| I I I | I
| -da Agenz Mezzogiomo | 8| 54) 46| 5750 |inleressi (2) | 1.876] 1.752) -124) 66|
|-dstnent SPA | t703) 2313) 530 297} | | | | |
{-da on | | \ ) | AW | 23| 5| 2% -4.2)
1A (1) i | 6] 6] | | | | | |
| | | | | IDPAGAMENTIOICAPITALE | 2174] 269 516 237}
|E PARTITE FINANZIARIE | 4295] 2020) -1475) -343] | | I | |
|Riscossiom di credd | 2067) 2274 207 | 10.0] | | | I |
| -da Stalo I ( | | | Costiuzione di | I | | |
|-da Az Autonome e F S 1 71 CY 11 143 | capitsli fissi | i | | |
| -da Agenz Mezzogiomo | | | | { | | | I |
| -da Regiont | C1T] 101 10f  11,0|Trasterimenti | 1983] 2505| 5221 26.3|
| -da Comumi e Province | 1849] 2030| 191 9.9 | -aie Regioni | 1178) 1422) 81| 23|
|-daamenh SP A | | 1 | | -8 Comuni e Provnce | 163 238 75| 40|
|-ds s | 1204 135 15)  125|-adolrieniS P.A. | 644} B840 196] 304§
|Are | 2228y S4&] -1682| -755| I I 1 | (
| ! | ! | AR } 191 185 6] -1}
|G TOTALE INCASSI (A+C+E) | 21807] 21.767| 260 1.2 | | | | |
| | t | i |F PARTITE FINANZIARIE | 11338] 0538) -2000) -247|
|1 Avanzo(-)Disavenzo(+) I | | | | | | I | |
| comente(B-A) | -7210] -10955) -3745]  51.9)Perlecipazionie ] | | | |
12 Avanzo(-)Disavanzo(+) | l | | | confenmenti | 2} L] -2 |
| conto capiinie(D-C) | -3049} -2449) 800 -197|-2)ICS. | 2 o) 2| |
13 Avanzo(-)Disevan (+}(1+2) | -10259| -13404] -3145) 307 | | | | !
| 4 Acquisizione netia atb- ) | | ] | Mutui ed ankcipazion | 11336} 8538] -2798) -247|
| wits* nanziane (F-E) | 7043] 5718] -1325| -188|-ad Az. Avlonome eF S | 00| 1413 713) 1019
15 Fabbisogno(+)cisponty- | | | | |-a Regioni-USL | 3150) 478| -2672| -848)
| Wa'(-)(H-G)=(3+4) | -3216§ -7686| -4470] 1390 |-a Regiom-Az.di Wazporio i 12 2| 8| 687]
|6 Regolaz debdi pregress: } ] { | |-a Comum e Province | 6806} 56583 -1153) -169])
|7 meno cred d tormdon | | | | | -od alin ] 668 { 974) 36| 4538)
18 Fablizogno compl (5+6-7) | -3216] -7686| -4470| 139.0 |Ae | | | | |
19 mena preswh esten } ) | | | | I i | I
|10 Fabsogno compiessvo | | ) | {H TOTALE PAGAMENT! | } { | |
| interno(8-9) | -3216| -7686| -4470] 1390)(B+D+F) | 18291 14081) -42104 -230)
| | 1 | | | | | | |

(1) Introdo tn conto saspeso dal bilancio delio Steto
(2) rcovmd 1 765 nel 1990 e md | 663 net 1991 erogah ad enk del sefiore statsle
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TESORERIA - ANALISI DELLE OPERAZIONI DELL'INPS
(in miliardi di lire)

TABELLAN.8
H Risultati a | 30 settembre il
i
[ 1990 1991 I
- -1}
fl il
Il i
|| Pagamento delle pensioni I
|| neil'area postale -55.480 -56.906 I
I i
Il ]
i it
{| Yersamenti INPS al Tesaro i
|| avalere sui contributi 26.039 24.949 |
I Il
I |
Il i
| Apport dal bilancio il
|| dello Stato 30.728 29.146 Il

[ i
i I
il ]
|| Impatio sulla Tesoreria 1.287 -2.811 il
il i
i It
i ]
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TESORERIA: ANALISI DELLE OPERAZIONI DELLE REQIONI
E OELLE USL SUI CONT1 DI TESORERIA
(in miliardi di lire)

TABELLAN.9
= ZT===== 4+ _—_—— EEEE=E=S==== "
i isultati al 30 settembre !
i fi
Il 1990 1991 i
I e e I
] il
|| Introiti per Fondo Sanitario i
|| Nazionale-Corrente 45.141 53.716 i
i il
] 1
|l introiti per altri i
|| trasterimenti correnti il
{| dai bilancio dello Stato 5.983 11.634 i
il ]
] fi
Il Introiti per flussi in i
II c/capitale dal bitancio It
il delio Stato: i
It ]
}| -Fondo Sanitario Nazionale 1.033 1.258 |
fi i
|| -altri 3.240 1.661 I
I ‘ i
i ]
| Altri introiti (1) (2) 10.209 7.469 i
] ]
I [
i TOTALE INTROITI 65.606 81.738 1]
i il
[ ]
| F.N.S. - p.comrente -48.421 -57.510 ]
] ]
] ]
{| Atri prelievi -23.068 -26.934 Il
fl ]
Il TOTALE PRELIEVI -69.490 -84.444 |
i M
] il
i} RIFLESSI SULLA TESORERIA -3.884 -2.706 Il

] i
{1) Inclusi md.3.162 nel 1990 & md.498 nel 1391 dalla Cassa

D.P. atitolo di ripiano dei disavanzi pregressi delle USL

e delle Aziende di trasporto.
(2) Inclusi md. 1.522 nel 1990 e md.3.297 nel 1991 di mutui

concessi dagli Istituti di credito ai sensi del D.L 25

novembre 1539 n. 382 convertito nella L. 25 gennaic 1990 n. 8.
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TESORERIA - ANALISI DEGLI INTERESSI B.O.T.
(in miliardi di lire)

TABELLAN. 10

i Risuftati 8} 30 setlembre I
i ]
it 1930 1991 il
I =msmmmmmemmmmnenees i
fl ' it
] I
li Pagamento interessi a carico . il
|| della Tesoreria per emissione i
il B.O.T. -26.748 -28.803 i
] ]
I i
i i
Il Imputazione al bilancio i
I interessiper B.O.T. in Il
Il scadenza 24.318 28.074 ]
il i
I |
i ]
| Riflessi sulla Tesoreria -2.430 -729 ]
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TESORERIA: ANAUSI DELLE ALTRE OPERAZIONI
(in miliardi di lire)

TABELLAN. 11
ER i A i T P TP P e == == "
il Risultali al 30 settembre i
Il il
li 1990 1991 Il
I . - Il
I| INTROMM Il
" ===ss===s== "
I Tributari (1) 17.559 18.675 il
[ Il
/i Contributi sociali 778 625 |
|| Trasterimenti correnti 5.337 8.635 il
l| -da enti previdenziali 6.180 8.431 it
|| -daaltri -843 104 i
t Il
i Altri incassi 3.077 1.889 Il
I ' Il
] ]
}| TOTALE INTROIT1 26.751 29.724 I
[
]| EROGAZIONI ]
|| Persaonale -2.305 -4.216 I
[ It
|| Trasterimenti correnti 15.658 19.410 i
|| -a Comuni e Province 3.148 4839 il
|l -a enti previdenziali 5.655 4974 1]
{| -aimprese 3.025 5.957 i
}| -afamiglie 1.92% 574 i
|| -ad altri 1.904 3086 i
Il Interessi -639 -617 il
il ]
j| Poste correttive: rimborsi IYA 6.290 8.082 il
[ ]
il Altri pagamenti correnti -8.163 -10.071 ]
| Il
|| Trasterimenti in c/capitale -4.489 -4.121 il
] il
{i Partecipaziohi -1.050 -900 i
I ]
| Mutui ed anticipazioni 59 1.212 i
it i
J| Altri pagamenti di capitale -29 -21. i
Il i
] (]
)| TOTALE EROGAZIONI 5.432 8.758 |
i i
i SALDO 21.319 20.966 i

(1) Contabilita’ speciali utfici IVA.
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FABBISOGNO DELLE GESTIONI DEL BILANCIO E DELLA TESORERIA
(in miliardi di lire)

TABELLAN. 12

i Rusuitati al 30 settembre i
l I
Il 1990 1991 I
e s e I
! il
| I
|| A - Bilancio dello Stato -95.571 -117.842 I
I l
i i
I |
Il Il
fl B - Gestione deila Tesoreria 10.727 13.372 I
I Il
]| Aziende autonome ed Ente F.S. -4.800 -7.033 I
It II
li Agenzia Mezzogiomo -4.681 -3.414 il
il ]
II Cassa Depositi e Prestiti 3.216 7.686 ‘ I
f [
}i Altre operazioni di Tesoreria 16.982 16.133 ]
il Il
] : I
il fl
i i
ji C- Fabbisogno (A + B} i

| (al netto delle regolazioni ]
| debitorie) -84.844 -104.470 i

I i
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CAPITOLO III

IL SETTORE STATALE

3.1. - I1 fabbisogno complessivo del settore statale @
risultato nei primi nove mesi dell'anno in corso pari a
miliardi 104.505 (miliardi 85.058 nel corrispondente periodo
del 1990), comprese regolazioni debitorie pregresse per
complessivi miliardi 35 (miliardi 214 nel 1990).

Al netto delle indicate regolazioni debitorie il
predetto fabbisogno per i primi nove mesi del 1991 si @
pertanto attestato sul livello di miliardi 104.470 superiore
di miliardi 19.626 (+ 23,1%) a quello registrato al 30
settembre 1990.

Il saldo primario, vale a dire al netto dell'onere
per interessi, ha palesato un disavanzo di miliardi 3.287
contro un avanzo di miliardi 1.325 nel 1990 al netto,
quest'ultimo, della contabilizzazione di miliardi 1.758 di
ritenute fiscali su interessi di titoli pubblici di
competenza del 1989.

Qualora gli incassi tributari e 1'onere per
interessi venissero depurati dell'intero ammontare della
ritenuta fiscale (miliardi 8.288 nel 1991 e milardi 6.888
nel 1990) il disavanzo primario dei primi nove mesi del 1991
si eleverebbe a miliardi 11.575 mentre anche per il
corrispondente periodo del 1990 risulterrebbe un disavanzo
di miliardi 3.805.

Il disavanzo per operazioni correnti ha raggiunto
invece 1'importo di miliardi 66.366 con un aumento di
miliardi 15.804 (+ 31,3%) rispetto al 1990.

Per la significativita del raffronto vanno

ricordate alcune circostanze anomale che hanno influito sul
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livello degli incassi e dei pagamenti nei predetti due
periodi:
- slittamento al 1990, causa scioperi nelle aziende di

credito, di quote di gettito tributario e contributivo
dell'ordine di 2.500 miliardi di competenza del 1989;

- nuova normativa vigente dal 1991 per la riscossione dei
contributi INAIL che ha anticipato al 28 febbraio il
termine per il versamento dei premi assicurativi e
previsto la commisurazione degli stessi alle retribuzioni
dell'anno precedente anziché a quelle di due anni prima:
l'effetto positivo nei primi nove mesi dell'anno in corso
& valutabile nell'ordine di 1.000 miliardi;

- maggiore differimento nel 1991 dei tempi di versamento
dell'imposta di fabbricazione sui prodotti petroliferi con

un minor introito di circa 1.400 miliardi.

- acquisizione per il corrente esercizio di miliardi 2.100
per effetto della riduzione a 10 giorni del termine di
pagamento differito relativo ai diritti doganali (IVA
all'importazione), come disposto dal D.L. 13 maggio 1991,
n. 151 convertito in L. 12 luglio 1991, n. 202.

A titolo puramente indicativo, considerata la
complementarieta delle due risultanze, si precisa altresl
che 1'indicato aumento di miliardi 19.626 del fabbisogno al
netto delle regolazioni debitorie & conseguente a un
incremento di miliardi 22.271 del disavanzo di bilancio
statale e a una variazione positiva di miliardi 2.645 del
saldo di tesoreria.

Di seguito, il raffronte con il corrispondente
periodo del 1990 & operato con riferimento ai principali

diversi aggreqgati di entrata e di spesa.
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Nell'ambito delle operazioni correnti, nei primi
nove mesi del 1991 si sono avuti tassi di incremento delle
entrate e delle spese pari, rispettivamente, al 10,7 e
al13,7 % rispetto al corrispondente periodo del 1990.

In particolare, riguardo agli introiti, si & avuto
un incremento dell'8,7 % di quelli tributari netti con una
pit accentuata dinamica dei tributi indiretti (+ 10,1 %)
rispetto a quelli diretti (+ 7,5 %).

La dettagliata analisi dell'evoluzione del gettito
tributario & stata gia svolta nel capitolo riguardante il
bilancio dello Stato nel quale sono stati tra 1l'altro
illustrati i motivi che spiegano la contenuta crescita del
gettito tributario, motivi in parté riassorbibili
nell'ultimo trimestre considerata 1la concentrazione per
l'anno in corso degli introiti per anticipi di gettito per
IVA e INVIM e maggiorazione della quota di acconto
dell'autotassazione.

Per quanto riguarda gli altri incassi correnti si &
avuta invece una forte crescita media (16,8 %) a seguito
soprattutto dei pid elevati trasferimenti operati dagli enti
previdenziali (+ 41,9 %) e in particolare dall'INAIL in
conseguenza della ricordata revisione della normativa
vigente per 1la riscossione dei premi assicurativi di
competenza dell'lIstituto.

Sempre con riguardo ai trasferimenti al settore
statale da segnalare quelli operati - dalle imprese (+
miliardi 879: + 117,7%) in relazione soprattutto a
versamenti per addizionale sull'energia elettrica e dalle
famiglie (+ miliardi 232: + 11 %) per ritenute previdenziali
sulle retribuzioni dei dipendenti delle Amministrazioni
statali.

Quanto ai contributi sociali di malattia il tasso
di crescita, risultato pari al 15,4 per cento risente per un
verso del notevole incremento dei versamenti di contributi e

ritenute per assistenza sanitaria operati da Amministrazioni
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statali e autonome (+ miliardi 1.417: + 35,4%) mentre, per
altro verso, esso & contenuto da minori contabilizzazioni di
contributi fiscalizzati (miliardi 1.635 nel 1990 contro
miliardi 184 nel 1991).

Rilevante, altresl, 1'aumento dei proventi per
vendita di beni e servizi (miliardi 2.450: + 14,9%).

I pagamenti correnti registrano una crescita di
miliardi 47.313 (+ 13,7%): tale crescita, prescindendo dagli
oneri netti per interessi, si ragguaglia a miliardi 34.057
(+ 13,2%).

La ricordata lievitazione di miliardi 47.313 si
pone essenzialmente in relazione (95,7%) con gli aggregati
relativi al personale, ai trasferimenti e agli interessi.

La crescita delle spese di personale, pari nel
complesso a miliardi 9.031 (+ 11%), che risente del
consistente maggior versamento di ritenute erariali (+
12,6%) e contributive (+ 30,7%), ha interessato per miliardi
6.817 (+ 10,8%) il personale in servizio e per miliardi
2.214 (+ 11,8%) quello in quiescenza.

Per quanto riguarda i trasferimenti da sottolineare

gli incrementi nei seguenti comparti:

- regioni (+ miliardi 14.479: + 24%): in _particolare 1i
prelievi per la spesa sanitaria sono risultati pari a
miliardi 57.510 con un aumento del 23,9 % rispetto al

corrispondente periodo del 1990;
- comuni e province (+ miliardi 3.498: + 14,6%);

- estero (+ miliardi 2.017: + 68,8 -%) con un forte
incremento del finanziamento alla CEE a titolo di risorsa
complementare rapportata al PIL e una contrazione delle
erogazioni per la cooperazione tecnica ai Paesi in via di

sviluppo;
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- imprese (+ miliardi 3.199: + 45,6 %): tale incremento
riflette prevalentemente i crescenti interventi di
competenza dell'AIMA,.

Quanto ai trasferimenti agli enti previdenziali il
modesto incremento (+ miliardi 508: + 1,4%) riflette minori
contabilizzazioni per contributi fiscalizzati per miliardi
1.511 nonché 1'obbligo imposto agli Enti previdenziali,
esclusi 1'INADEL e quelli soggetti alle norme sulla
Tesoreria unica, di investire il 15% dei contributi riscossi
nel 1990 in un conto corrente fruttifero di Tesoreria: tale
obbligo stabilito dall'articolo 15 del decreto legge n.
151/1991, convertito in legge n. 202/1991, ha fatto affluire
in Tesoreria nel terzo trimestre 1991 una prima rata di
miliardi 312. Nell'ambito di tale comparto il disavanzo
INPS ha inciso per miliardi 31.957 (+ miliardi 2.516: +
8,5%).

Ridotti di miliardi 826 (- 7,3%) i trasferimenti
alle famiglie.

Modesto in valore assoluto 1'aumento dei
trasferimenti ad altri enti del settore pubblico allargato
(+ miliardi 45) o esterni ad esso (+ miliardi 87).

Riguardo ai comparti delle regioni e dei comuni e
province e in genere degli altri enti del settore pubblico
allargato intestatari di contabilita presso la Tesoreria,
considerati anche gli ampi margini di stima alla base della
distribuzione dei flussi per titoli, appare piu
significativo rilevare il complessivo movimento finanziario
con la Tesoreria quale risulta dai trasferimenti correnti e
in conto capitale, dai deflussi per mutui e anticipazioni e
dai versamenti in tesoreria: in tali termini il concorso
delle Regioni e di Comuni e Province alla determinazione del
fabbisogno del settore statale -] risultato pari,
rispettivamente, a miliardi 81.458 e miliardi 34.512 con
variazioni, rispetto al corrispondente periodo del 1990, di-
+ 18,3 e + 7,8 per cento.
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Il maggiore onere per interessi al netto delle
retrocessioni (+ miliardi 13.256 + 15,1%) riflette anche i
maggiori versamenti della ritenuta fiscale. Va precisato al
riguardo che nei primi nove mesi del 1990 i versamenti
furono di miliardi 6.888 in parte (miliardi '.758) di
competenza del 1990, mentre nell'anno 1in corso sono
risultati pari a miliardi 8.288: al netto di tali versamenti
ininfluenti sul fabbisogno 1l'incremento dell'onere per
interessi si riduce a miliardi 11.856 (+ 14,6 %).

Sempre tra i pagamenti correnti da sottolineare
l'aumento del 6,3 per cento della spesa per acquisto di beni
e servizi.

Le operazioni in conto capitale .hanno registrato,
nei primi nove mesi del 1991, un disavanzo di miliardi
30.678 superiore di miliardi 3.940 a quello del
corrispondente periodo del 1990. Da sottolineare in
particolare i pilt elevati pagamenti per costituzione di
capitali fissi (+ miliardi 2.338: + 18%) e trasferimenti a
Regioni (+ miliardi 813) e Comuni e Province (+ miliardi
345) o per altri interventi in conto capitale (+ miliardi
526) operati prevalentemente dall'Agenzia per lo sviluppo
del Mezzogiorno.

Si & gia avuto modo di precisare, tuttavia, come
per gli enti intestatari di contabilit3 presso la tesoreria
l'entitad dei prelievi vada valutata nel complesso non
essendo al momento possibile disporre di precise indicazioni
sulle finalit3d dei prelievi stessi.

L'acquisizione netta di attivitad finanziarie, pari
a miliardi 7.544 nei primi nove mesi del 1990 si @& ridotta
a miliardi 7.426 nell'anno in corso (- miliardi 118): in
particolare, sono risultati ridotti sia i vrientri (-
miliardi 2.326) che le erogazioni (- miliardi 2.444).
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L'indicato fabbisogno di miliardi 104.470 al netto
delle regolazioni di debiti pregressi, determinatosi per i
primi nove mesi del 1991, risulta pari al 74,1 % di quello
al momento stimato per l'intero anno nello scorso
settembre in sede di Relazione previsionale e programmatica
per l'anno 1992 (miliardi 141.000).

Nel 1990 il fabbisogno del settore statale
accertato per il corrispondente periodo si & rivelato pari
al 60,3 % del valore annuale.

Va peraltro segnalato che 1'indicato parametro. di
raffronto tra il 1990 e il 1991 non & di per sé
significativo ai fini di una valutazione correlata
all'obiettivo di fabbisogno fissato per 1'anno 1991.

Occorre tra l'altro ricordare i consistenti
introiti attesi nell'ultimo trimestre 1991 per anticipato
versamento dell'lIVA, dismissione di beni patrimoniali e
maggiorazione dell'acconto dell'autotassazione.

Si ritiene comunque doveroso segnalare che tale
concentrazione, pur se spiega in parte la diversa
percentuale del fabbisogno accertato nei primi nove mesi del
1991 in rapporto al risultato stimato per 1'intero anno, non
assicura di per sé, considerata la sua rilevanza e
l'evoluzione tendenziale del fabbisogno, il  puntuale
conseguimento della stima formulata nella Relazione
previsionale e programmatica per il 1992.

Permangono degli elementi di rischio che, pur se
percentualmente modesti, potrebbero comportare apprezzabili
scostamenti in valore assoluto rispetto a tale stima.

A titolo indicativo, si riporta comunque nel
successivo prospetto il raffronto, per principali
aggregati, dei risultati dei primi nove mesi degli anni
1990 e 1991 rispettivamente con i valori conseguiti nel 1990
e con quelli stimati per il 1991.
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3.2.- Il finanziamento del fabbisogno complessivo del
settore statale & stato effettuato con titoli a medio-lun
go termine per 81.899 miliardi, con strumenti a breve ter
mine per 19.800 miliardi e con prestiti assunti sull'este
ro per 5.139 miliardi; tali importi hanno anche coperto la
riduzione di finanziamento risultante dalle operazioni del-
la Banca d'Italia per 2.333 miliardi.

Le differenze di maggiore rilievo rispetto ai
primi nove mesi dello scorso anno si riscontrano nell'au-
mento del ricorso al mercatc a medio-lungo termine (57.980
miliardi nel 1990), nella riduzione degli strumenti a bre
ve (37.012 miliardi nel 1990) e nella posizione della Ban
ca d'Italia che anche lo scorso anno espose una riduzione
di finanziamento, ma di ammontare assai pil elevato (14.976
miliardi).

Per quanto concerne i titoli a medio-lungo ter-

mine, .le emissioni sono passate da 137.977 a 163.408 mi-
liardi (43,5% d4i Cc.C.T., 41,7% di B.T.P., 11,0% di C.T.O.

e 3,8% di altri titoli), mentre i rimborsi hanno subito

YN
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COPERTURA DEL FABBISOGNO COMPLESSIVO DEL SETTORE STATALE
{in miliardi di lire)

TABELLAN. 14
= === SESEISSESSSISSSSSSTISSSS SSSSSSS=S=S=3 SS=SS=ESSETNSTI=s sSSSsSE=Esass "
I Risuitati al 30 settembre i
] Ii
fl 1390 1991 I
| oo e e oo = |
I} I- A MEDIO-LUNGO i
Il ]
|| Emissioni 137.977 163.408 I
Il i
|| Rimborsi -89.578 -77.841 Il
[ - i
I} Emissioni nefte 48.399 85.567 I
i I
I| {-) Bankitalia 9.581 -3.668 i
I It
I Totale 57.980 81.899 il
fl Il
Il il
|| - A BREVE i
] il
{| B.O.T. - emissioni nette 29.644 8.949 ]
i il
I {-) Bankitalia 3.136 7.908 il
I
J| B.O.T. - Totale 32.780 16.857 il
[ ]
|| Raccolta postale 4.251 2.207 Il
] ]
|| Attro -19 736 il
il fi
i Totale 37.012 19.800 i
Il [}
] il
il M- B.LE CIRCOLAZ. STATO ]
] ]
ll c/c Tesoreria provinciale -2.096 2.330 ]
] Il
{| Titok a medio-lungo -9.581 3.660 |
i ]
|| B.OT. -3.136 -7.908 i
fl ]
{| Altro -163 -423 ]
] I
I Totale -14.978 -2.333 I
il I
il Iv- ESTERO 5.042 5.139 il

il i
Il TOTALE COPERTURA 85.058 104.505 il
= == === ||
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una flessione, da 89.578 a 77.841 miliardi; le emissioni
nette sono pertanto aumentate da 48.399 a 85.567 miliardi.
L'intervento della Banca d'Italia, che lo scorso anno al-
leggeril il proprio portafoglio per 9.581 miliardi e questo
anno lo ha incrementato di 3.668, ha attenuato la differen
za nel finanziamento sul mercato fra i due periodi conside
rati.

Relativamente agli strumenti a breve termine si

segnala una forte riduzione delle emissioni nette di B.0.T.,
da 29.644 a 8.949 miliardi; anche in questo caso l'interven
to dell'Istituto di emissione, che lo scorso anno alleggeri
il portafoglio per 3.136 miliardi e quest'anno per 7.908,ha
limitato la variazione nella copertura tramite B.0.T. sul
mercato, passata da 32.780 a 16.857 miliardi.

In flessione anche la raccolta postale, da 4.251
a 2.207 miliardi, mentre in aumento & risultata la copertu
ra per il complesso delle altre operazioni minori.

La riduzione di Tinanziamento risultante dalle
operazioni della Banca d'Italia, assai pid contenuta, come
si & detto, rispetto allo scorso anno, & derivata, oltre
alle citate gperazioni sui titoli di Stato (complessivamen
te - 4.240 miliardi quest;anno contro - 12.717 nei primi

-Rove mesi del 1990), dall'aumento dello sbilancio del con
to corrente di tesoreria provinciale per 2,330 miliardi
(contro una riduzione del medesimo per 2.096 miliardi nel
l'analogo periodo dello scorso anno).

Di segno negativo, - 423 miliardi anche il com-
plesso delle altre operazioni minori (- 123 miliardi nel

1990).
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Dello stesso ordine di grandezza dello scorso
anno infine i prestiti_esteri (5.139 miliardi contro

5.042) interamente attribuibili in questi primi nove me

si ad operazioni del bilancio statale.
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CAPITOLO Iy

ELEMENTI DI INFORMAZIONE SU TALUNI ENTI ESTERNI AL SETTORE STATALE:
RISULTATI DI CASSA A TUTTO SETTEMBRE 1991

4.1. LE REGIONI

L'aggregato nazionale dei flussi di cassa al 30
settembre 1991 delle Regioni e delle Province autonome di
Trento e di Bolzano (tabella n. 15) & stato costruito sulla
base delle informazioni pervenute da tutti i ventidue enti.

Gli incassi <correnti si sono incrementati, tra
settembre 1990 e 1991, di 15.930 miliardi (+ 23,8 per
cento). Tale aumento va rinvenuto, essenzialmente, nella
crescita dei trasferimenti dal settore statale (+ 14.478
miliardi, pari al + 24 per cento) e delle entrate
tributarie (+ 1.690 miliardi, pari al + 32,3 per cento).
Per quanto riguarda queste ultime s8i registra un
fisiologico aumento del 10,6 per cento dei tributi diretti
interamente riferiti alla Regione Sicilia e un pid
congsistente incremento dei tributi indiretti, passati nei
due periodi di riferimento da 2.510 miliardi a 3.910
miliardi (+ 55,8 per cento), che trova prevalente
giustificazione nelle maggiorazioni della tassa
automobilistica deliberate dalle Regioni per il 1991.

Circa, invece, gqli incassi per trasferimenti dal
settore statale al netto delle regolazioni contabili essi
riflettono erogazioni a carico del bilancio dello Stato
per miliardi 72.263 (+ 17.851 miliardi, pari al + 33 per
cento rispetto al 1990) e prelievi aggiuntivi effettuati
dalle Regioni a carico dei propri conti correnti di
tesoreria per miliardi 2.541.
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Va sottolineato che le giacenze presso la Tesoreria
delle Regioni sono state alimentate nel corso dei primi
nove mesi del 1991 di miliardi 3.297 (miliardi 1.522 nel
1990) a titolo di mutui concessi dagli Istituti di credito
per il ripiano della maggiore spesa sanitaria relativa agli
anni 1987 e 1988.

Per il Servizio ., Sanitario Nazionale gli
accreditamenti, pari a 59.847 miliardi, sono risultati
eccedenti, per 2.337 miliardi, rispetto all'importo (57.510
miliardi) erogato' a tutto settembre 1991 per la spesa
sanitaria, mentre a settembre 1990 il finanziamento di tale
spesa richiese ulteriori prelievi, pari a 1.145 miliardi,
dalle disponibilitad di tesoreria ad integrazione dei
trasferimenti dallo Stato.

Per quanto riguarda gli incassi di capitale, essi
risultano incrementati di 700 miliardi (+ 12,5 per cento)
a sequito di maggiori acquisizioni dal settore statale per
miliardi 813 compensate in parte da minori introiti da
altre fonti.

Si segnala che i fondi provenienti dal settore
statale originano da erogazioni del bilancio statale per
miliardi 2.953, dell'Agenzia del Mezzogiorno per miliardi
905 e della Cassa depositi e prestiti per miliardi 1.427 e
da utilizzo di disponibilita di tesoreria per miliardi 968.

Gli introiti per partite finanziarie scendono da
4.140 miliardi del 1990 a 600 miliardi del 1991 (- 85,5 per
cento), in relazione soprattutto a minori mutui a ripiano
dei disavanzi pregressi delle U.S.L. e delle aziende di
trasporto erogati dalla Cassa Depositi e Prestiti
(- miliardi 2.664) e alla mancata riduzione di depositi
bancari (era stata pari a miliardi 800 nei primi nove mesi
del 1990).

Per quanto riquarda i pagamenti correnti,
incrementatisi nei due periodi di riferimento di 13.530

miliardi (+ 21,7 per cento), si. evidenzia la notevole
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incidenza che presentano i trasferimenti, e in particolar
modo le erogazioni per la spesa sanitaria risultate pari al
30 settembre 1991 a miliardi 57.510, con un incremento
rispetto al 30 settembre 1990 di 11.089 miliardi.

Riguardo agli altri pagamenti correnti da segnalare
l1'incremento del 16,7 per cento delle spese di personale.

In ordine ai pagamenti di parte capitale, le minori
erogazioni registrate rispetto a settembre 1990 (- 1.270
miliardi pari al - 8,8 per cento) sono la risultante
soprattutto di piu elevati pagamenti per costituzione di
capitali fissi (+ miliardi 460 : + 16,1 per cento) e minori
trasferimenti (- miliardi 1.760 : - 15,8 per cento). In
merito 8 questi wultimi da sottolineare la riduzione di
quelli a favore di comuni e province (- miliardi 920),
unitd sanitarie locali (- miliardi 600) e 1'aumento di
quelli alle imprese (+ miliardi 380).

Per quanto riguarda le partite finanziarie (+
miliardi 490), da segnalare l1'incremento delle
partecipazioni e conferimenti (+ miliardi 290) da
ricondurre quasi totalmente alla Regione Sicilia che dai
265 miliardi del 30 settembre 1990 & passata a
partecipazioni pari a circa 550 miliardi a tutto settembre
1991.

La situazione delle disponibilitad liquide, infine,
evidenzia che le Regioni hanno aumentato, tra il 1° gennaio
1991 e il 30 settembre 1991, i loro depositi presso il
sistema bancario di 120 miliardi, mentre i conti correnti
presso la Tesoreria dello Stato sono passati da circa
26.000 miliardi al 1° gennaio 1991 a circa 23.000 miliardi
al 30 settembre 1991.
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4.2. I COMUNI E LE PROVINCE

La rilevazione dei flussi di cassa degli Enti locali
al 30 settembre 1991 si basa sui dati di 7.672 su 8.100
comuni, per una popolazione amministrata pari al 94,7 per
cento del totale nazionale, e di 88 su 92 amministrazioni
provinciali, per una popolazione amministrata pari al 96,0
per cento; le predette informazioni sono state riportate
all'universo con riferimento al parametro popolazione.

L'aggregato nazionale &esposto nella tabella n.
16 evidenzia un incremento degli incassi correnti rispetto
allo stesso periodo del 1990 del 13,5 per cento (+ 5.640
miliardi). Tale incremento & determinato sostanzialmente
per 1.000 miliardi (+ 12,9 per cento) dalle entrate
tributarie, per 3.490 miliardi (+ 13,0 per cento) dai
trasferimenti e per miliardi 780 (+ 22,9 %) dai proventi
per vendita di beni e servizi. Per le entrate tributarie e
la vendita di beni e servizi gli incrementi sono da
imputare prevalentemente agli adeguamenti che gli enti
locali hanno disposto per i propri tributi (iﬁ particolare
per 1'ICIAP e per la tassa per lo smaltimento dei rifiuti
solidi urbani) e tariffe.

Riguardo ai trasferimenti, quelli a carico del
settore statale, passati da 23.962 miliardi al 30 settembre
1990 a 27.460 miliardi al 30 settembre 1991 (+ 14,6 per
cento) originano nell'anno in corso per 22.621 miliardi
da erogazioni del bilancio dello Stato e per 4.839 miliardi
da prelievi dalle contabilita speciali che gli enti locali
detengono presso le Sezioni di Tesoreria provinciale dello
Stato.

Le riscossioni di parte capitale, sono diminuite
di miliardi 360 (- 4,1 per cento). Da segnalare in

particolare 1la forte riduzione dei trasferimenti delle
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Regioni (- miliardi 920 : - 32,6 per cento) in parte
compensata da piu elevati afflussi dal settore statale
(+ miliardi 345 : + 11 per cento). Con riferimento a questi
ultimi Si precisa che a carico del bilancio dello Stato
sono stati erogati 12.676 miliardi (9.825 miliardi a
settembre 1990), mentre la Cassa Depositi e Prestiti ha
effettuato pagamenti per 238 miliardi (163 miliardi nel
1990); di tali erogazioni 9.436 miliardi (6.855 miliardi
nel 1990) hanno incrementato le giacenze presso le
contabilita speciali.

Relativamente alle operazioni della Cassa Depositi e
Prestiti, per il finanziamento dell'attivita di
investimento degli Enti locali, gli indirizzi volti al
contenimento delle concessiont di mutui da parte
dell'istituto, hanno determinato minori erogazioni pari a
1.153 miliardi: - 16,9 per cento (miliardi 6.806 al 30
settembre 1990, miliardi 5.653 al 30 settembre 1991).

I pagamenti per spese correnti si sono incrementati,
tra i due periodi considerati dell'11,2 per cento e sono
risultati pari a 43.930 miliardi (+ 4.420 miliardi rispetto
al 30 settembre 1990): tale crescita trova giustificazione
nell'aumento delle spese del personale (+ 1.920 miliardi,
pari al 12,4 per cento) che continua a risentire della
messa a regime del contratto 1988-1990, delle spese per
acquisto di beni e servizi (+ 2.060 miliardi, pari al 16,2
per cento) e, in misura minore, nell'espansione dei
trasferimenti correnti (+ 510 miliardi, pari al 14,8 per
cento).

Le spese per interessi passivi, invece, sono passate
da 4.250 a 4.060 miliardi (pari al - 4,5 per cento)
scontando sia gli slittamenti a gennaio 1990 di quote
interessi di mutui, sia la tendenza alla diminuzione della

‘quota interessi della rata di ammortamento dei mutui a
favore della quota capitale, in relazione ad una maggiore

incidenza dei vecchi mutui.
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Ltattivita di investimento, sia diretta che
indiretta, segna nel suo complesso una diminuzione di 510
miliardi (pari al - 3,6 per cento) da porre in stretta
correlazione con i pit contenuti finanziamenti agli
investimenti degli Enti locali.

Relativamente alle partite finanziarie e, in
particolare, al consistente calo registrato dai pagamenti
per partecipazioni azionarie e —conferimenti (da 770
miliardi del 1990 a 210 miliardi del 1991), questo @&
sostanzialmente imputabile al Comune di Milano, i cui
pagamenti sono passati da 614 a 72 miliardi.

In conseguenza delle illustrate risultanze il conto
della finanza locale evidenzia wun incremento, dal 1°
gennaio al 30 settembre 1991, delle disponibilitd liquide
presso il sistema bancario dei comuni con popolazione sino
a 5.000 abitanti di circa 1.500 miliardi, mentre le
giacenze presso le contabilita speciali aperte nell'ambito
della Tesoreria Statale si sono incrementate di circa
4.500 miliardi (3.450 miliardi circa nei conti di Tesoreria
Unica e 1.050 miliardi circa nei conti degli enti

terremotati).
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4.3. - LE UNITA' SANITARIE LOCALI

Le informazioni concernenti i flussi di cassa al 30
settembre 1991 delle Unita Sanitarie Locali si riferiscono
a 637 enti, su un totale di 659 per wuna popolazione
assistita pari al 96,7 per cento.

L'aggregato nazionale (tabella n. 17) - costruito
riportando all'universo, sulla base della popolazione
assistita, i dati acquisiti a livello regionale -
evidenzia un fabbisogno di 2.700 miliardi che trova
copertura nell'utilizzo delle anticipazioni straordinarie
di cassa che le Unitd sanitarie locali attingono dai
propri tesorieri, ai sensi del D.L. 15 settembre 1990, n.
262, convertito nella legge 19 novembre 1990, n. 334, per
il finanziamento della maggiore spesa sanitaria relativa
al 1990.

In particolare 1le Unit3d sanitarie locali hanno
incrementato, tra settembre 1990 e 1991, i loro incassi
correnti di 8.090 miliardi (+ 17 per cento). Tale
consistente incremento origina soprattutto da
acquisizioni a titolo di trasferimento (+ miliardi 6.950
+ 15,6%) prevalentemente riferite a contribuzioni del
Fondo sanitario (+ miliardi 6.760: +15,3%).

Rilevante altresl, specie in termini percentuali,
1'incremento delle altre entrate correnti diverse dai
trasferimenti (+ miliardi 1.140 : + 38,9% rispetto a
settembre 1990) tra le quali tuttavia & da segnalare la
diminuzione (da 120 a 20 miliardi: - 83,3 per cento)
degli incassi per redditi e proventi patrimoniali che
risentono della ridotta liquidit3d di cui stanno godendo
le U.S.L. in questo momento.

Le riscossioni in conto capitale presentano una
diminuzione di 640 miliardi (- 32,8 per cento rispetto a
settembre 1990) confermando cosl una tendenza alla
riduzione dei trasferimenti alle U.S.L. in conto capitale
gid segnalata in occasione della relazione di cassa del 30
giugno 1991.
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In dettaglio, le U.S.L. che hanno risentito
maggiormente della suddetta riduzione di trasferimenti
sono quelle: della Sicilia (- 262 miliardi), del Veneto
(- 100 miliardi), della Puglia (- 70 miliardi) e
dell'Emilia-Romagna (- 45 miliardi).

Per quanto —concerne i pagamenti correnti si
evidenzia una crescita, tra settembre 1990 e 1991, pari a
11.660 miliardi (+ 25,3 per cento), imputabile
essenzialmente alle spese per il personale (+ 4.050
miliardi pari al + 20,3 per cento) e alle spese per
acquisto di beni e servizi (+ 6.400 miliardi, pari al +
27,6 per cento). Tali incrementi, riflettono da un lato
la messa a regime del nuovo contratto del personale della
sanita e dall'altro, la liquidazione di spese di
competenza del 1990 operata sulla base delle
autorizzazioni concesse dalle Regioni alle UU.SS.LL. al
fine di provvedere a spese improcrastinabili e di assoluta
urgenza di quell'esercizio.

Relativamente ai pagamenti in conto capitale, si
registra una lieve flessione rispetto al 30 settembre 1990
sia in termini assoluti che in termini percentuali (- 40
miliardi, pari al - 2,9 per cento).

Per cid che concerne, infine la situazione delle
disponibilitd liquide, nei primi nove mesi del 1991 si &
avuto un aumento delle giacenze presso le contabilita
specfali di Tesoreria Unica di miliardi 550 (1'aumento nel
corrispondente periodo dello scorso anno era stato di
miliardi 1760).
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4.4. - GLI ENTI PREVIDENZIALI

La tabella n® 18 rappresenta il conto consolidato di
cassa degli Enti previdenziali per i primi nove mesi del
1991, 1 cui dati sono posti a raffronto con quelli
dell'analogo periodo dell'anno precedente.

I trasferimenti del settore statale agli enti
previdenziali sono risultati pari a 37.648 miliardi,
di cui 29.490 miliardi accreditati dal bilancio dello
Stato, 40 miliardi dalle Aziende autonome, 333 miliardi
dall'Agenzia per il Mezzogiorno; i restanti 7.785 miliardl
sono costituiti da operazioni di tesoreria, attribuibili per
2.554 miliardi all'INPS e per 4.532 miliar&i a poste
duplicative dell'INAIL.

In particolare le erogazioni all'INPS, al netto della
fiscalizzazione di malattia di 184 miliardi, sono ammontate
a 31.957, contro i 29.441 miliardi del corrispondente
periodo dell'anno precedente, con una crescita, quindi,
dell'8,5 % circa.

Per quanto concerne 1l'intero comparto previdenziale,
le riscossioni per contributi presentano un incremento del
13,5 %, mentre, sul versante della spesa, le prestazioni
istituzionali presentano un incremento del 9,6 %.

Con riferimento ai principali Enti si forniscono
alcuni dettagli sulle risultanze della gestione di cassa.

L'INAIL, alla fine del terzo trimestre 1991, ha
realizzato riscossioni, al netto delle operazioni
compensative di tesoreria, per 10.840 miliardi, contro i
10.196 miliardi del corrispondente periodo dell'anno
precedente (+ 6,3 %).

Il basso tasso di crescita, verificatosi nonostante la
pil favorevole parametrazione nel sistema di riscossione dei

premi adotttata a decorrere dal 1991, & influenzato dalle
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ENT. JI PREVIDENZA CONTO CONSOLIDATG © ZASSA - Aisuizasi a tuito Setvessrs 1°3: Tagio 4 %
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159 179!
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: i 1 1 i H
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! [ 1 i i ' ! t
! | i i ] ) t
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¢, viene rigorsato il saldo consoligata.
v Contiene 1l saldo delie partite a1 qiro.
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TABELLA 1§ :sequel
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minori entrate per smobilizzo di titoli per circa 550
miliardi. Se si osservano le sole entrate contributive, si
rileva, infatti, un tasso di crescita del 13,8 % (10.081
miliardi del 1991 contro gli 8.855 miliardi del 1990). I1
notevole incremento, oltreche alla lievitazione delle
retribuzioni imponibili prese a riferimento, & dovuto, tra
l'altro, alle entrate straordinarie scaturite
dall'operazione di condono.

I pagamenti sono risultati inferiori a quelli
effettuati nei primi nove mesi del 1990 (6.950 miliardi
contro 7.437 miliardi), in relazione, soprattutto, ai minori
investimenti mobiliari operati nell'anno in corso.

La spesa per prestazioni istituzionali, pari a 5.465
miliardi, & stata pressoch® wuguale a quella del 1990:
occorre tuttavia tener presente che, a fine anno, si
registreranno i riflessi finanziari dei decreti che il
Ministro del Lavoro ha emanato, in data 6 e 7 agosto 1991,
per la rivalutazione biennale delle rendite, con decorrenza
1% luglio 1991.

Dall'esame complessivo della gestione emerge che 1la
modifica apportata al regime di riscossione dei premi
(parametrazione alle retribuzioni dell'anno precedente
anzich® a quelle di due anni prima), ha consentito all'Ente
di ripristinare una situazione di sostanziale equilibrio,
tant'® vero che non ha dovuto ricorrere allo smobilizzo
anticipato di titoli e ci si attende, a chiusura d'anno, un
risultato di cassa positivo.

L'ENPAS ha realizzato, alla fine del terzo trimestre
1991, riscossioni per 5.228 miliardi ed effettuato pagamenti
per 5.565 miliardi, facendo registrare un deficit di cassa
di 337 miliardi, fronteggiato con le disponibilitad 1liquide
del conto correntedi tesoreria.

I1 prelevamento dal conto corrente di tesoreria &
stato in effetti di 373 miliardi, in quanto 36 miliardi sono

stati destinati all'aumento dei depositi bancari.
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Gli incassi correnti sono ammontati a 3.512 miliardi,
con un incremento del 58,9 % rispetto allo stesso periodo
del 1990. La crescita in questione & imputabile,
principalmente, ai contributi sociali, che rappresentano
quasi il 90 % del totale delle entrate correnti. Il flusso
contributivo, infatti, piuttosto modesto lo scorso
esercizio, ha registrato una notevole accelerazione durante
il terzo trimestre dell'anno in corso.

Anche i pagamenti correnti, ammontati a 2.5%4
miliardi, mostrano un notevole incremento rispetto
all'esercizio precedente (+ 46,4 %), specie riguardo
alla spesa per prestazioni istituzionali.

La parte corrente ha evidenziato, pertanto, un avanzo
di circa 1.000 miliardi, pil che compensato dal disavanzo
delle operazioni in conto capitale, finanziarie e per
partite di giro. Alla fine del terzo trimestre, infatti, i
pagamenti per acquisto di immobilizzazioni sono ammontati a
717 miliardi, il saldo negativo dell'attivita di concessione
prestiti & ammontato a 397 miliardi e quello delle partite
di giro a 221 miliardi.

Una novita che ha riguardato i movimenti finanziari
del terzo trimestre 1991 di tutti gli Enti previdenziali con
esclusione di quelli tenuti al rispetto delle norme sulla
Tesoreria Unica e dell'INADEL, @& stata 1'applicazione
dell'art. 15 del D.L. 13/5/1991, n. 151, convertito nella
legge 12/7/1991, n. 202.

In base a tale norma i predetti Enti hanno dovuto
investire un ammontare pari al 15 % dei contributi riscossi
nel 1990 in un conto corrente fruttifero di tesorerisa,
e versare la prima rata (circa 312 miliardi), pari al 40 %
del dovuto, entro il mese di luglio 1991.

Si analizza, infine, la gestione di casa dell'INPS,
che, come si & detto, ha evidenziato un fabbisogno di

31.957 miliardi, finanziati per 29.146 miliardi
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da trasferimenti dal bilancio dello Stato, per 257 miliardi
da trasferimenti dall'agenzia per il Mezzogiorno e per Z.554
miliardi da deflussi della Tesoreria.

Le riscossioni per contributi sono ammontate a 102.641
miliardi, con una crescita del 12,2 % rispetto al
corrispondente periodo dell'anno precedente.

La crescita sarebbe stata anche maggiore se naon
fossero venuti a mancare circa 200 miliardi di trasferimenti
dallo SCAU e se non fosse stata aumentata la fiscalizzazione
di malattia.

Nel gettito contributivo sono compresi 3,156 miliardi
di recupero crediti, di cui 2.312 miliardi dovuti
all'operazione di condono che, aggiunti all'importo della
prima rata riscossa a dicembre 1990 (1.470 miliardi), fanno
salire a 3.782 miliardi circa il gettito scaturito da tale
operazione.

Va, perod, considerato che, quale conseguenza
dell'operazione di condono, i crediti recuperati in via
amministrativa, legale ecc., si sono ridotti di circa la
metd rispetto al flusso normale, con una perdita, su base
annua, di circa 1.000 miliardi.

Oltre che al notevole gettito del condono, la forte
crescita contributiva rispetto al 1990 @& attribuibile
all'aumento delle aliquote previdenziali dispostd dall'art.
18 della legge 12/7/1991 n° 202, all'aumento dei contributi
sanitari, disposto dall'art. 5 della legge 29/12/1990, n°
407 ed alla revisione della contribuzione previdenziale dei
lavoratori autonomi, prevista dalla legge 2/8/1990, n® 233.

A titolo di contributo di solidarietd sono stati
riscossi 203 miliardi contro i 414 miliardi del 1990.

La spesa per prestazioni pensionistiche ha presentato
un tasso di crescita dell'8,7 % rispetto a quella dei primi
nove mesi del 1990, nei quali, va ricordato, si erano avuti

notevoli esborsi per arretrati.
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Le altre prestazioni, diverse dalle pensioni,
risultano nel complesso aumentate del 5,8 %; in particolare
quelle erogate direttamente dall'INPS sono diminuite del
5,8 % mentre quelle conguagliate dai datori di lavoro sono
aumentate del 13,5 % a sequito soprattutto dell'applicazione
della sentenza della Corte Costituzionale n° 559/87, sulle
assenze per cure termali.

I trasferimenti passivi al Fondo Sanitario Nazionale,
al netto dei contributi fiscalizzati, sono ammontati a
25.983 miliardi (+ 4.501 miliardi rispetto al 1990).

La notevole crescita (+« 21,3 %), nonostante 1la
maggiore fiscalizzazione del 1991, & dovuta gia al fatto che
il condono ha riguardato per la maggior parte i contributi
sanitari, sia all'aumento di questi ultimi disposto dalla
citata legge 407/90, sia ancora allo scivolamento di alcuni
versamenti del terzo trimestre 1990 al trimestre successivo.

Nel complesso la gestione di cassa dell'Ente sta
confermando, anche nel terzo trimestre 1991, 1'andamento

positivo giad segnalato alla fine del mese di giugno ultimo
scorso.
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4.5. - ENTI PUBBLICI NON ECONOMICI

Nei primi nove mesi del 1991 sono pervenute
informazioni concernenti i flussi di cassa di n. 38 Enti
pubblici non economici a carattere non previdenziale, su un
totale di 43 obbligati all'invio, individuati con wvari
Decreti del Presidente del Consiglio dei Ministri ai sensi
dell'art. 30 della 1legge n. 468 del 1978 e successive
modificazioni e integrazioni.

Tuttavia, al fine di rendere significativo il
raffronto con il corrispondente periodo del 1990, il conto
consolidato di cassa, esposto nella tabella n. 19, &
riferito ai soli 35 Enti che hanno inviato le comunicazioni
relative ai flussi di cassa in entrambi i periodi presi 1in
esame.

Il conto conclude, a tutto settembre 1991, in
pareggio a fronte di un fabbisogno di miliardi 19 registrato
nell'analogo periodo del 1990.

I1 totale dei pagamenti e degli incassi & risultato
pari a miliardi 6.970, di cui 2.129 provenienti dal bilancio
dello Stato (2.276 nel medesimo periodo del 1990). I
trasferimenti statali hanno, in particolare, riguardato:
1'I.C.E. (miliardi 303), 1'Istituto Nazionale di Fisica
Nucleare (miliardi 360) ed il CNR (miliardi 1.000).

Le disponibilitd detenute da tali Enti presso la
Tesoreria statale sono passate da miliardi 2.980 all'inizio
del 1991 a miliardi 2.714 a fine settembre 1991 (- miliardi
266).

Per quanto riqguarda gli incassi correnti, si & avuto
un aumento di miliardi 296 a seguito, soprattutto, di piu
elevati proventi per vendita di beni e servizi (+ miliardi
358 : + 10,4 %), in parte compensati da minori trasferimenti

dallo Stato (- miliardi 50 : - 2,3 %).
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Dal 1lato dei pagamenti correnti (+ miliardi 714
+ 13,6 % si evidenziano le crescite nelle spese di
personale (+ miliardi 70: + 5,5 %), nell'acquisto di beni e
servizi (+ miliardi 167: + 11,5 %), nelle prestazioni
istituzionali (+ miliardi 185: 50,4 %), nei trasferimenti (+
miliardi 101 : + 15,5 %) e negli interessi (+ miliardi 13:
+ 61,9 %

Gli 1incassi in conto capitale hanno subito wuna
flessione di miliardi 129 (- 31,3 %) dovuta, in massima
parte, al mancato pagamento, al 30 settembre 1991, di
tranches di contributi, a carico del bilancio statale, in
favore di alcuni Enti.

Tra le spese in conto capitale i pagamenti per
costituzione di capitali fissi si sono incrementati di
miliardi 26 (+ 3,4 %).

Infine, con riferimento alle partite finanziarie, si
¢ avuto, nel periodo in esame, un saldo positivo tra incassi
e pagamenti pari a miliardi 281 (nel corrispondente periodo
dello scorso anno si era reqgistrato un saldo negativo di
miliardi 279).

Nell'ambito di tali poste & da sottolineare 1la
diminuzione di miliardi 138 dei depositi bancari riferita
agli Enti (CONI, ICE, ACI, Cassa per la formazione della
proprieta contadina, ENEA) le cui disponibilitd liquide sono

detenute al di fuori del sistema di Tesoreria unica.
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4.6. - ENE L

La gestione di cassa dell'Ente Nazionale per
1'Energia Elettrica nel corso dei primi nove mesi del 1991 ha
evidenziato un saldo negativo e conseguente aumento
dell'indebitamento pari a miliardi 2.055 (cfr. Tabella n.
20).

Alla determinazione di tale risultato hanno
contribuito un avanzo delle operazioni di parte corrente,
pari a miliardi 4.085, ed un disavanzo di quelle in conto
capitale, pari a miliardi 6.140.

I1 favorevole andamento delle operazioni di parte
corrente, giad realizzatosi nel medesimo periodo del 1990 ha,
quindi, ricevuto conferma nel corso dei primi nove mesi del
corrente anno.

In merito alla gestione corrente dei primi nove mesi
del 1991, che conclude con un avanzo superiore di miliardi
470 rispetto a quello del corrispondente periodo del 1990,
sono da sottolineare come determinanti positive di tale
risultato, oltre al beneficio dell'adeguamento tariffario
disposto, dopo sei anni di stabilita, a fine 1990 con
decorrenza 1991, il parziale recupero, a seqguito del
provvedimento CIP n. 27 del settembre 1990, dello squilibrio
tra onere tecnico e gettito del sovrapprezzo determinatosi
negli anni 1989 e 1990.

I benefici derivanti da tali adeqguamenti sono stati
peraltro contenuti dal rallentamento del tasso di espansione
delle vendite di energia, in relazione all'andamento
economico generale, e daglf‘effetti della legge finanziaria
per il 1991 (L. 405/90) che pone & carico del bilancio
dell'Ente gli oneri finanaziari sui prestiti contratti ai
sensi delle leggi nn. 91/86 e 910/86.

Nel dettaglio delle operazioni correnti, da
sottolineare, per le entrate, 1l'aumento del 13,8 % dei

proventi per la vendita di beni e servizi e, per le spese,
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TABELLA N. 20

ENEL - Gestione di cassa: Conto consolidato di cassa per i risultati a tutto

settembre

(in miliardi di lire)

1990 e 1991

. INCASSI CORRENTI

di cui: Vendita beni e servizi
INCASSI DI CAPITALE
PARTITE FINANZIARIE

di cui: Apporto dello Stato al
fondo di dotazione

. TOTALE INCASSI (1 + 2 + 3)

PAGAMENTI CORRENTI

di cui:

-~ Personale in attivita
- Acquisto beni e servizi

- Interessi

PAGAMENTI DI CAPITALE
PARTITE FINANZIARIE

TOTALE PAGAMENTI (5 + 6 + 7)

SALDI

Avanzo (-) Disavanzo (+)
corrente (5-1)

Avanzo (-) Disavanzo (+) in
conto capitale (6-2)

Avanzo (-) Disavanzo (+) (A+B)
Attivitad finanziarie nette (7-3)

Fabbisogno (+) o Disponibilita (-)

(8-4)

1990 1991
23.369 26.595
23.336 26.563

1.087 260
24.456 26.855
19.754 22.510

4.739 5.506

8.980 10.331

1.709 2.067

5.608 6.400
25.362 28.910

- 3.615 - 4.085
4.521 6.140
906 2.055

906 2.055
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l'incremento degli oneri per il personale (+ 16,2 %), per
l'acquisto di beni e servizi (+ 15 %) e per gli interessi
passivi (+ 20,9 %).

Le uscite relative alle operazioni di conto capitale,
pur presentando un incremento del 14,1 % rispetto all'analogo
periodo del 1990, risentono ancora, nella loro dinamica,
delle difficoltd che hanno determinato uno slittamento dei
programmi di realizzazione di alcuni impianti di generazione.

Tali wuscite riguardano per miliardi 5.900 gli
investimenti in impianti e per miliardi 500 gli oneri
derivanti dai provvedimenti assunti in sede governativa per
la dismissione delle centrali nucleari.

Per la copertura dei propri fabbisogni finanziari nel
corso dei primi nove mesi del 1991 1'ENEL ha acquisito
finanziamenti a medio e lungo termine per miliardi 3.181, di
cui miliardi 580 in valuta italiana e miliardi 2.601 1in
valute diverse da organismi comunitari, ed aumentato di
miliardi 431 1'indebitamento a breve verso il sistema
bancario.

I rimborsi di prestiti, pari a miliardi 1.557,
concernenti le quote capitale in scadenza secondo i piani di
ammortamento, si riferiscono per miliardi 658 al mercato
interno e per miliardi 899 al mercato estero, dei quali 260

erogati ad organismi comunitari.
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Appendice

La gestione del debito

del settore statale
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Nel primi nove mesi del 1991 le emissioni lorde del
titoli di Stato ammontano a €10.153 mld. di lire mentre
nello steseoc periodo del 1990 le quantitd emessge erano
state pari a 551.416 mld., con un incremento, quindi, del
10,65%. (tabb. 1 e 2).

In perticolere, mentre le emiseioni lorde dei titold
a ktreve (EOT) =cno aumentate dell's,&87% (da 412.949 mld.
alla fine di csettembre 19890 & 449.59%3 mld. =alla fine di
cettermbre 1921), quelle dei titoli a medio e 1lunco
termine henneo registrato un incremento del 15,%%% (da
138 467 mld. al 30 csettembre 15%0, a 160.560 mld. &l 30
settembre 19291 .

I CCT ed I BTP al 30 settembre 19%9%1 sono aumentati,
riepettivamente, del 25,4% e del 16,35% riepetto allo
stes=so periodo del 1990.

A determinare l'incremento dell'emisesione dei titoll
cuindicati hanno concoreo, per i1 CCT 1l'introduzione nel
luglio 1990 dell's=sta marginale per il collocemento e per
i ETP un senglbile interessamento degli operatori
ctranieri, in particolare per i titoli con scadenze tra |
S ed 1 10 annti.

E' da evidenziare, altreel, che nel meege di
cettembre cono stati conclusi sui mercati LIFFE di Londra

‘Lendon Internationsl Finsnciel Futures Exxchange) e =sul
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MATIF di Parigi (FParie Futures Exchange) i primi
contratti di “futures"l sui pTP

Per quanto riguards la conmposizione percentuale
delle emiesioni & opportuno evidenziare la diminuzione
del peso dei BOT sul totale dei titoli emesel (dal 74.89%
del 1990 al 73,69% del 1991) a fronte dell'aumento dei
titoli a medio e lungo termine (dal 25,11% al 26,31%)
(tab. 3). Nei primi nove mesi del 1989 i1l pecso dei BOT
era invece pari all's83,24% (tab. 3).

In particolare, per quanto riguarda la =struttura
delle emissioni dei diverei tipi di BOT =i rileva che al
30 cettembre 1991, quelli a tre mesi sono stati 11 32,82%
del totale dei BOT emessi, & fronte del 30,62% dei primi
nove mesi del 1990. Le emissioni dei BOT a cei meei sono,
invece, diminuite (dal 38,4¢% del 1290 al 37,68% nel

12¢1l)e co=l quelle dei EBOT snnusli (dal 30,924% del 1990
al 29,50% del 1991) (tab. 4).

Tra 1 titoll & medio e lungo termine s=sono ancora in
aumento 1 CCT, pasgati dal 10,27% del totale delle
emiggioni &8l 30 cettembre 1990, all'l1l,64% dello =stesso
periodo 1991 In leggero incremento (dal 10,21%
8l11'10,74%) anche i BTP (tab. 3).

Per quanto riguarda gli altri titoli, invece, =i @&

verificata una diminuzione nelle emiegeioni di CTO che

]

1 firancial futures scra cordrazty an can le parti corverjinoe 21 acquistare o vercere uta

-4
tetere: ﬁ;ta quemt:td dr me strurento firasziavioy conoconsegna a data prestabilita e ad un prezzo
Cetereinato. Sima tinicd strorenti ¢ gecticne del risctic ci tacso e 61 cardio.

e -
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scendono dal 3,02% 21 2,95% (tab. 3). mentre i BTE. dopo
la leggera impennata nella prima parte dell'anno., non
gtatl pil emessi dal mece di giugno: al 30 cettembre 1991
la loro incidenza sulle emiesioni & di nuovo scesa allo
0.57%, wvalore prescoché anaslogo & quello del settembre
1990 (tab. 3).

Al minore interesse dei sottoscrittori per i titoli
denominati in ECU (in totale, infatti, questi sono sce=si
dall'l,61% del 30 csettembre 1990 all'l1% dell'insieme
delle emiesioni dei primi nove mesi del 1821) ha
contribuito lo =stabilizzarel delle proepettive di cambio
della lira con la sua entrata nella banda etretta dello
EME, oltre ad una ben precicsa =scelta delle sutcorita
monetarie, voltas a limitare 1'indebitamento con titoli in

valuta ecstera.
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Tab. 1 - Analisi delle emissioni lorde dei BOT e loro rendimento
annuo sedio composto nominale lordo

Genneio 63
Febbreaio
Marco
Aprile
Maggio
Giugno
Luglio 83
Agosto
Setterbre
Ottobre
Noverbre
Dicenbre
Gennaio S0
Fetbraio
Yarzo
Rprile
Maggio
Giugno
tuglio 50
Acosto
Settenbre
Ottobre
Novertre
Dicerbre
Gennalo 91
Febbraio
Marzo
Aprile
Maggio
Giugno
Luglio 91
Rgosto
Cettermbre

Al 50 IX 89
‘Al 30 Ix SO

Al 50 IXx 51

1559
1950

BOT
S mesl

14, 0QQ
14,000
17,000
18, 000
1z, 000
9,652
1€, 050
15, 500
14,50
15, 751
15, 000
14,750
1€, 000
14, 000
14,750
17,000
11,956
11,000
14,500
1e, 500
14,750
16,500
14,500
17,750
16,038
15,750
17,500
15,250
15,500
16, 500
16, 000
17,000
18, 000

128, 452
126, 456
147,538

14,500
14,000
16,500
14,750
12, Q00
13,750
16,137
15, GO0
15,50
1€, 500
14,000
15, 000
16, 750
18,50
17, 250
18, 750
15, 000
17,500
18, 600
18,743
18,500
c0,750
16, 000
18,614
18, 000
13,993
19, 000
21,250
15, S00
18, 000
17,921
20, 500
19,25
151,887
158, 745
169, 420

177,387

214,107

Emissioni lorde

BOT
& mes)

eoT
12 mesa
16, S00
17,524
13,335
11,250
7,500
8,97¢
10,878
11, 000
12, 0Q0O
13,500
12,500
12,e20
18, 000
18,750
16, 000
13,750
10,'00
12,500
13,000
12, 500
13,50
15,250
13,133
13,750
18,250
19,250
17,000
14,250
11, 000
12,885
13,500
1¢, 500
14,000

108, 953
“7 750
132,635

147,213
169,885

Totale
BOT

45, 000
45,524
46,835
44,000
31,500
3c, 378
43, 065
39, 500
41,500
45,731
41,500
42, 000
50,750
51,000
48, 000
49, 500
36,956
41,000
45, 500
43,743

42, 000
47, 385
47, 421
50, 000

S1,E50

369, 302
412,949
449,593

498,553
559, 156

BOT
S mesi
11.8&%
11.87%
15.55%
12.67%
12.18%
10. 80%
12, 63%
12.96%
1. 61%
13.cc%
14, 00%
13, 50%
12.97%
12, 74%
13.28%
12.73%
12. 02%
11.07%
11.54%
11,E65%
10, 53%
11.58%
13.20%
14, G4%
12, 66%
15.41%
12.97%
12. S54%
12, 03%
1. 20%
12. 49%
12, E9%
1. 16%

13 34X
12, U6x*
12, 60X

12. 65X
12, 28X

Rendimenti

BOT
€ mes1
11, 48%
11.50%
12.99%
12.70%
12.25%
10. 64%
1. 48%
1&.95%
12, 99%
13, 30%
13, 73%
13.37%
12.39%
12.63%
13.0c%
13, 00%
11,95%
11,28%
11, 58%
12. 08%
11, 58%
11.80%
12. 2%
13, 47%
13.17%
13.2c%
1&.67%
12, 23%
11.82
11.78%
12, 34%
12.91%
12, 45%

BOT
1& mesa
11.44%
11, 51%
1c.893%
12, 58%
1c. 4%
11.40%
1c. 8%
1c.681%
13. G3%
15.17%
13.43%
13, 04%
12.50%
1. 77%
13.12%
13, 12%
1. 29%
11, 77%
11,90%
1. 37%
12.31%
1. 3E%
12, 49%
13, 03%
12.98%
13,174
12. 6%
1. 1%
11.8e%
11,88%
12.03%
12. 7%
12, 44%

12, 3&X%
12, 51x
12, 37X
1 SX
1

My Fy
U

4%

Rend.
PGNG.
11.57%
11.62%
13, 1&%
12.66%
12, E&%
10.58%
1c.62%
12.51%
12.67%
13.E3%
13. 7%
13, 32%
12.95%
12.71%
13.13%
12.94%
12. 0%
11.37%
11.€6%
12, 04%
11.61%
11.89%
12. 64%
13.595
13.01%
13. 6%
12, 75%
12, 33%
11, 30%
11,954
12, S0%
12, 6%

le. 5%

12. 306
12, 285
12. 50%

. 98X
W 38K

Foy

1é
1

i
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titoll a wedio—-lungo

cCcT CTE (%) CT0 Totale

Sy D00 Q G 8,34
3, SO0 0 0 €, 031
3, GO0 Q Q 7,01
1,500 1,31 0 iz, 487
O 1,51 Q i0,01&

0 O 3,500 S,0lc

] 1,91 1,cuS S, 160

Q 1,5:ic Sy w0 6,51

5, VOO 0 2, SU0 13,952
@] 1,51& 1,915 €&, 927

S, GUO 1,81z Sy SO0 i1,970
%] Q =y 000 S,124
7,58z 1,547 24 500 17,629
2, 000 Q 2, GO0 7,349
44 500 1,947 1,6€1 il,407
10, GO0 Q &, QOO0 13,773
iz, 000 1,1€0 &, D00 =5, 433
) Q £, 600 7,500

S, 500 & c, GO0 i8,773
E,, QOO ) 144 GO 1 3, [WIWIS]
5,03 1,547 1,800 17,004
3, QOO0 Q €4 LD LS, 047
8, S0 1,237 Sy 500 13,737
&, GO i,063 cy LU 15,629
S, 500 ¢ 1,500 13,861
7,000 O Zy 000 16, QOO0
9, GQUQ 0 =, S00 21,268
74,500 < =, 000 18,65
9, 500 ¢ =y SO0 SEy 764
7,4 GO0 o &y, SO0 1€, 500
8, 000 1,529 2, D00 18,029
8, 000 O 1,000 15, 500
3, S00 1,073 2, 000 18,3573
16, 300 &,049 9, 0SS THy TS
56, 620 5, 799 le, &l 138,467
71, Qoo &y &0 18, O0u ilguv, Sod
1, S04 9,073 15, 620 c8, Fe5
&oy, 1203 8,119 =7, 1el 135, 880

XII celi’anno

Tab. & — Emissioni lorde deil
periodo
BTE (%) BTF
Sennaic v 1,51 3, 08e
Fetk~aio 1,184 1,607
el 1,51 2, 500
Rpriie 1,812 7, 963
MEgEio Q 8, S0u
Biugrc 1,51 0
L.plio 8% 9] Sy 443
HCOSvOo Q 3, 00O
Setterbre 1,458 S, DOO
Sttekre . Q 34 S00
Noverbre 1,487 1,471
Dicertre &3 1,134 &, 000
Genneioc U QO &, 000
Febbraiao Q 3,949
Marzo 772 c, 96
Aprile 773 7, 000
Maggio 773 9, S00
Giugnro o S, 500
Luglio S0 775 i0, 500
~CGET O o &, 00Q
Cettenbre O 4,319
Cttobre 1,947 S5, 500
hocverbre o 74500
Dicerbre 1,547 5, GOO
Gernaio 91 1,161 S, 500
Febbraio 0 7, 000
frarzo 768 3, OUQ
ARErale 795 &, 000
Macgio 764 10, 000
Giugro 0 7, Q00
Luglio 31 ] €, S00
f~costo O €, 500
Settembre Q €, QOO0
K1 Fa IX &7 8,685 SF4,095
A1 & IX So 3,083 56, 594
H1 Z0 Ix 51 Sy 458 &5, S00
1582 11,306 41,066
1550 c, 156 Tty &G
(#, Con cambio Lit./ECU &1 31
Fer 11 1291 &l momento cell'emissione.

1IN €scéafée.
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Tab. 3 — Composizione percentuale delle ewissioni deli
titoli al mowento dell’emissione del titolo

Gennaio 873
Febbraio
Marz-o
Aprile
FMaggio
Giugno
Liuglio 89
Hgosto
Settembre
Uttobre
Novembre
Dicembre 83
Gennaio 30
Febbraio
Marzo
Rprale
Maggio
Giugno
Luglio 90
Agostao
Settembre
Ottobre
Novembre
Dicembre
Gennai1o 91
Febbraio
Marzo
ARprile
Magpio
Giugno
Luglao
Hgosto
Settembre

HR1I 30 IX 89
R1I 30 IX 9u
Rl 30 1X 91

BOT

84.75%
88. z0%
86.98%
77.89%
75.68%
8€.S9%
89. 0%
8%, 8S%
74.84%
86. 85%
77.61%
89.11%
4. 22%
86. SZ%
80. 80%
71.46%
S9.23%
84.S4%
70Q.79%
77.09%
73. 2%
70O, 43%
€8. 85%
76.23%
79. &9%
77.46%
71.55%
73.S3%
€4.85%
74. 17%
7. 45%
76. 34%
73. 40%

83. 24X
4. 89%
73.69%

b

>

83. 5;
. «

74. 0

o h

» ) M

-
!

!

[a]

[P S Y
« v e

< n
.

[ (1]

BTP

5. 80%
S. 11%
4, 64%
14.10%

20. 48%

0. QO%
5.07%
€. Sc%
9. 0%
€. 64%
c. 75%
4, 247
8.77%
€. 70%
4.93%
10, 10%
1S.&3%
11, 34%
16. 34%
10.57%
7.75%
7.38%
11.84%
7.61%
8. 34%
3. 8%
12.04%

11,594

15.44%
10.96%
9. 93%
9. 9&%
8. 59%

7. 69X
10.21%
10, 74X

&.88%
9. 84x

CCT

&.99%
€. 23%
S.57%
Z. E66%
Q. 00%
Q, Q0%
0, 00%
O, QOO%
3. 0%
O, OO%
9. 3S%
Q. 0O0%
11.09%
2. 3%
7.S7%
14, 44%
19. 23%
Q. 0%
8.56%
10.37%
14,23%
12, 07%
13.41%
9. 13%
8. 34%
9. 86%
12. Q4%
10,87%
14, 67%
10.96%
12. 2%
12. 21%
13.61%

S. 67X

10. 7%

11.64%

. 97X
10.61x

CTE

O, OO%
0, OO0O%
O, Q0%
Z. 68%
. E4%
0, OO%
3. 14%
S.=B%
0. Q%
c.87%
Z.83%
O, D0%
ce&B%
O, OO%
S BO%
Q. Q0%
1.86%
0. 00%
Q. QQ%
Q. Q0%
c. 44%
Q0. Q0%
1.35%
1.65%
Q. OO%
0, Q0%
0, Q0%
Q. QO%
O, 0O%
0, Q0%
Se 4%
0, Q0%
1.54%

1. 36%
1. 05%
e 43X

N

et
SR

1.
1.08%

(] - E-I E-J (VRN O O R CUR FRCO ST EX I« < O (LN ¢ T S AR (I YO 8 [N Y S VI S - (]

Ty Gy Iy

b I
3 O

CT0

O, OQ%
Q. Q0%
Qe OO%
O, OO%
O, OO%
3. 6%

. DO%

35%

S1%

.64%

&8%
S4%
6E%
39%
80%
89%
1%
1%
11%
76%
SE%
Q3%
95%
Q4%

LZ7%

8%
S4%
0%
8&%
1%
OE%
S3%

8e%

O7x%
o0&

95X

s
=

SOX
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Tab. 4 — Composizione percentuale delle emissioni dei BOT

BOT Totale

S mesi 6 mesli 12 mesi BOT

Gennalo 89 Slo1i% S =% 3€6.67% 100, OO%
Fetbraio 20, 75% 20.75% 38.49% 100, 00%
Marzo 36.30%  35.83%  cB.47%  100.00%
Aprile 40.91% 33.52% 25.57%  100.00%
Maggio 8. 10% 38. 10% 23.81% 100.00%
Giugno 23.81% 4. 47% 27.72% 100,00%
Luglio 893 S7.27% 37.47% 2S. 6% 100, 00%
Hgosto 4. 18% 27.97% 27.85% 100, 00%
Settembre 24, 34% 2E.7S% 28.92%4 100,00%
uttobre Sh. 435% 26. 0E% 29.51% 100, 00%
Novembre 2E. 14% 33.73% 30.12% 100, 00%
Dicembre 873 5. 12% 35.71% 29.17% 100.00%
Gennaio 30 21.593% Z3. Q0% 35.47%  100.00%
Fetbbraio &7 45% 35.78% 36.76%  100,00%
Farzo 30. 75% 35. 94% 33.33% 100.00%
—orlle 4. 24% z7.88% 27.78% 100, 00%
"aggio S 25% 40, S% 27.06% 100.00%A
Giugno &6. 83% 42. 68% 30.49% 100, 00%
Lugiio 90 31.87% 9. S6% 28.57% 100, 00%
Rgosto =8.58% 4&. BS% 28.58% 100,00%
Settembre S1.72% 323.78% 28.49% 100, Q0%
Ottokre 31.43% 33. 5% 29.05% 100.00%
Novembre S3. 3% SE.67% 20.10% 100, 00%
Dicembre I5. 4% 7. 14% &7.44% 100, 00%
Gennaio 91 S0.E7% 34, 4% 34.90% 100.00%
Febbraio 8. &64% 26. S6% 35.00% 100, 00%
Marzo IS 7T1% 35.91% 31.78% 100. 00%
Aprile 20, 05% 41.87% z8.08% 100.00%
Maggio 3€.90% €. 30% 26.19% 100.00%
Giugno 34, 82% 37.39% 27.19% 100, Q0%
Luglio 31 S3. T4% 37.79% 8. 474 100.00%
Agosto 34. 00% 41, QO% 25.00% 100, GO%
Settembre 390. 12% 37.56% 27.32% 100, 00%
Rl 30 IX 89 4. 78% 29.71% 29.51% 100, 00%
Rl 30 1X 90 30. 2% 38. 44% 30.94% 100, 0O%
Al 30 IX 91 3c. 8&% 27.68% £9.50% 100.00%
1589 34, 89% 35.58% 29.53% 100, O0%

1590 31.33% 38. &F% 20.38% 100.00%
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I rendimenty lordi nominali dei ritoli del debito del

= < Q

Nei primi nove mesi dell'anno si & delineata,
riepetto 2llo sgtesso periodo del 1990, una tendenza alls
diminuzione del rendimento per {1 titoli a medio-lungo ed
invece, un aumento per il debito fluttuante.

Per i BOT &1 & avuto un leggero incremento del taeso
medio ponderato, dal 12,27% del 1990 al 12,50% del 1991.

I BOT hanno avuto, tuttavia, andamenti leggermente
diverel per le differenti gcadenze.

Nel confronto tra i primi nove mesi del 1991 e 1lo
etegzo periodo del 1990 (tab. 1) £1 nota un incremento
del rendimenti di quelli & tre mesi (+0,54%) e, geppur di
entitad minore, di quelli a 6 meei (+0,24%)), mentre
quelli dei BOT annuali eono diminuiti (-0.14%).

L'andamento del tae=o d'inflazioné, gtabilizzatoesd
nella prima perte -dell'anno e pol progreesivamente
diminuito nell'ultimo trimestre in esame (dal 6,9 di
giugno al 6,2 di cettembre) ha favorito la diminuzione
dei rendimenti dei titoli a medio-lungo periodo. Quello
dei BTP &, infattl, passato dal 13,84% del 1990 al 13,645%
del 1991, e quello dei CCT & stato del 14,30% nel 1990,
contro il 13,12% nel 1991.

In leggera diminuzione anche 11. rendimento medio
ponderato dei CTO, passato dal 13,64% al 12,97% (tab. 5).

In periodi di incertezza cull'eveoluzione



Senato della Repubblica — 101 — Camera dei deputati

X LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

dell'inflazione i CcTO restano un titolo molto
interessante per la facolta che consente al
cottcecscrittore di chiedere 11 rimboreo enticipato,

qualora 1 rendimenti degli altri titeoli diventino piu

proficui.
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Tab.

5 -~ Rendimenti lordi al pubblico deil

titoll a

medio-lungo periodo al momento dell'’emissione

Mese

Gennaio 3v
Febbraio
Marzo
Apraile
Magogio
Giugno
Luglio 30
Hgosto
Settembre
Jttobre
Novembre
Dicembre
Gernnaio 21
Febbraio
Marzo
Aprile
Maggio
Giugno
Luglio
FRgosto
Settembre

(%) Fer 1

BTP

14, 08%
14, 385%
14,

-
-

r

[}

\,

(S oI O - B
»

»

-
-

13.
15.
13.
14,
13.89%
13. 8&%
14.c3%
14, 20%
14, 12%
13.67%
13. 30%
13.03%
12.73%
13. 3%
13. 46%
13.17%

W
R

I
=

¥
»

o

;
b

-
"
!

15, 4%
13, 45%

15, 88%

cCcT

14.86%
14.86%

14.8€e%.

14, 86%
14, 86%

13.06e%
13.37%
13.69%
13. 3c%
13.27%
13.60%
13.54%
13.5&%
13.7c%
13. 6%
13.11%
S 37T%
12.74%
1. 94%
1. 85%

14. 30%
13. 1&%

14.06%

CT0

14.07%
14.11%
14.14%
13.71%
13.86%
12. 50%
13. 2%
13. 64%
15. 55%
13. 85%
13. 46%
13. 66%
13. 95%
13.29%
15.11%
12. SE%
12. 14%
12. 84%
1c. 88%
12. 99%
12.99%

4%
s

g o,

fy Ly

1
1

135. 65X

CTE

11.58%

11.&9%

11. 25%

10, 33%
9.91%

11.57%
10. 1%

11.49%

BTE

12. 45%
11.70%
11.70%

11.45%

1g2. 10%

11.90%
11.85%

10, 60%
10.50%
10. 30%

11.85%
10, 81

11.88%

BOT s?intende il tasso medio ponderato

BOT (%)

1&. 95%
12.71%
15.13%
1c. 94%
1. 06%
11.37%
11.66%
1. 04%
11.€1%
11.89%
1. 64%
13. 55%
13.01%
13. 6%
12.75%
1. 32%
11.90%
11.95%
12, 30%
12. 68%

1. 35%

15. &7%
15, 50X

1&8. 38%
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La vita media dei tjitoli nei primi nove mesi del 1991

La vita media dei titoli pubblici al 30 =settembre
19391 rieulta di 2 anni, 10 mesi e 29 giorni, mentre al 31
dicembre 1990 era di 2 anni, 6 mesl e 28 giorni.

Nonostante, quindi, il pereistere dei gravi problemi
di finenza pubbiica la vita medisa del debito continua ad
allungarei, c¢1d anche per 1la poeitiva accoglienza da
parte degli investitori stranieri.

Sono etati, infatti, eoprattutto i BTP, passati in
€oli nove mesl da una vita medisa di 2 anni, 10 mesi e 7
glorni, a 3 anni, 6 mesgi e 21 giorni ed i preestiti in
diviesa ecstera (da 7 anni, 4 meegi e 10 giorni, a 9 anni, 2
mesi e € giorni), che hanno consentito tali risultati.

Anche 1 CCT a tasgo variabile hanno dato un
contributo poeitivo, eeppur di minore entitad, pasgando da
una vita media di 3 anni, 8 megi e 7 giorni alla fine del
1990, a 4 anni nei primi nove meesi del 1991.

La vita media dei BOT resta pressoché 1invariata: 4
meei e 16 giorni al 31 dicembre 1990 e 4 meel e 17 giorni

al 30 settembre 1991.
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La tebella n. 6 espone in valori asesoluti e
percentualli la compoeizione del debito del settore
egtatale al 30 settembre 1991, raffrontandola con quella
el 30 giugno 1981, al 31 dicembre 1990 e al 30 settembre
1950.

Alle fine del terzo trimesgtre 1991 circa un quarto
del debito del settore statale (24.06%) & coetituito da
BOT. I titoli a medio-lungo termine a taeso variabile
rappresgentanoc 1l 38,64% del debito, mentre quelli a tasco
ficsco (BTF e altri) 11 16, 34%.

La compoeizione del debitoc al 30 eettenbre 1991 =i &
nodificata a favore dei bucni del Teegoro poliennsali, 1l
cui peso egul totale del debito., dopo esgsere egceso dal
13,11% del 30 eettembre 1990 a1l 12,55% della fine dello
ecoreo &anno, sale al 15,30% nel primo sgemestre '91, e,
come &83i & gia detto, al 16,33%, nel terzo trimestre
1991 (tab. 6).

In valori assoluti la consistenza dei buoni del
Tesoro polliennali & salita da 162.825 mld. (31 dicembre
1990) a 229.532 mld. (30 ssttembre 1991).

Nel contempo v1i & =stata una leggera diminuzione

percentuale della congistenza del debito del =ettore
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etatale in titoli a medio-lungo ternine a tasso variablile
(1 diversi tipi di certificati del Tesoro) che, in
percentuale, passano dal 40,52% (30 sgettembre 1990), al
38, 84% (30 gettembre 1991, con una diminuzione
nell'ultimo anno di 1,68 punti percentuali.

Sostanzialmente invariato rimane i1 peso dei BOT e
dei BTE che al 30 settembre 1991 & stato complesszivamente
del 24,52%.

Per quanto riguarda, invece, le varliazioni
percentuall delle coneistenze dei eingocli titoll rispetto
allo steeso periodo 19%0, & innanzi tutto da evidenziare
che 1 CTO hanno registrato una variazione positiva
dell's3,65%; nentre per 1 BTF vi & gtato un aumento del
41,18%.

Per i titoli in ECU &l evidenzia un decremento del
BTE del 10.,13% ed un aumento dei CTE del 4,10%.

Nel periodo coneiderato, non sgono stati emesei 1 CCT
a taseo variabile con cedola annua, i CCT a cedola fiesa,
e 1 CTS

La consgietenza dei BOT, in termini di wvariazione
percentuale, presenta un incremento del 7,62%.

Sulla congistenza complessiva del. debito al 30
cettembre 1991 la raccolta postale rappreeenta 1'5,91%,
mentre eull'importo totale dell'indebitamento al 30

settembre 1990 1la predetta raccolta incideva per 1l
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9,24%.

Feraltro la conesistenza della raccolta postale al 30
gettembre 1991, rispetto all'analoga data del 1990, ha
registrato un incremento di 2.207 mld., pari al 9,6 31%

E', inoltre, da evidenziare la dinamica della wvoce
"Repporti BI-UIC" (costituita dallo sebilancio del c/c di
Tesoreria provinciale e da voci diverse quali 1 bigliettd
e monete di Stato e servizi wvari per conto ﬁello Stato)
che, dopo essere diminuita nel primo semestre dell'anno
(era passata dal 5,69% del debito complessivo del 31
dicembre 195%0 al d4,7€6% al 30 gliugno 1991), cresce ancorsa
Eenza peraltro raggiungere il valore percentuale
regletrato nello stesgeo periodo dell'anno paesato (5,54%
del 30 settembre 1990 e S5,36% del 30 settembre 1991). La
variazione percentuale della consisteﬂza & stats di
+10,15% in un snno(tab 6).

Il pesgo dei debiti esteri, calcolati ai cambi di
tale data, @& aumentato rispetto alla stessa data dello
ecorseo anno (dal 2,83% al 30 settembre 1990, al 3,09% al
30 settembre 1991).

Neli primi nove megi del 1991 l'incremento
dell'indebitemento estero, parli a 5.986 mld. & dovuto ad
un sumento dei mutui contratti dallo Stato per 6.298
mld., contro una riduzione del prestiti esteri

dell ‘Agenzia per 11 Mezzogiorno per circa 250 mld.. I
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prestiti esteri di aziende autonome ed Ente F.S. ed i
mutui contratti con la BEI sono rimasti, invece,
costanzialemte invariati.

Sostanzialmente costante il peso della wvoce "Altri
debiti" (2.91%), mentre il suo incremento, (nei primi
mesi del 1991 rispetto allo stesso periodo del 1990).
pari a 4.146 mld. (17,15%) & da attribuire ad operazioni
finenziarie dell 'Ente F.S. (mutui ed obbligazioni).

Nel complesso il debito risulta pari a 1.405.827
mld. di lire al 30 cettembre 1991, con un incremento del
13.37% (165.817 mld. in wvalore assoluto) rispetto al

vaelore del 30 settembre 1990 (1.240.010 mld.).



Senato della Repubblica

— 108 —

Camera dei deputati

X LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Tab. 6 — Situaxione del debito cgel settore statale

Consistenza del debito del settore statale (in mld.

30 settem-

bre 1991

(a)

BOT 338,203
BTc €, S0E
Certificetl tesoro S46, 076
CCT cedola snn. S, 825
CCT cedola sem. S23, 388
CT& 3,638
CTE 59, 344
CCT cedola filssa 16, 354
CTR 1,838
cro 80,375
Cert. asammort. dec. 1,616
Debito LGDF =&9, 767
BTF £29, 532
Altr1 debiti &35
Rapporti BI-UIC 75,626
Faccolte postale 128, cex
Debit1 estera 43, 450
Altri1 debity (%) 40,837
Totale 1, 405, 827

(=) Circolacicne di stato, depositi c/o
di credito, mutuwi CREDIOF, obbligazioni F.S.
le cassa DD.PF., impieghi degli 1stitut:

positi di terzi.

30 giugno

1991

(b)

0]
(]
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-
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<
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G
b
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-
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wn
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Ly Ny

Zy
208,276
208, 032

E44
€4, 700
184, 608
44,658
28, 104

+
N
0y~

1, 359, 903

di lire)

31 dicem-—

bre 1990

(c)

Q]
M
n
C
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m
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m
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I
m
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<, M
O

rl_) M
L
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& 0om by

0

Gt G
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g

1,297, 145

30 settem—

bre 1990
(d)

314, 257
7y E35
S0, 420
SO, A5

)

S0E,, 230

5,049
37, 756
11,408

1,721
3, 875

S, 418

162, 847
162,579

=68
€8, £56
114,569
25, 071
34,911

1,240,010

11 Tesoro delle aziende
e R.N.A.S5.,
di1 credito a F.S5.,

cartel-
de—
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Tab. 6 - Sjituacione del debito del settore statale
Consistenca del debito del settore statale (in valori X)

BOT
BTE
Certificetl tesoro
CCT cecola &ann.
7

CCT cegdoia cem.
c18

CTE

CCT cecdola rissa
Cik

cra

Cert. ammort. dec.
Debito DGDF

~ltra1 debiti
Rapport1 BI-UIC
kaccolta postale
Debityr ectera
Altri debaiti

Totale

30 set.
1991

c4.
O,

38.
1.
15,

Q.

16.
16.
(e
S.
8.

=
[y

100.

(h)

&%
4E%
&4

X
38%
1%
9%
91%

00%

30 giu.
1991

(i)

4. 4S%
0. 53%
3. 9%
15.07%
16, S45%
. E7%
. 86x%
0. 81X
. 13%
4. 15%
0. 18%
15. 3%
15, 30%
Q. 0EX
4.76%
3. 1&€%
3. c8%
. 80%

100. 00%

31 dic.
1990

(j)

cS. 38%

0. S7%
40,08%
15, 80
15, 85X
%

Ay
!

Ly 0

.

1

Fe O3X -

0. 88x
Q. 135
S. J4%
O, 19%
1. 57%
12, 55%
Q. Q=%
S5.69%
3. 43%
. 89%
=.83%

100. 00%

30 set.
18930

(k)

T

bl LR
W+ h
wowr e

[
Q]
N
LA e
X

o

v (n
R LN &8
W oo

. 24%
c. EE%

c. &%

100, 00%

Var. %
930-31

(1)
7.6
-10.13%

8. &%%
Cy Uil
S, B
5%
<. 1
~3. S35
&E. 80On
85, 85x

2
Ul

10,
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Tab. &€ ~ Situazione del debito del settore statale

Analisi delle differencze,

BROT
BTE
Certaificata
ECT cecols
LT ceoolas
78

CTE

CCT cecoia
CTR

c1o

tecorro
ann.

sem.

fi1ssa

Cert. &ammort. dec.

Debito LGDF
BTE

Ritr1 cebit:
kapporti1 BI-UIC
Raccolts poaostale
Debiti1 ecster:

Ritri1 debaita

Totale

in valori assoluti,

30 giugno

1991
(a)-(b)

(e)

117
4,000
-799
21,491
=1, 500
-9

10, 986
654
-1, 168

cy 793

45, 924

31 dicem-

bre 1990
ta)-(c)

(f)

8,945
-840
13,740
O
5,525
-1,411
&3
-453
117
17, Q00
-801
€6, E€0
66, 707

-47

[0s]
-:. (Y]
N P

-

>
m

E N I (T
= N M
iy
m

108, 682

rispetto al:

30 set.
1990
(a)—-(d)

165,817
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Tab. &6 — Situazione del debito del settore statale
Flusso del debito del settore statale rispetto ai trimestri
precedenti (valori In mld. di lire)

30 giugno 30 dic. (m)—(n)

1991 1990
(m) (n) (o)
EOT 5,673 3,276 &y 397
BETE -753 -81 -678
Certificaty tesoro €,314 13, 4ct =-7,11¢&
CCT cedela ann, ) o v
CCT cedola sem. Zy SO0 &, 725 &85
CcTs v -1,411 1,411
CTE +55 423 =A
CCT rcedola rfissa Y 453 452
CTR 117 o 117
cro 4, 000 13, Q00 -9, 0Q0
Cert. ammort. dec. -759 - =797
Debito DGDF &1, 491 48, 169 -3, 678
ETF cl, S0 45,5807 -3, 707
Hltra debita -9 -8 =9
kapport: BI-UIC 10,9286 -9, 05z c0,018
Reccclita pestale 654 1,853 -839%9
Debiti1 ester -1, 168 7,154 -8, sce
FH1ltr1 debati 2,733 1,353 1, 440

Totale 45, 924 62,758 —-16, 834
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TAVOLA A/

Quadri di costruzione del conto consolidato
di cassa del settore statale per i
risultati al 30 settembre
degli anni 1990 e 1991
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TAVOLA A/2

Pagamenti del bilancio statale, secondo l'analisi
economica, effettuati a tutto
settembre 1990 e 1991



PAGINA BIANCA
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CATEGORIA I - ORGANI COSTITUZIONALI
DELLO STATO

Presidenza della Repubblica
Senato della Repubblica
Camera dei Deputati

Corte Costituzionale

Consiglio Nazionale dell'Economia del
Lavoro

Consiglio Superiore della
Magistratura

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
110 115
338 358
660 682

32 28
9 12
13 14
1.162 1.209
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
CATEGORIA II - PERSONALE IN ATTIVITA'
DI SERVIZIO
PRESIDENZA 255 348
TESORO 455 505
FINANZE ? 3.447 4.079
BILANCIO 11 15
GIUSTIZIA : 1.970 2.440
ESTERI 582 637
ISTRUZIONE 27.087 29.548
‘INTERNO 4.379 5.754
LAVORI PUBBLICI 106 114
TRASPORTI 165 188
POSTE - 1
DIFESA 8.106 8.817
AGRICOLTURA 254 273
INDUSTRIA 34 34
LAVORO 360 425
COMMERCIO ESTERO 17 18
MARINA MERCANTILE 53 58
PARTECIPAZIONI STATALI 4 5
SANITA® 151 173
TURISMO E SPETTACOLO 10 10
BENI CULTURALI 407 540
AMBIENTE 7 6
UNIVERSITA' E RICERCA 3.601 4.643

Fondi globali e speciali

51.461 58.631
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
CATEGORIA III - PERSONALE IN
QUIESCENZA

A. Pensioni definitive 14.808 16.749
B. Pensioni provvisorie 1.040 1.237
PRESIDENZA 1 -
TESORO 1 -
FINANZE 108 118
BILANCIO : - -
GIUSTIZIA 11 8
ESTERI - -
ISTRUZIONE 7 6
INTERNO 198 209
LAVORI PUBBLICI 1 -
TRASPORTI 1 1
DIFESA 692 870
AGRICOLTURA 13 18
INDUSTRIA - -

LAVORO -
COMMERCIO ESTERO - -
MARINA MERCANTILE 4 4
PARTECIPAZIONI STATALI - -
SANITA'® - -
TURISMO - -
BENI CULTURALI 1 -
AMBIENTE - -
UNIVERSITA'E RICERCA 2 -

C. Fondi globali e speciali

15.848 17.986
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CATEGORIA IV - ACQUISTO DI BENI E SERVIZI

PRESIDENZA
TESORO

FINANZE

BILANCIO
GIUSTIZIA

ESTERI

ISTRUZIONE
INTERNO

LAVORI PUBBLICI
TRASPORTI

POSTE

DIFESA
AGRICOLTURA
INDUSTRIA

LAVORO

COMMERCIO ESTERO
MARINA MERCANTILE
PARTECIPAZIONI STATALI
SANITA'

TURISMO

BENI CULTURALI
AMBIENTE
UNIVERSITA' E RICERCA

Fondi globali e speciali

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
203 235
1.102 1.141
1.065 1.536
2 4
574 566
172 193
749 446
1.327 1.475
92 72
67 61
- 1
6.470 7.004
23 25
5 7
62 55
1 1
27 30
- 2 2
312 294
10 4
116 123
6 10
3 9
12.390 13.294
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CATEGORIA V - TRASFERIMENTI CORRENTI

Famiglie

Imprese

Aziende Autonome ed Ente F.S.

Regioni

Enti territoriali

Enti previdenziali

Altri enti pubblici

Estero

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
9.413 9.933
3.998 4.265
6.423 6.623

54.412 72.283

20.813 22.621

32.490 29.490
6.190 7.534
2.843 3.573

136.582 156.322



Senato della Repubblica — 126 —

Camera dei deputati

X LEGISLATI:JRA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

TRASFERIMENTI CORRENTI ALLE FAMIGLIE

Pensioni di guerra

Assegni mensili ai mutilati e
invalidi civili

Assegnazione a favore delle Opere
Universitarie

Scuole elementari parificate
materne non statali

Vitalizio Vittorio Veneto

Assegnazione Conferenza Episcopale

Svolgimento da parte dei giovani di
attivita di utilitd collettiva net
territori del Mezzogiorno

Altri

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
1.829 1.937
6.569 6.856

12 15

59 61

7 13

410 410
281 244
246 397
9.413 9.933
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
TRASFERIMENTI CORRENTI ALLE IMPRESE
Contributo straordinario imprese
armatoriali 3 3
Sovvenzioni alle societd assuntrici
di servizi (marittimi) 15 305
Cassa conguaglio zucchero 320 280
Sovvenzioni e sussidi integrativi df
esercizio ad Aziende di trasporto 1.156 1.247
Quota fondo unico per lo spettacolo 82 81
AIMA: 1.446 1.186
- espletamento compiti istituzionali 1.296 1.185
- interventi disposti dalla CEE 150 -
- altri - 1
Garanzie di cambio 728 482
Cartelle fondiarie 11 9
Contributo per le nuove assunziont
nei territori meridionali 10 17
Ripiano disavanzi USL e Aziende Trasporto
locali: rimborst ai Tesoriert 113 . -
Somma da erogare per 1'ammortamento det
mutui contratti per i1 finanziamento
della spesa sanitaria - 492
Altri 114 163

3.998 4.265
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TRASFERIMENTI CORRENTI ALLE AZIENDE

AUTONOME ED ENTE F.S.

Poste e Telecomunicazioni

Ente Ferrovie dello Stato

ANAS

Monopoli

Telefoni

Indennitd integrativa speciale
1991

Assegno nucleo familiare

Rinnovo contratti

Fondo incentivazione

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
82 438

5.462 5.308
835 795

25 52

19 30

6.423 6.623
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TRASFERIMENTI CORRENTI ALLE REGIONI

Fondo Sanitario Nazionale
Fondo comune regionale

Regolazioni contabili con le regioni
Sicilia e Sardegna

Devoluzione quote entrate erariali
per attuazione regioni a statuto
speciale

Fondo integrativo asili-nido

Somme sostitutive ILOR

Occupazione giovanile

Somme da versare alle regioni in
relazione alla soppressione
degli enti di assistenza

Fondo nazionale trasporti per
ripiano perdite d'esercizio

Altri

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
45.276 59.847
3.548 3.725

5 6
3.284 4.100
108 142

11 3

26 18
2.100 4.400
54 42

54.412 72.283
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

TRASFERIMENTI CORRENTI A COMUNI £ PROVINCE

Fondo ordinario per l1a Finanza locale
Fondo ordinario per Comunitd montane
Occupazione giovanile

Fondi perequativi per la finanza
locale

Contributo ordinario a favore del
Comune di Roma

Contributo al Comune di Palermo
(giovani disoccupati)

Contributo al Comune di Napoli
(giovani disoccupati)

Altri

1990 1991
12.826 13.370
35 38

627 572
7.133 8.145
35 35

- 90

- 240

157 131
20.813 22.621
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
TRAFERIMENTI CORRENTI AGLI ENTI
PREVIDENZIALI
INPS: 32.423 29.330
Quote mensilita pensioni da
finanziarsi dallo Stato 17.532 17.544
Oneri per pensioni ai coltivatori
diretti, mezzadri e coloni 4.173 4.173
Oneri relativi a trattamenti
di famiglia 91 101
Oneri per il mantenimento del
salario 740 740
Oneri per prestazioni sociali
a totale carico dello Stato 5.370 4,807
Sgravi contributivi a favore delle
imprese operanti nel Mezzogiorno 1.676 12
Oneri derivanti da pensionamenti
anticipatt 220 256
Sgravi contributivi a particolari
settori produttivi 68 448
Sgravi contributivi concessi a
sequito di calamita - 100
Contributi alle gestioni previden-
ziali per prestazioni agli aventi
diritto 119 127
Fiscalizzazione contributi malat-
tia 1.695 184
Altri minori 739 838
E.N.P.A.S. 32 45
I.N.AM. ed altri 35 115

32.490 29.490
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991

TRASFERIMENTI CORRENTI AGLI ALTRI

ENTI PUBBLICI
Cassa Depositi e Prestiti 3.912 5.051 .
Universitd (comprese quelle non statalti) 611 563

di cui:

- Contributo di funzionamento (351) (369)

Camere di Commercio e Aziende di

soggiorno: contributi sostitutivi

di imposte 150 17
Istituto Commercio Estero 300 303
Programmi straordinari a favore

dei Paesi sottosviluppati - -
Enti cinematografici, teatrali e

Trici 449 480
ISTAT (compreso finanziamento XIII®

censimento generale) 122 459
ANAV 280 . -
Ente cellulosa e carta - 45
Altri 366 616

6.190 7.534
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
TRASFERIMENTI CORRENTI ALL'ESTERO
CEE: contributo per risorse proprie e
compensazioni monetarie 1 -
CEE: finanziamento a titolo di risorsa
compiementare basata sul PIL 275 2.252
Accordi di Yaounde 239 293
Cooperazione tecnica con Paesi in via
di sviluppo 1.962 638
Contributi obbligatori ad organismi
internazionali 142 136
Malta: protocollo di cooperazione 17 -
Accordi internazionali 9 19
Agevolazioni ai turisti stranieri 75 75
Trattati di pace 55 59
Altri 68 101
2.843 3.573
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
CATEGORIA VI - INTERESSI
Interessi sul debito fluttuante 27.471 31.705
di cui:
- BOT 24.318 28.074
- Altri 3.153 3.631
Interessi sul debito patrimoniale 58.459 69.304

85.930 101.009
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
CATEGORIA VII - POSTE CORRETTIVE E
COMPENSATIVE DELLE ENTRATE
Restituzioni e rimborsi di imposte
dirette 1.657 1.832
Restituzione e rimborsi di imposte
indirette 77 86
Vincite al lotto 804 1.161
Risorse proprie CEE 8.463 10.100
di cui: provenienti da IVA (6.750) (8.030)
Canoni RAI-TV 1.573 1.810
FEOGA: restituzione contributi non
dovuti - -
CEE: anticipazioni di Tesoreria - -
Altri 142 157

12.716 15.146
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CATEGORIA VIII - AMMORTAMENTI

Ammortamento beni immobili

Ammortamento beni mobili

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990

1991
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
CATEGORIA X e XI - COSTITUZIONE CAPITALI
FISSI

Beni ed opere immobiliari a carico

diretto dello Stato 2.152 2.621
Beni mobili, macchine ed attrezzature

tecnico-scientifiche a carico diret-

to dello Stato 190 325

2.342 2.946
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CATEGORIA XII - TRASFERIMENTI IN CONTO
CAPITALE

Famiglie

Imprese

Aziende autonome ed Ente F.S.

Regioni

Enti territoriali

Altri enti pubblici

Estero

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
152 124
4.313 3.722
6.702 6.186
4.301 2.953
9.825 12.676
9.091 7.651
152 150
34.536 - 33.462
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991

TRASFERIMENTI IN CONTO CAPITALE
ALLE IMPRESE

Sviluppo settore stampa quotidiana e

periodica - 29
Ristrutturazione edilizia ed ammoderna-

mento patrimonio sanitario - -
ENI: Costituzione scorte strategiche - -
IRI: esigenze siderurgia - -
EFIM: rimborso interessi obbligazioni

emesse 10 -
IRI - ENI - EFIM: Rimborso rate di

ammortamento: 756 243

- mutui obbligazionari
mercato interno 418 179
- mutui BEI 338 64
ENEL: rimborso rate ammortamento mutut 266 -
Mediocredito Centrale . 500 392
Artigiancassa 550 520
Credito navale e industria cantferistica 713 756

Contributo c/interessi a medie industrie
e credito agevolato all'industria e

commercio 193 185
Attuazione politica mineraria 29 20
Contributo c/interessi per ristruttura-

zione aziendale L.464/1972 15 11
Finanziamento attivitd cinematografiche 33 29
Riuti1izzo energie rinnovabili 48 109
Miglioramenti fondiari e bonifica 344 336
Editizia abitativa 339 335
Motorizzazione civile e trasporti

in concessione 67 47
Finanziamento progetti sperimentali 43 101
Contributi per la realizzazione di

mercati agricolo-alimentari 8 40
Fondo Nazionale Sviluppo Commercio - 1
Fondo speciale di reindustralizzazione 121 146
IMI contributi c/interessi - 13
Contributo sut prestiti obblig. emessi

da istituti di credito a medio ter-

mine per opere nel Mezzogiorno 54 68
Interessi su mutui settore telecomuni-

cazioni 30 59
Eutrofizzazione mare Adriatico ~ 21
Altri 194 261

4.313 3.722
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TRASFERIMENTI IN CONTO CAPITALE ALLE
AZIENDE AUTONOME ED ENTE F.S.

Ente Ferrovie dello Stato

di cui:

ANAS

oneri infrastrutturali

ammortamento mutui

contributo (ordinario e
straordinario)

rate ammortamento per
esecuzione prgramma opere
1979/81 e piano stralcio
1982/87

grande viabilita

costruzione ed esercizio di
autostrade

traforo del frejus
programma triennale di
interventi nel quadro della
politica def trasportt

ammodernamento Salerno-
Reggio Calabria

altri

Altre Aziende Autonome

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
4.201 3.495
1.770 1.125
2.106 2.220
2.114 2.371
1.692 1.955

260 315

- 54

162 a7
387 320
6.702 6.186
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TRASFERIMENTI IN CONTO CAPITALE
ALLE REGIONI

Sviluppo attivita interesse turistico
Trento e Bolzano

Interventi nel settore agricolo e della

forestazione

Fondo programmi regionali di sviluppo

Ricostruzione zone terremotate del

Friuli

Fondo Nazionale Trasporti (infra-
strutture)

Interventi a favore della regione
Sardegna

Contributo di solidarieta alla Sicilia

Fondo Sanitario Nazionale (infrastrut-
ture)

Risanamento bacino padano

Piano tutela e disinquinamento ambien-
tale

Concorso interessi mutui di miglio-
ramento fondiario

Utilizzo fonti di energia rinnovabile
e riduzione consumi energetici

Interventi salvaguardia Venezia

Friuli: accordi con l1a Jugoslavia

Bastlicata e Campania: ricostruzione e
sviluppo dei territori terremotati

Contributo speciale regione Umbria

Interventi a favore della regione Calabria
Contributo Regioni adriatiche (L.424/89)

Fondo nazionale per 1'artigianato

Fondo per 11 rientro della disoccupazione

Tutela ambiente
Altrd

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
100 117
245 195

1.396 74
- 177

330 -
1.032 1.327
141 30
36 -
300 -
309 112
- 60

- 700
234 -
2

178 159
4.301 2.953
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TRASFERIMENTI IN CONTO CAPITALE AGLI
ENTI TERRITORIALI
Fondo sviluppo investimenti
Comune di Napoli: ammortamento mutut

Roma: realizzazione opere connesse
alla condizione di capitale

Opere marittime

Opere stradali

Opere igieniche e sanitarie
Edilizia scolastica
Edilizia carceraria
Patrimonio artistico

Urbanizzazione comuni Venezia
e Chioggia

Interventi ricostruzione zone
terremotate: Basilicata e
Campania

Infrastrutture 1inee metropolitane

Metropolitane di Napoli e Roma

Fondo sviluppo comunitd montane

Fondo sviluppo area urbana di Reggio-
Calabria

Fondo per interventi zone colpite da
avversitd atmosferiche del luglio-
agosto 1987

Fondo per la sistemazione dei parcheggi
urbani
Altri

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
8.309 9.766
6 -

2 2

8 8

43 45

40 39

4 3

7 8

99 35
1.128 2.500
- 34

- 20

3 11

- 70

176 135
9.825 12.676
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TRASFERIMENTI IN CONTO CAPITALE AGLI
ALTRI ENTI pPuBBLICI

Agenzia Sviluppo Mezzogiorno

Fondo per la ristrutturazione e
1a riconversione industriale

ENEA: contributo e programmi di
ricerca Antartide

CNR: contributo e quota per pro-
grammi spazialt

Istituto di fisica nucleare

Agenzia spaziale italiana (ASI)

Cassa Depositi e Prestiti

Fondo centrale garanzia autostrade
Universita: contributi per 1'edilizia
Universitd ricerca scientifica

Interventi previsti dalla L. 219/1981
(Napoli e Campania)

Enti di sviluppo

Fondo innovazione tecnologica

Fondo protezione civile per inter-
venti in zone colpite dal bradi-
sismo nell'area Flegrea

Fondo rotazione politiche comuntitarie

Fondo per la cooperazione con {1 Paesi

del11'Europa Centro-orientale

Altri

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
1.490 2.806
220 -
400 -
1.024 1.000
320 360
3.432 2.766
12 -

92 310
300 198
1.400 -
47 14
354 197
9.091 7.651
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

TRASFERIMENTI DI CAPITALI ALL'ESTERO
Agenzia spaziale europea ASE

CERN-AIEA

Contributo al F.M.I. ed alla Banca
Mondiale per il ripiano dei debiti
dei P.V.S.

Altrid

1990 1991
139 132
13 18
152 150



Senato della Repubblica — 145 —

Camera dei deputati

X LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

CATEGORIA XIII - PARTECIPAZIONI AZIONARIE

E CONFERIMENTI

Apporti ai Fondi di dotazione per
finalita istituzionali
- ENEL

Mediocredito Centrale

Artigiancassa

BNL: credito cooperazione
- IRI
- ENI

EFIM
- EAGC

Conferimenti ai fondi di dotazione del-
1'IRI, ENI, EAMO, nonché al Comitato
to ex EAGAT, per la realizzazione def
programmi di investimento nel Mezzo-
gforno

Aumento capitale sociale GEPI

Fondo dotazione SACE

Conferimenti a banche ed organismi
a internazionali

Ricapitalizzazione istituti di credito
di diritto pubblico

Sottoscrizione cap.sociale della SIMEST
Altrd

PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
250 100

- 125

- 500

15 -
210 -
800 800
287 452

- 15

- 20
-1.562 2.012
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

CATEGORIA XIV - ANTICIPAZIONI PER FINALITA'

PRODUTTIVE
Fondo rotativo Trieste e Gorizia
Cassa formazione proprieta' contadina
Urbanizzazione aree
Imprese danneggiate pubbliche calamita’
Fondo ricerca applicata presso IMI
Cassa DD.PP. fondo speciale per pro-
grammi straordinari di edilizia
abitativa

Fondo rotativo presso la SACE

Fondo centrale di garanzia: rimborso
rate di ammortamento mutui S.A.R.A.

Mediocredito: credito miglioramento
al paesi in via di sviluppo

Oneri derivanti da garanzie di cambio
BNL fondo rotativo credito cooperazione

Altri

1990 1991
15 5

80 -

15 7

90 98

330 430
991 974

17 2

40 40
1.578 1.556
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PAGAMENTI A TUTTO SETTEMBRE

1990 1991
CATEGORIA XV -~ ANTICIPAZIONI PER FINALITA'
NON PRODUTTIVE
Poste e Telecomunicazioni - -
Fondo protezione civile 554 110
Altre anticipaziont 301 250

855 360



