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COMMISSIONE VI
FINANZE E TESORO

8.

SEDUTA DI MERCOLEDI 16 FEBBRAIO 1977

PRESIDENZA DEL PRESIDENTE D’ALEMA
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La seduta comincia alle 16,20.

COLUCCI, Segretario, legge il processo
verbale della seduta precedente.

(E approvato).

Discussione della proposta di legge: se-
natori Aletti ed altri: Norme per la
negoziazione dei titoli non ammessi
alla quotazione ufficiale nelle borse va-
lori (Approvata dalla VI Commissione
permanente del Senato) (1035).

PRESIDENTE. L’ordine del giorno reca
la discussione della proposta di legge di
iniziativa dei senatori Aletti, Segnana, Ca-
rollo e Andreatta: « Norme per la negozia-
zione dei titoli non ammessi alla quotazione
ufficiale delle borse valori », approvata dalla
VI Commissione permanente del Senato nel-
la seduta del 12 gennaio 1977.

L’onorevole Usellini ha facolta di svolge-
re la relazione.

USELLINI, Relatore. 11 testo del provve-
dimento ha subito un’attenta analisi nel
corso del dibattito svoltosi al Senato dove
sono state introdotte alecune modifiche so-
stanziali e migliorative.

Lo Stato tutela e protegge il mercato
azionario dove annualmente operano quasi
mille e cenlo azionisti, ma anche i titoli
non ammessi a tale mercalo, la cui nego-
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zlazione fa capo a quasi 153 mila azionisti,
hanno diritto ad una regolamentazione.

La presente proposta di legge tende a
consentire 1'afflusso di nuovo risparmio ver-
so quelle societd minori di cui il mercato
& pieno. Dette societd non potranno che be-
neficiare di queslo nuovo risparmio che
produrrd miglioramenti sia finanziari sia
produtlivi.

In sostanza si aulorizza lo svolgimento
di pubbliche riunioni del mercato ristretto
per la negoziazione dei titoli non ammessi
alla quotazione ufficiale presso le borse va-
lori cosl da offrire maggiore elasticita agli
investimenti azionari.

Una delle modifiche, apportate al prov-
vedimento dal Senato, & stata quella di
aver eliminato ogni possibilila di negozia-
zione a termine limitando cosi 1’attivitd alle
operazioni per contanti.

In base a questa proposla di legge la
CONSOB emanera il regolamento che dovra
pot coslituire il quadro di riferimento per
P’altivita del mercato risirelto. Inoltre la
slessa CONSOB dovra fissare tutta la parte
organizzaliva, le modalitda operative di que-
sli mercali ristrelti. Infine viene esplicila-
mente citalo nel provvedimento il divieto di
pubblicare bollettini di quolazione diversi
da quelli prescriiti, in caso diverso sono
previste sanzioni penali.

In base all’articolo 3 della proposta di
legge la vigilanza su questa attivitd pud
essere delegata da parte della CONSOB ad
organismi particolari definiti di volta in
volta e che potrebbero essere organi di con-
trollo formati da rappresentanti locali.

Naturalmente la CONSOB per le sue de-
cisioni si avvale di verifiche effettuate dalle
Camere di commercio e dall’ordine degli
agenti di cambio.

Ogni delega é naturalmente soggetta a
revoca da parte della CONSOR in qualsiasi
momento.

Altro elemento migliorativo introdotlo
dal Senalo nel provvedimento, & quello re-
cepilo nell’arlicolo 4, laddove si prevede la
facollaA da parte della CONSOB di richie-
dere alle societa, 1 cui titoli sono stati con-
trattati a mercato ristretto, una serie di in-
dicazioni in ordine ad atti di bilancio,
nonché di eseguire ispezioni. Viene cosi a
prefigurarsi un’attivila simile a quella che
la CONSOB svolge nei confronti delle so-
cietd quotate in Borsa.

Concludendo, con questa proposta di
tegge si pongono le premesse per un pas-

saggio al mercato ufficiale e per un con-
trollo su quei titoli che fossero stati retro-
cessi dal mercato ufficiale a quello ristretto.
Raccomando perlanto alla Commissione la
approvazione della proposta nel testo che
ci & stato trasmesso dal Senato.

PRESIDENTE. Dichiaro aperta la discus-
sione sulle linee generali. Poiché nessuno
chiede di parlare, la dichiaro chiusa.

CORA, Sotiosegretario di Stato per 1wl
tesoro. Al Senato sono stali presentati degli
emendamenti al provvedimenio tendenti a
modificare la stessa struttura della propo-
sta di legge e ad inserire un controllo o una
vigilanza sulla negoziazione dei tiloli da
parte del Minislero del iesoro, ma essi sono
slali respinti.

Malgrado ci6o il Governo ha ritenuto ne-
cessario assecondare questa proposta di leg-
ge sia perché essa salvaguarda e ga-
ranlisce i minori risparmiatori da abusi e
specllazioni, sia perché essa lende a rivila-
lizzare la Borsa, a rilanciare il mercato
azionario e piu in generale ad incentivare
la rpresa produlliva.

PRESIDENTE. Passiamo all’esame degli
articoli che, non essendo stati presentati
emendamenti, porrd direttamente in vota-
zione dopo averne dato lettura:

ART. 1.

La Commissione nazionale per le socie-
ta e la borsa autorizza lo svolgimento di
pubbliche riunioni del mercato ristretto
per la negoziazione dei titoli non ammes-
si alla quotazione ufficiale presso le Borse
valori, senliti la Camera di commercio,
industria, agricoltura e artigianato e il
Consiglio nazionale degli ordini degli agen-
ti di cambio, in conformitd di apposito Re-
golamento deliberato entro 4 mesi dall’en-
trata in vigore della presente legge e da
pubblicarsi nella Gazzelta Ufficiale.

La negoziazione dei titoli & effettuata per
contanti e per l'esclusivo tramite degli ope-
ratorl autorizzati a negoziare alle grida.

Le riunioni hanno luogo negli stessi
locali adibili alle attivita di Borsa, ma in
ore diverse da quelle destinate alla nego-
ziazione dei litoli ammessi alla quotazione
ufficiale.

(E approvalo).
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ART. 2.

Con il Regolamento di cui al primo
comma del precedente articolo sono stabi-
lite le disposizioni necessarie per l'orga-
nizzazione e il funzionamento delle riunio-
ni e per la relativa vigilanza.

11 Regolamento dovra disporre, tra 1’al-
tro, in ordine alle condizioni e alla pro-
cedura per l’ammissione, anche di ufficio,
dei titoli alla negoziazione, nonché per la
sospensione o revoca dell’ammissione stes-
sa; alle modalitd di formazione dei listini
de prezzi, che fanno stato ai vari effetti
secondo la legge, e al calendario delle riu-
nioni. Tl Regolamenlo dovrad inoltre stabi-
lire che le particolari condizioni di legge
o di slatuto relative alla circolazione di
determinati tiloli formino oggetto di evi-
denziazione nel listino dei prezzi.

E fatlo divieto a chiunque di formare
e pubblicare listini dei prezzi diversi da
quelli previsti dal secondo comma del pre-
sente articolo.

La violazione del divieto di cui al pre-
cedenle comma, salvo che il falto non co-
stiluisca realo, é punita con la pena pe-
cuniaria da lire 500.000 a lire 40.000.000.

I.e sanzioni saranno applicate con de-
creto del Ministro del tesoro, su proposta
della Commissione nazionale per le societa
e la borsa.

(E approvalo).

ART. 3.

La vigilanza sul regolare andamento
delle riunioni ¢& esercitata dalla Commis-
sione nazionale per le societd e la borsa.

La Commissione pud tuttavia delegare,
in via generale o per singole Borse, 1’eser-
cizio dei poteri e delle attribuzioni relativi
alla vigilanza sul regolare andamento delle
riunioni.

Con la deliberazione di delega la Com-
missione stabilisce criteri e direttive per
I'esercizio dei poteri ‘e delle attribuzioni
delegali e dispone, in ogni caso, in ordine
alle modalitd del proprio controllo sull’at-
tivitd dell’organo delegato.

La delega ¢ revocabile
mento.

L’organo delegato trasmette immediata-
mente alla Commissione copia dei provve-
dimenti adottati nell’esercizio dei poteri e
delle attribuzioni delegati.

in ogni mo-

Per l'esercizio dei poteri di cui sopra
e per ogni altra materia la Commissione
si avvale di quanto disposto dalla legge
7 gilugno 1974, n. 216, e dal decreto del
Presidente della Repubblica 31 marzo 1975,
n. 138.

(E approvato).

ART. 4.

La Commissione nazionale per le so-
cieta e la borsa pud richiedere alle so-
cietd emiltenti i titoli ammessi alla nego-
zlazione nelle riunioni di cui all’articolo
1 la comunicazione anche periodica di dati
e notizie e la trasmissione di atti e docu-
menti, fissando i relativi termini; pud al-
tresi eseguire, presso le stesse societa,
ispezioni ed assumere notizie e chiarimen-
ti dagli amministratori, dai sindaci e dal
direttori generali, al fine di accertare 1’esat-
tezza e completezza dei dati e delle no-
tizie comunicati o pubblicati.

La Commissione pud disporre, sentiti
gli amministratori, che da parte delle so-
cietd di cui al precedente comma siano
resi pubblici, nei modi e nei lermini da
essa stabiliti, dati e notizie necessari per
I'informazione del pubblico, con esclusio-
ne di quelli la cui divulgazione possa es-
sere di pregiudizio alla societa.

(E approvato).

ART. 5.

La presente legge entra in vigore il
giorno successivo a quello della sua pub-
blicazione nella Gazzetta wufficiale.

(E approvalo).

La proposta di legge sarda subito votata
a scrutinio segreto.

Votazione segreta.

PRESIDENTE. Indico la votazione a
scrutinio segreto della proposta di legge
esaminata nella seduta odierna.

(Segue la votazione).

Comunico il risultato della votazione:

Proposta di legge: senatori Aletti ed
altri: « Norme per la negoziazione dei ti-
toli non ammessi alla quotazione ufficiale
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nelle borse valori» (Approvata dalla VI
Commissione permanente del Senato) (1035):

Presenti e votanti . . . . 36

Maggioranza . . . . . . 19
Voti favorevoli . . . 36
Voti contrari . . . . 0

(La Commissione approva).

Hanno preso parte alla votazione:

Antoni, Bacchi, Bellocchio, Bernardini,
Bernini Lavezzo Ivana, Buzzoni, Castellucei,
Ciampaglia, Cirasino, Citterio, Colucei,
Conchiglia Calasso Cristina, D’Alema, De
Cosmo, Di Giulio, Garzia, Giura Longo,

Goria, Gottardo, Grassi Bertazzi, Gunnella,
Iozzelli, Mannino, Marzano, Novellini, Pa-
vone, Pellicani, Pumilia, Quattrone, Rubbi
Emilio, Sarti, Sgarlata, Spaventa, Toni,
Usellini e Zarro.

La seduta termina alle 16,35.

IL CONSIGLIERE VICARIO
DELLE COMMISSIONI PARLAMENTARI

Dott. TEODOSIO ZOTTA

STABILIMENTI TIPOGRAFICI CARLC COLOMBO



